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ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ

Â îáðàçîâàòåëüíûé ñòàíäàðò ïîäãîòîâêè ñòóäåíòîâ ïî ñïåöèàëü-
íîñòè «Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àíàëèç, àóäèò», âêëþ÷åíà äèñöèïëèíà 
«Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè». 
Öåëü êóðñà — äàòü ñòóäåíòàì çíàíèÿ â îáëàñòè òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ 
êîìïëåêñíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
è îâëàäåíèÿ ðàçëè÷íûìè åãî ìåòîäàìè äëÿ àíàëèòè÷åñêîãî îáîñíî-
âàíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé.

Ðàçðàáîòêà íàñòîÿùåãî ó÷åáíîãî ïîñîáèÿ îñóùåñòâëÿëàñü â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ó÷åáíîé ïðîãðàììîé êóðñà «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé 
àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè» äëÿ ñïåöèàëüíîñòè «Áóõãàëòåð-
ñêèé ó÷åò, àíàëèç, àóäèò âûñøèõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé. 

Âîïðîñû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ ýêî-
íîìèêè äàíû â äîñòóïíîé äëÿ ñòóäåíòîâ ôîðìå. Îïðåäåëåííûé àê-
öåíò ñäåëàí íà ìåòîäàõ ôèíàíñîâîãî è óïðàâëåí÷åñêîãî àíàëèçà, 
èñïîëüçóåìûõ äëÿ ïðèíÿòèÿ íàó÷íî-îáîñíîâàííûõ óïðàâëåí÷åñêèõ 
ðåøåíèé, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç îñíîâíûõ ôóíêöèé êîìïëåêñíîãî 
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé.

Íàðÿäó ñ ðàáîòîé íàä ó÷åáíûì ïîñîáèåì ñòóäåíòàì ñëåäóåò èñ-
ïîëüçîâàòü íîâåéøóþ ëèòåðàòóðó â îáëàñòè àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè — ìîíîãðàôèè è æóðíàëû, ïðèâåäåííûå â ñïèñêå ðå-
êîìåíäóåìîé ëèòåðàòóðû.

Ñâåäåíèÿ îá àâòîðå
Ñâåòëàíà Èâàíîâíà Êîðåíêîâà — êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, 

äîöåíò ÂÀÊ êàôåäðû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è àíàëèçà õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè, ñ 2001 ã. — ÷ëåí Èíñòèòóòà ïðîôåññèîíàëüíûõ 
áóõãàëòåðîâ Ðîññèè, àòòåñòîâàííûé ïðîôåññèîíàëüíûé áóõãàëòåð-
ýêñïåðò (êîíñóëüòàíò), àóäèòîð, íàëîãîâûé êîíñóëüòàíò. Èìååò 
áîëåå òðèäöàòè íàó÷íûõ ñòàòåé, ó÷åáíûõ ïîñîáèé è èíûõ ó÷åáíî-
ìåòîäè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê, à òàêæå ìîíîãðàôèþ. Ñòàæ ïðàêòè÷åñêîé 
ðàáîòû â äîëæíîñòè ýêîíîìèñòà, áóõãàëòåðà, ãëàâíîãî áóõãàëòåðà, 
àóäèòîðà áîëåå 10 ëåò.
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ÌÅÒÎÄÈ×ÅÑÊÈÅ ÌÀÒÅÐÈÀËÛ

ÐÀÁÎ×Àß ÏÐÎÃÐÀÌÌÀ ÄÈÑÖÈÏËÈÍÛ

Ïîÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà

Öåëü êóðñà «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè» (ÊÝÀÕÄ) — îâëàäåòü òåîðåòè÷åñêèìè çíàíèÿìè 
è ïðàêòè÷åñêèìè íàâûêàìè ïî èñïîëüçîâàíèþ â ðàáîòå ïðèåìîâ è 
ñïîñîáîâ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà è èíôîðìàöèè; ðàçâèòü àíàëèòè-
÷åñêîå ìûøëåíèå.

Çàäà÷è êóðñà
ðàñêðûòü òåîðèþ, òî åñòü êîíöåïöèþ (ìåòîäîëîãèþ) è ìåòîäèêó  •
êîìïëåêñíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-
íîñòè, åãî îáùèå è ÷àñòíûå öåëè, çàäà÷è è ñîäåðæàíèå;
îïðåäåëèòü, ðîëü (ìåñòî) ÊÝÀÕÄ â ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ ýêîíî- •
ìèêîé ïðåäïðèÿòèÿ;
ðàñêðûòü ìåòîäèêó è âûðàáîòàòü íàâûêè ôàêòîðíîãî àíàëèçà è  •
îáúåêòèâíîé îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ôèíàíñîâûõ ðå-
çóëüòàòîâ, ñåáåñòîèìîñòè, îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, ïðîäàæ è ýôôåê-
òèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè â öåëîì;
âûðàáîòàòü óìåíèå îöåíèâàòü èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû, ïðåäïðè- •
íèìàòåëüñêèå ðèñêè è îïðåäåëÿòü âíóòðåííèå ðåçåðâû ïîâûøå-
íèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ýôôåêòèâíîñòè âñåé ôèíàíñîâî-
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Ìåòîäîëîãè÷åñêîé áàçîé èçó÷åíèÿ äàííîãî êóðñà ÿâëÿþòñÿ 

òåîðåòè÷åñêèå è ïðàêòè÷åñêèå ðàçðàáîòêè ðîññèéñêèõ è çàðóáåæíûõ 
ó÷åíûõ è ýêîíîìèñòîâ â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà.

Ó÷åáíîå ïîñîáèå ñîñòàâëåíî â ñîîòâåòñòâèè ñ ãîñóäàðñòâåííûì 
îáðàçîâàòåëüíûì ñòàíäàðòîì êóðñà «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé 
àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè».

Â ðåçóëüòàòå óãëóáëåííîãî èçó÷åíèÿ êóðñà ñòóäåíòû äîëæíû 
çíàòü:

êîíöåïöèþ ÊÝÀÕÄ; �
îñíîâíûå öåëè, çàäà÷è, ñîäåðæàíèå è èíôîðìàöèîííîå îáåñïå- �
÷åíèå ÊÝÀÕÄ;
ýêñïðåññ-ìåòîäèêó àíàëèçà ôèíàíñîâîé (áóõãàëòåðñêîé) îò÷åòíîñòè; �
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ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, èõ äîñòîèíñòâà è  �
íåäîñòàòêè;
ìåòîäèêè ôàêòîðíîãî àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, îáúåìà ïðî- �
èçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè, èçäåðæåê è ðåíòàáåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
ìåòîäèêè îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ è  �
ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ðèñêîâ, ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì.
Ïîñëå óñâîåíèÿ êóðñà «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õî-

çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè» ñòóäåíòû äîëæíû óìåòü:
íàõîäèòü íåîáõîäèìóþ èíôîðìàöèþ, ïðîâåðÿòü åå äîñòîâåðíîñòü  •
è èñïîëüçîâàòü åå â àíàëèòè÷åñêèõ ðàñ÷åòàõ è îáîñíîâàíèÿõ;
îïåðàòèâíî îöåíèâàòü ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è  •
îïðåäåëÿòü ðåçåðâû åå ðîñòà â öåëÿõ ïðåäîòâðàùåíèÿ áàíêðîòñòâà;
ñòðîèòü ôàêòîðíûå ìîäåëè è ïðîâîäèòü ôàêòîðíûé àíàëèç ïðè- •
áûëè, ðåíòàáåëüíîñòè, ñåáåñòîèìîñòè, îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è 
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã;
ïðèìåíÿòü ðåçóëüòàòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà â öåëÿõ îáîñíîâàíèÿ  •
óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé;
îöåíèâàòü ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ; •
ðàññ÷èòûâàòü ýôôåêòèâíîñòü îòäåëüíûõ âèäîâ è íàïðàâëåíèé  •
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
è ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì.
Äèñöèïëèíà «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåííîé 

äåÿòåëüíîñòè» ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ñïåöèàëüíûõ äèñöèïëèí è îïèðàåòñÿ 
íà òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû ìíîãèõ íàóê. Ïîýòîìó äëÿ óñâîåíèÿ êóðñà 
íåîáõîäèìî çíàíèå òàêèõ äèñöèïëèí, êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, ïðà-
âî, ôèíàíñû, ìåíåäæìåíò, ìàðêåòèíã, öåíîîáðàçîâàíèå, ñòàòèñòèêà, 
áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ è äð.

Ïîçíàâàòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü ñòóäåíòà ïðåèìóùåñòâåííî äîëæ-
íà áûòü íàïðàâëåíà íà ñàìîñòîÿòåëüíóþ ðàáîòó ñ ïðåäëîæåííûì â 
ïîñîáèè òåîðåòè÷åñêèì ìàòåðèàëîì, çàêðåïëåíèåì åãî ïðè ðåøåíèè 
çàäà÷ èç ðàçäåëà «Çàäàíèÿ äëÿ êîíòðîëÿ» è ïîäãîòîâêè îòâåòîâ íà 
ïîñòàâëåííûå âîïðîñû.

Çíàíèÿ, ïðèîáðåòåííûå ñòóäåíòàìè â ðåçóëüòàòå èçó÷åíèÿ êóðñà, 
íåîáõîäèìû èì äëÿ ñàìîñòîÿòåëüíîé ðàáîòû â îðãàíàõ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óïðàâëåíèÿ, íà ïðåäïðèÿòèÿõ è â êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ, 
äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé è îöåíêè èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ, à òàêæå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ ñ ó÷åòîì óðîâíÿ èõ äîõîäíî-
ñòè, áåçîïàñíîñòè è ëèêâèäíîñòè.
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Ñîäåðæàíèå äèñöèïëèíû

Òåìàòè÷åñêèé ïëàí ðàáîòû äëÿ ñòóäåíòîâ ñïåöèàëüíîñòè 
«Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àíàëèç, àóäèò»

Íàèìåíîâàíèå òåìû

Êîëè÷åñòâî ÷àñîâ

Âñå-
ãî

â òîì ÷èñëå

ëåê-
öèè

ñåìè-
íàðû

ñàìîñò.
ðàáîòà

èíäèâèä.
ðàáîòà

ÐÀÇÄÅË I. Ôèíàíñîâûé àíàëèç
1. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
§1. Òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû àíàëèçà 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
§2. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
§3. Àíàëèç ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþ-
ùèõ íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè
§4. Äèàãíîñòèêà ðèñêà áàíêðîòñòâà
§5. Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
§6. Àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
îðãàíèçàöèè
2. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû 
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè è 
ìåòîäû èõ àíàëèçà. Àíàëèç ðåí-
òàáåëüíîñòè

ÐÀÇÄÅË II. Óïðàâëåí÷åñêèé 
ïðîèçâîäñòâåííûé àíàëèç
§1. Àíàëèç è óïðàâëåíèå îáúåìîì 
ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ
§2. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ
§3. Àíàëèç è óïðàâëåíèå çàòðàòàìè 
è ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîäóêöèè
ÐÀÇÄÅË III. Îñíîâû èíâåñòè-
öèîííîãî àíàëèçà

23

38

29

33
13

12

37

24

29

13

15

2

6

2

2
2

6

2

2

2

2

-

2

1

1
1

1

1

1

-

-

20

30

26

30
10

12

30

20

26

10

12

1

1

1

1

Âñåãî 266 28 8 226 4
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Äëÿ ñòóäåíòîâ ñðîêîì îáó÷åíèÿ 3 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷åáíû-
ìè ïëàíàìè âûïîëíÿåòñÿ è çàùèùàåòñÿ êóðñîâàÿ ðàáîòà. Ïî îêîí÷à-
íèè ñåìåñòðà ïðèíèìàåòñÿ ýêçàìåí â ôîðìå òåñòèðîâàíèÿ.

Äëÿ ñòóäåíòîâ ñðîêîì îáó÷åíèÿ 5 ëåò â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷åá-
íûìè ïëàíàìè ñäàåòñÿ çà÷åò è êîíòðîëüíàÿ ðàáîòà â 7 ñåìåñòðå. 
Â êîíöå êóðñà ïèøóò è çàùèùàþò êóðñîâóþ ðàáîòó, à ïî îêîí÷àíèè 
8 ñåìåñòðà ïðèíèìàåòñÿ ýêçàìåí â ôîðìå òåñòèðîâàíèÿ.

Ñîäåðæàíèå ëåêöèîííîãî êóðñà

Øèôð 
ðàç-
äåëà, 
òåìû

¹ 
ëåê-
öèè

Ñîäåðæàíèå ëåêöèè Êîë-âî 
÷àñîâ

1 2 3 4
Ðàçäåë I. ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÉ ÀÍÀËÈÇ

Òåìà 1

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1 Òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû àíàëèçà ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
Ïîíÿòèå, çíà÷åíèå è çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè
Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ
Ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà
Õàðàêòåðèñòèêà àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè äëÿ ïðî-
âåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

2

Òåìà 2

2.1.
2.2.

2.3.

2.4.
2.4.1.
2.4.2.

2.5.

2.5.1.
2.5.2.

2 Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ
Ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ
Àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà îðãà-
íèçàöèè
Àíàëèç ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà è îöåíêà èìóùå-
ñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè
Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè è ëèê-
âèäíîñòè áàëàíñà
Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè
Îöåíêà ëèêâèäíîñòè áàëàíñà

6
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1 2 3 4

Òåìà 3

3.1.

3.2.
3.3.
3.4.

3 Àíàëèç ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ 
íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ
Àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
Àíàëèç êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî 
êàïèòàëà

2

Òåìà 4
4.1.
4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4 Äèàãíîñòèêà ðèñêà áàíêðîòñòâà
Ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ ñîñòîÿíèÿ áàíêðîòñòâà
Ïîêàçàòåëè è ôàêòîðû íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
(áàíêðîòñòâà) îðãàíèçàöèè è ìåòîäèêà 
èõ ðàñ÷åòà
Îñîáåííîñòè ìåòîäèêè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà 
íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé
Ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà 
ïðåäïðèÿòèÿ
Ïóòè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ñóáúåêòîâ 
õîçÿéñòâîâàíèÿ

2

Òåìà 5 5 Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

2

Ðàçäåë II. ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÐÅÇÓËÜÒÀÒÛ 
ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÎÉ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ È ÌÅÒÎÄÛ ÈÕ ÀÍÀËÈÇÀ. 

ÀÍÀËÈÇ ÐÅÍÒÀÁÅËÜÍÎÑÒÈ

1.1.

1.2.

1.3.

7 Àíàëèç óðîâíÿ è äèíàìèêè ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòîâ ïî äàííûì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ
Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ è åãî 
âëèÿíèå íà óïðàâëåíèå ïðèáûëüþ
Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ 
è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

6
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1 2 3 4

Òåìà 1

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.
1.5.

8 ÓÏÐÀÂËÅÍ×ÅÑÊÈÉ ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÅÍÍÛÉ 
ÀÍÀËÈÇ
ÀÍÀËÈÇ È ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÎÁÚÅÌÎÌ 
ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÀ È ÏÐÎÄÀÆ
Çàäà÷è àíàëèçà è èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè. Ïîêàçà-
òåëè ïðîèçâåäåííîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, 
ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà
Àíàëèç îñíîâíîé íîìåíêëàòóðû è àññîðòèìåíòà 
ïðîäóêöèè
Àíàëèç êà÷åñòâà ïðîäóêöèè
Àíàëèç êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè òîâàðà
Àíàëèç ðèòìè÷íîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ

2

Òåìà 2 9 ÀÍÀËÈÇ ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ 
ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈß ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÅÍÍÛÕ 
ÐÅÑÓÐÑÎÂ

2

Òåìà 3

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

10 ÀÍÀËÈÇ È ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÇÀÒÐÀÒÀÌÈ 
È ÑÅÁÅÑÒÎÈÌÎÑÒÜÞ ÏÐÎÄÓÊÖÈÈ 
Ôàêòîðíûé àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííîé ïðî-
äóêöèè
Ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëÿ çàòðàò íà 1 ðóá. 
ïðîäóêöèè
Ïîâåäåíèå çàòðàò è âçàèìîñâÿçü îáúåìà, ñåáåñòîè-
ìîñòè è ïðèáûëè
Ìåòîäû ðàñ÷åòà êðèòè÷åñêîé òî÷êè áåçóáûòî÷íî-
ñòè, ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà, ïîðîãà ðåíòàáåëüíîñòè 
è çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè
Îïåðàöèîííûé ðû÷àã è îöåíêà ýôôåêòà îïåðàöè-
îííîãî ðû÷àãà

2

Ðàçäåë III. ÎÑÍÎÂÛ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ

1.1.

1.2.
1.3.

1.4.

11 Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü è êëàññèôèêàöèÿ èíâå-
ñòèöèé
Äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ
Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ðåàëüíûõ èíâå-
ñòèöèé
Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ èí-
âåñòèöèé

2

Èòîãî çà ñåìåñòð 28
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Ïåðå÷åíü ïðàêòè÷åñêèõ çàíÿòèé

Øèôð
ðàçäåëà

Íàçâàíèå ïðàêòè÷åñêîãî çàíÿòèÿ Êîë-âî
÷àñîâ

Ôîðìû è ñðåäñòâà 
êîíòðîëÿ

I Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ

5 Òåñòû

I Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû êîììåð÷å-
ñêîé îðãàíèçàöèè è ìåòîäû èõ àíà-
ëèçà. àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè

1 Òåñòû

II Àíàëèç è óïðàâëåíèå îáúåìîì 
ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ

1 Òåñòû

II Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ

1 Òåñòû

Èòîãî çà ñåìåñòð 8
 
Ñòóäåíòû âûïîëíÿþò êîíòðîëüíóþ (êóðñîâóþ) ðàáîòó, êîòîðàÿ 

çàêëþ÷àåòñÿ â ïîäãîòîâêå îòâåòîâ íà ïîñòàâëåííûå âîïðîñû è ðåøå-
íèè çàäà÷, ëèáî ïðîâåäåíèè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå (äëÿ êóðñîâîé ðàáîòû). 

Èòîãîâàÿ àòòåñòàöèÿ — êîíòðîëüíàÿ (êóðñîâàÿ) ðàáîòà è çà÷åò 
(ýêçàìåí).

Öåëü — ïðîâåðêà ñôîðìèðîâàííûõ çíàíèé è óìåíèé â ïðîâåäå-
íèè êîìïëåêñíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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ÐÅÊÎÌÅÍÄÀÖÈÈ ÏÎ ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÅ 
ÑÒÓÄÅÍÒÀ

Êàëåíäàðíî-òåìàòè÷åñêèé ïëàí ðàáîòû

¹ 
òåìû

Íàçâàíèå 
òåìû

Âðåìÿ, 
îòâîäèìîå 

íà èçó÷åíèå 
òåìû

Âèäû ó÷åáíîé ðàáîòû, 
ðåêîìåíäóåìîå âðåìÿ 

íà âûïîëíåíèå

1 Àíàëèç ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ êîììåð÷å-
ñêîé îðãàíèçàöèè

128 ÷àñîâ Èçó÷åíèå 
òåîðåòè÷åñêèõ 
ìàòåðèàëîâ

60 ÷àñîâ

Îòâåòû íà 
âîïðîñû äëÿ 
ñàìîïðîâåðêè

20 ÷àñîâ

Âûïîëíåíèå 
ïðàêòè÷åñêèõ 
çàäàíèé

32 ÷àñà

Ïðîìåæóòî÷íîå 
òåñòèðîâàíèå

16 ÷àñîâ

Âñåãî 128 ÷àñîâ

2 Ôèíàíñîâûå ðåçóëü-
òàòû êîììåð÷åñêîé 
îðãàíèçàöèè è ìåòî-
äû èõ àíàëèçà. Àíà-
ëèç ðåíòàáåëüíîñòè

30 ÷àñîâ Èçó÷åíèå 
òåîðåòè÷åñêèõ 
ìàòåðèàëîâ

10 ÷àñîâ

Îòâåòû íà 
âîïðîñû äëÿ 
ñàìîïðîâåðêè

6 ÷àñîâ

Âûïîëíåíèå 
ïðàêòè÷åñêèõ 
çàäàíèé

10 ÷àñîâ

Ïðîìåæóòî÷íîå 
òåñòèðîâàíèå

4 ÷àñà

Âñåãî 30 ÷àñîâ
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¹ 
òåìû

Íàçâàíèå 
òåìû

Âðåìÿ, 
îòâîäèìîå 

íà èçó÷åíèå 
òåìû

Âèäû ó÷åáíîé ðàáîòû, 
ðåêîìåíäóåìîå âðåìÿ 

íà âûïîëíåíèå

3 Àíàëèç è óïðàâëå-
íèå îáúåìîì ïðîèç-
âîäñòâà è ïðîäàæ

20 ÷àñîâ Èçó÷åíèå 
òåîðåòè÷åñêèõ 
ìàòåðèàëîâ

8 ÷àñîâ

Îòâåòû íà 
âîïðîñû äëÿ 
ñàìîïðîâåðêè

4 ÷àñà

Âûïîëíåíèå 
ïðàêòè÷åñêèõ 
çàäàíèé

6 ÷àñîâ

Ïðîìåæóòî÷íîå 
òåñòèðîâàíèå

2 ÷àñà

Âñåãî 20 ÷àñîâ

4 Àíàëèç 
ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ðåñóðñîâ 

26 ÷àñîâ Èçó÷åíèå 
òåîðåòè÷åñêèõ 
ìàòåðèàëîâ

10 ÷àñîâ

Îòâåòû íà 
âîïðîñû äëÿ 
ñàìîïðîâåðêè

8 ÷àñîâ

Âûïîëíåíèå 
ïðàêòè÷åñêèõ 
çàäàíèé

4 ÷àñà

Ïðîìåæóòî÷íîå 
òåñòèðîâàíèå

4 ÷àñà

Âñåãî 26 ÷àñîâ
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¹ 
òåìû

Íàçâàíèå 
òåìû

Âðåìÿ, 
îòâîäèìîå 

íà èçó÷åíèå 
òåìû

Âèäû ó÷åáíîé ðàáîòû, 
ðåêîìåíäóåìîå âðåìÿ 

íà âûïîëíåíèå

5 Àíàëèç è óïðàâëå-
íèå çàòðàòàìè 
è ñåáåñòîèìîñòüþ 
ïðîäóêöèè

10 ÷àñîâ Èçó÷åíèå 
òåîðåòè÷åñêèõ 
ìàòåðèàëîâ

4 ÷àñà

Îòâåòû íà 
âîïðîñû äëÿ 
ñàìîïðîâåðêè

2 ÷àñà

Âûïîëíåíèå 
ïðàêòè÷åñêèõ 
çàäàíèé

2 ÷àñà

Ïðîìåæóòî÷íîå 
òåñòèðîâàíèå

2 ÷àñà

Âñåãî 10 ÷àñîâ

6 Îñíîâû èíâåñòèöè-
îííîãî àíàëèçà

12 ÷àñîâ Èçó÷åíèå 
òåîðåòè÷åñêèõ 
ìàòåðèàëîâ

6 ÷àñîâ

Îòâåòû íà 
âîïðîñû äëÿ 
ñàìîïðîâåðêè

2 ÷àñà

Âûïîëíåíèå 
ïðàêòè÷åñêèõ 
çàäàíèé

2 ÷àñà

Ïðîìåæóòî÷íîå 
òåñòèðîâàíèå

2 ÷àñà

Âñåãî 12 ÷àñîâ

Ôîðìà êîíòðîëÿ — ðåøåíèå çàäà÷.
Ñðîêè ïðåäñòàâëåíèÿ çàäàíèé íà ïðîâåðêó — êîíåö ñåìåñòðà.



18

ÌÅÒÎÄÈ×ÅÑÊÈÅ ÐÅÊÎÌÅÍÄÀÖÈÈ 
ÏÎ ÎÒÄÅËÜÍÛÌ ÂÈÄÀÌ ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

Óêàçàíèÿ ïî ñàìîñòîÿòåëüíîìó èçó÷åíèþ 
òåîðåòè÷åñêîé ÷àñòè 

«Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè» ÿâëÿåòñÿ äèñöèïëèíîé ñïåöèàëèçàöèè äëÿ ñòóäåíòîâ ñïåöèàëü-
íîñòè «Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àíàëèç, àóäèò».

Êà÷åñòâî ñïåöèàëèñòîâ, ïîäãîòîâëåííûõ â ñèñòåìå âûñøåãî 
ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ, âî ìíîãîì çàâèñèò îò óìåíèÿ ýô-
ôåêòèâíî îðãàíèçîâàòü ó÷åáíî-ïîçíàâàòåëüíóþ äåÿòåëüíîñòü, ðà-
öèîíàëüíî ïëàíèðîâàòü è îñóùåñòâëÿòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ ðàáîòó 
ñòóäåíòîâ. Èìåííî ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ðàáîòà ôîðìèðóåò áàçó äëÿ 
ñàìîîáðàçîâàíèÿ, äàåò âîçìîæíîñòü ïîñòîÿííî ïîâûøàòü ñâîþ êâà-
ëèôèêàöèþ.

Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ñîñòàâëåíû ñ öåëüþ îêàçàíèÿ ïîìîùè 
ñòóäåíòó â ñàìîñòîÿòåëüíîì èçó÷åíèè äèñöèïëèíû.

Ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ðàáîòà — ýòî äåÿòåëüíîñòü ñòóäåíòîâ ïî óñâîåíèþ 
çíàíèé è óìåíèé, êîòîðàÿ ïðîòåêàåò áåç íåïîñðåäñòâåííîãî ðóêîâîä-
ñòâà ïðåïîäàâàòåëÿ, õîòÿ è íàïðàâëÿåòñÿ èì. Ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ðàáîòà 
ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà íà ñîõðàíåíèå â ïàìÿòè èíôîðìàöèè (ñâîäèòñÿ 
ê çàêðåïëåíèþ çíàíèé, óìåíèé è íàâûêîâ) è íà àêòèâíîñòü ìûøëåíèÿ 
è òâîð÷åñêîãî âîîáðàæåíèÿ (òâîð÷åñêàÿ ïåðåðàáîòêà çíàíèé è ïðèîá-
ðåòåíèå óìåíèé è íàâûêîâ ñàìîñòîÿòåëüíî ïîëó÷àòü çíàíèÿ).

Â ó÷åáíîì ïîñîáèè ïðåäñòàâëåíû êîíñïåêòû ëåêöèé, çàäàíèÿ 
äëÿ ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòû, âîïðîñû è òåñòû äëÿ ñàìîïðîâåðêè. Âñå 
ýòî äîëæíî ïîìî÷ü îðãàíèçîâàòü ñàìîñòîÿòåëüíóþ ðàáîòó ñòóäåíòà 
ïî ýôôåêòèâíîìó èçó÷åíèþ äèñöèïëèíû «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷å-
ñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè» è ðàçâèòü óìåíèÿ è íàâû-
êè ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ãðàìîòíîãî ñïåöèàëèñòà 
èìåþò òâîð÷åñêèå ñïîñîáíîñòè è óìåíèå ðåøàòü ïðîáëåìíûå è 
äèñêóññèîííûå âîïðîñû. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî èçó÷àòü íîðìà-
òèâíûå äîêóìåíòû è ñïåöèàëüíóþ ëèòåðàòóðó, êðàòêèé ïåðå÷åíü 
êîòîðîé ïðèâåäåí â äàííîì ïîñîáèè. Äëÿ óäîáñòâà èñïîëüçîâàíèÿ 
èñòî÷íèêè ðàçäåëåíû íà íîðìàòèâíûå äîêóìåíòû, îñíîâíóþ è äî-
ïîëíèòåëüíóþ ëèòåðàòóðó.



19

Êðîìå òîãî, íåîáõîäèìî îñîçíàòü âçàèìîñâÿçü êóðñà «Êîìïëåêñ-
íûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè» ñ äðóãè-
ìè äèñöèïëèíàìè: ìèêðî- è ìàêðîýêîíîìèêîé, ñòàòèñòèêîé, òåîðèåé 
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, ôèíàíñîâûì ó÷åòîì è ôèíàíñîâîé îò÷åòíî-
ñòüþ, àóäèòîì è äðóãèìè ýêîíîìè÷åñêèìè äèñöèïëèíàìè. Ïîýòîìó 
ïðè èçó÷åíèè îòäåëüíûõ âîïðîñîâ êóðñà íåîáõîäèìî îáðàùàòüñÿ ê 
ìàòåðèàëó, èçó÷åííîìó ðàíåå, à ïîëó÷åííûå çíàíèÿ â îáëàñòè àíà-
ëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà ñòàíóò 
îñíîâîé äëÿ èçó÷åíèÿ íîâûõ äèñöèïëèí â äàëüíåéøåì.

Ýôôåêòèâíîå îñâîåíèå çíàíèé è óìåíèé ðåêîìåíäóåòñÿ ïðîèçâî-
äèòü â ñëåäóþùåé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè:

îçíàêîìèòüñÿ ñ ïðîãðàììîé è ñîäåðæàíèåì êóðñà; �
ïðî÷èòàòü êîíñïåêòû ëåêöèé ñ âûäåëåíèåì êëþ÷åâûõ ìîìåíòîâ  �
è îòâåòèòü íà âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè;
èçó÷èòü íîðìàòèâíûå äîêóìåíòû, ññûëêè íà êîòîðûå åñòü â òåêñòå  �
ëåêöèé, à âûõîäíûå äàííûå ïðèâåäåíû â ñïèñêå ëèòåðàòóðû;
íàéòè è èçó÷èòü â ìàòåðèàëàõ ïåðèîäè÷åñêîé ïå÷àòè (æóðíàëû  �
«Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò», «Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç» è äðóãèå, ãàçå-
òà «Ýêîíîìèêà è æèçíü» è ò.ï.) ñòàòüè, ïîñâÿùåííûå èçó÷àåìîé 
òåìå, ñôîðìóëèðîâàòü è îáîñíîâàòü ñâîé îòâåò íà âîïðîñû äëÿ 
ðàáîòû íà ñåìèíàðñêèõ çàíÿòèÿõ;
ðåøèòü çàäàíèÿ äëÿ ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòû ïî èçó÷àåìîé òåìå; �
îòâåòèòü íà òåñòû äëÿ ñàìîïðîâåðêè ïî èçó÷àåìîé òåìå; �
ïî îêîí÷àíèè êóðñà îôîðìèòü êîíòðîëüíóþ èëè êóðñîâóþ ðà- �
áîòó (â çàâèñèìîñòè îò òåìàòè÷åñêîãî ïëàíà â ñîîòâåòñòâèè ñî 
ñïåöèàëüíîñòüþ);
ñäàòü êîíòðîëüíóþ èëè êóðñîâóþ ðàáîòó íà ïðîâåðêó è ïðîéòè  �
èòîãîâóþ àòòåñòàöèþ (çà÷åò èëè ýêçàìåí).
Åñëè ïðè èçó÷åíèè äèñöèïëèíû âîçíèêëè òðóäíîñòè, ñòóäåíò 

ìîæåò îáðàòèòüñÿ çà êîíñóëüòàöèåé ê ïðåïîäàâàòåëÿì êàôåäðû áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà è àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè Òþìåí-
ñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà (Òþìåíü, óë. Ëåíèíà, ä. 16, 
àóä. 305), ê ïðåïîäàâàòåëÿì, âåäóùèì çàíÿòèÿ ïî äàííîé äèñöèïëè-
íå â ôèëèàëàõ ÒþìÃÓ.

Àâòîð ïîñîáèÿ áóäåò áëàãîäàðåí çà âñå çàìå÷àíèÿ è ïðåäëîæå-
íèÿ ïî ñòðóêòóðå è ñîäåðæàíèþ äàííîãî ïîñîáèÿ, êîòîðûå ìîæíî 
ïðèñëàòü ïî ýëåêòðîííîé ïî÷òå: svtkor@rol.ru.
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Óêàçàíèÿ ïî âûïîëíåíèþ êîíòðîëüíîé (êóðñîâîé) ðàáîòû

Â òå÷åíèå ñåìåñòðà ñòóäåíò ïî ó÷åáíîìó ïëàíó äîëæåí âû-
ïîëíèòü îäíó êîíòðîëüíóþ ðàáîòó èëè îäíó êóðñîâóþ ðàáîòó. Öå-
ëüþ êîíòðîëüíîé (êóðñîâîé) ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ óñâîåíèå èçó÷åííî-
ãî ìàòåðèàëà äèñöèïëèíû «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç 
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè» è âûðàáîòêà óìåíèé ïî ïðîâåäåíèþ 
êîìïëåêñíîãî àíàëèçà êîììåð÷åñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Çàäàíèå ïî âû-
ïîëíåíèþ êîíòðîëüíîé (êóðñîâîé) ðàáîòû ñîñòîèò èç íåñêîëüêèõ 
çàäà÷ (÷àñòåé, ãëàâ). Äëÿ òîãî ÷òîáû êîíòðîëüíàÿ (êóðñîâàÿ) ðàáîòà 
áûëà çà÷òåíà, îíà äîëæíà îòâå÷àòü òðåáîâàíèÿì ïî îôîðìëåíèþ è 
ñîäåðæàíèþ, êîòîðûå ìîæíî íàéòè íà îôèöèàëüíîì ñàéòå Èíñòè-
òóòà äèñòàíöèîííîãî îáðàçîâàíèÿ

Âàæíåéøåå òðåáîâàíèå äëÿ ïèñüìåííûõ ðàáîò — ñàìîñòîÿòåëü-
íîñòü èõ âûïîëíåíèÿ. Åñëè â ïðîöåññå ðåöåíçèðîâàíèÿ îáíàðóæèòñÿ, 
÷òî ýòî òðåáîâàíèå íå ñîáëþäåíî, òî ðàáîòà ïîëîæèòåëüíîé îöåíêè 
íå ïîëó÷èò. Ïðè ýòîì ïðåïîäàâàòåëü âïðàâå çàìåíèòü âàðèàíò. Ïðè 
âûïîëíåíèè êîíòðîëüíîé ðàáîòû íåîáõîäèìî, ïðåæäå âñåãî, ïðî÷è-
òàòü êóðñ ëåêöèé, çàòåì îçíàêîìèòüñÿ ñ íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòà-
ìè è ëèòåðàòóðîé, ðåêîìåíäîâàííîé ê òåìå. Ëèøü ïîñëå ýòîé ïðåä-
âàðèòåëüíîé ïîäãîòîâêè ìîæíî ïðèñòóïàòü ê âûïîëíåíèþ çàäàíèé 
êîíòðîëüíîé (êóðñîâîé) ðàáîòû. Óêàçàíèÿ ïî âûáîðó è îôîðìëåíèþ 
êîíòðîëüíûõ è êóðñîâûõ ðàáîò íàõîäèòñÿ â ðàçäåëå «Çàäàíèÿ äëÿ 
êîíòðîëÿ».

Óêàçàíèÿ ê ïðîìåæóòî÷íîé àòòåñòàöèè ñ ïðèìåíåíèåì 
áàëëüíî-ðåéòèíãîâîé ñèñòåìû îöåíêè çíàíèé

Öåëü áàëëüíî-ðåéòèíãîâîé ñèñòåìû îöåíêè óñïåâàåìîñòè — èí-
äèâèäóàëüíàÿ îöåíêà çíàíèé ðàçëè÷íûõ âèäîâ ó÷åáíîé äåÿòåëüíîñòè 
ñòóäåíòà, ïóòåì ââåäåíèÿ áîëåå äèôôåðåíöèðîâàííîé øêàëû óñïå-
âàåìîñòè, ñòèìóëèðîâàíèÿ ñàìîñòîÿòåëüíîé ðàáîòû ó÷àùèõñÿ.

Òåêóùàÿ ñåìåñòðîâàÿ àòòåñòàöèÿ ïðîâîäèòñÿ â òðè ýòàïà. Òðåòüÿ 
àòòåñòàöèÿ — èòîãîâûé çà÷åò.

Íà äèñöèïëèíó «Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè» ñ ó÷åòîì ýêçàìåíà (çà÷åòà) îòâîäèòñÿ 100 
çà÷åòíûõ åäèíèö. Ïðè ýòîì äî 40 áàëëîâ ñòóäåíò ìîæåò ïîëó÷èòü 
çà òåêóùóþ ðàáîòó â ñåìåñòðå (äëÿ ñòóäåíòîâ îòäåëåíèÿ äíåâíîãî 
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îáó÷åíèÿ) è äî 60 áàëëîâ — äîëÿ ñòóäåíòîâ îòäåëåíèÿ çàî÷íîãî 
îáó÷åíèÿ, â òîì ÷èñëå ñ ïðèìåíåíèåì äèñòàíöèîííûõ òåõíîëîãèé. 
Ýêçàìåí îöåíèâàåòñÿ â 60 áàëëîâ (äëÿ ñòóäåíòîâ îòäåëåíèÿ äíåâíî-
ãî îáó÷åíèÿ), çà÷åò îöåíèâàåòñÿ â 40 áàëëîâ (äëÿ ñòóäåíòîâ îòäåëå-
íèÿ çà÷åòíîãî îáó÷åíèÿ, â òîì ÷èñëå ñ ïðèìåíåíèåì äèñòàíöèîííûõ 
òåõíîëîãèé).

Êðèòåðèè áàëëüíî-ðåéòèíãîâîé ñèñòåìû 
îöåíêè çíàíèé ñòóäåíòà

1) Ðàñïðåäåëåíèå áàëëîâ òåêóùåé àòòåñòàöèè ìåæäó ýòàïàìè.

1 àòòåñòàöèÿ 2 àòòåñòàöèÿ 3 (èòîãîâàÿ) àòòåñòàöèÿ Èòîãî
20 áàëëîâ 40 áàëëîâ 40 áàëëîâ 100 áàëëîâ

2) Ðàñïðåäåëåíèå áàëëîâ ïî âèäàì êîíòðîëüíûõ èñïûòàíèé çà 
êàæäóþ àòòåñòàöèþ.

¹ Âèäû êîíòðîëüíûõ èñïûòàíèé Áàëëû
1 àòòåñòàöèÿ

1 Ðàáîòà íà ñåìèíàðñêèõ çàíÿòèÿõ 0-10
2 Ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ðàáîòà (òåñò) 0-10

Èòîãî ìàêñèìàëüíî 0-20
2 àòòåñòàöèÿ

1 Ðàáîòà íà ñåìèíàðñêèõ çàíÿòèÿõ 0-10
2 Êîíòðîëüíàÿ ðàáîòà 0-30

Èòîãî ìàêñèìàëüíî 0-40
3 (èòîãîâàÿ) àòòåñòàöèÿ

1 Ïðî÷èå (âîïðîñû èòîãîâîãî òåñòà) 0-40
Èòîãî ìàêñèìàëüíî 0-40
ÂÑÅÃÎ ÌÀÊÑÈÌÀËÜÍÎ 100
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ÒÅÎÐÅÒÈ×ÅÑÊÈÅ ÌÀÒÅÐÈÀËÛ

ÐÀÇÄÅË I. ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÉ ÀÍÀËÈÇ

ÃËÀÂÀ 1. ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß 
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß

§1. Òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû àíàëèçà 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñíîâíûìè ïîíÿòèÿìè, ïðèìåíÿå-
ìûìè â àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ (äàëåå 
ÀÔÑÏ): çíà÷åíèå, çàäà÷è, ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè, ìåòîäû, 
èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè.

Çàäà÷è:
èçó÷åíèå ïðåäìåòà, îáúåêòà, îñíîâíîãî ñîäåðæàíèÿ ÀÔÑÏ; �
îïðåäåëåíèå ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôè- �
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ;
çíàêîìñòâî ñ îñíîâíîé èíôîðìàöèîííîé áàçîé. �

1.1. Ïîíÿòèå, çíà÷åíèå è çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè.

1.2. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿ-
íèå ïðåäïðèÿòèÿ.

1.3. Ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà.
1.4. Õàðàêòåðèñòèêà àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ 

àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà òåìû «Òåîðåòè÷åñêèå 
îñíîâû àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ» íåîá-
õîäèìî îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ïîíèìàíèþ ìåñòà ÀÔÑÏ â 
ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ îðãàíèçàöèåé, óñâîåíèþ ìåòîäîâ ôèíàí-
ñîâîãî àíàëèçà. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ îá èíôîðìàöèîííîé áàçå 
ÀÔÑÏ, îñîáîå âíèìàíèå ñëåäóåò îáðàòèòü íà îñíîâíîé èñòî÷-
íèê èíôîðìàöèè: áóõãàëòåðñêóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü.

Äëÿ óãëóáëåííîãî ïîíèìàíèÿ òåîðåòè÷åñêèõ îñíîâ ýêîíîìè-
÷åñêîãî àíàëèçà èçó÷èòå îñíîâíîé è äîïîëíèòåëüíûé ìàòåðèàë 
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â îðèãèíàëå (ñïèñîê ëèòåðàòóðû ïî äàííîé òåìå ïðåäñòàâëåí 
â ðàçäåëå «Çàäàíèÿ äëÿ êîíòðîëÿ»).

1.1. Ïîíÿòèå, çíà÷åíèå è çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè îêàçûâàåò íåïîñðåäñòâåí-
íîå âëèÿíèå íà ïðîèçâîäñòâåííóþ è êîììåð÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü, 
îáåñïå÷åííîñòü îðãàíèçàöèè ìàòåðèàëüíûìè è ôèíàíñîâûìè ðå-
ñóðñàìè. Íåóäîâëåòâîðèòåëüíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðèâîäèò 
ê íåñâîåâðåìåííûì ðàñ÷åòàì ñ ðàáîòíèêàìè îðãàíèçàöèè, áþäæå-
òîì, âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè, ïîñòàâùèêàìè, áàíêàìè è äðóãèìè 
çàèìîäàâöàìè, ÷òî, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ìîæåò ïðèâåñòè ê áàíêðîò-
ñòâó îðãàíèçàöèè.

Îò ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ çàâèñèò èíâåñòèöè-
îííàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè. Íåäîñòàòîê ôèíàíñîâûõ ðåñóð-
ñîâ íå ïîçâîëÿåò îáíîâëÿòü îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû, 
îñóùåñòâëÿòü çàòðàòû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-
êîíñòðóêòîðñêèå è òåõíîëîãè÷åñêèå ðàáîòû, ïðèìåíÿòü íîâûå òåõ-
íîëîãèè, ÷òî ìîæåò îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè.

Ãëàâíàÿ öåëü ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ — 
íàðàùèâà íèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ íà ðûíêå. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ïîñòîÿííî ïîääåðæèâàòü 
ïëàòåæåñïî ñîáíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå îïòè-
ìàëüíóþ ñòðóê òóðó àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà.

Îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà:
ñâîåâðåìåííàÿ è îáúåêòèâíàÿ äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ- •
íèÿ ïðåäïðèÿòèÿ;
ïîèñê ðåçåðâîâ óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, •  

åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
ðàçðàáîòêà êîíêðåòíûõ ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà áîëåå  •
ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è óêðåïëåíèå 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ;
ïðîãíîçèðîâàíèå âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ è ðàçðàáîò- •
êà ìîäåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðè ðàçíîîáðàçíûõ âàðèàíòàõ 
èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ.
Äëÿ ðåøåíèÿ ýòèõ çàäà÷ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-

ïðèÿòèÿ ïðîèçâîäèòñÿ ïî ñëåäóþùèì îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì:
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1) àíàëèç ñòðóêòóðû àêòèâà è ïàññèâà (èìóùåñòâà è èñòî÷íèêîâ 
åãî îáðàçîâàíèÿ);

2) àíàëèç ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè;
3) àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè;
4) àíàëèç ïî ñèñòåìå êðèòåðèåâ äëÿ îöåíêè ïîòåíöèàëüíîãî áàí-

êðîòñòâà;
5) àíàëèç çàâèñèìîñòè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îò ýôôåêòèâíîñòè 

ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà, äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè, äðóãèõ ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå;

6) àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ;
7) èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;
8) àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè.
Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ èñïîëüçóþòñÿ 

îáùèå ïðèåìû (ìåòîäû), ñîäåðæàíèå êîòîðûõ ðàññìîòðåíî â òåîðèè 
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà1, à èìåííî:

ñèñòåìà àíàëèòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé; �
ñðàâíåíèå; �
äåòàëèçàöèÿ è ãðóïïèðîâêà; �
ôàêòîðíîå ìîäåëèðîâàíèå; �
ýëèìèíèðîâàíèå; �
îáîáùåíèå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà. �
Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå2 â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíûõ ìåòî-

äîâ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ðàññìàòðèâàþòñÿ: ãîðèçîíòàëü-
íûé, âåðòèêàëüíûé, òðåíäîâûé, êîýôôèöèåíòíûé è ôàêòîðíûé àíà-
ëèç, êîòîðûå áóäóò ðàññìîòðåíû íàìè íèæå.

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ (äàëåå ÀÔÑÏ) äåëèò-
ñÿ íà âíóòðåííèé è âíåøíèé, öåëè è ñîäåðæàíèå êîòîðûõ ðàçëè÷íû.

Âíóòðåííèé ÀÔÑÏ — ýòî èññëåäîâàíèå ìåõàíèçìà ôîðìèðîâà-
íèÿ, ðàçìåùåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà ñ öåëüþ ïîèñêà ðåçåðâîâ 
óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè è íàðà-
ùèâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç — ýòî èññëåäîâàíèå ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñ öåëüþ ïðîãíîçèðîâàíèÿ ñòåïå-
íè ðèñêà èíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà è óðîâíÿ åãî äîõîäíîñòè.

1 Ñì.: ëåêöèîííûé ìàòåðèàë ïî êóðñó «Òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà».
2 Íàïðèìåð: Øåðåìåò À. Ä., Ñàéôóëèí Ð. Ñ., Íåãàøåâ Å. Â. Ìåòîäèêà 

ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. Ì.: Èíôðà-Ì, 2002. Ñ. 139–140.
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Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå 
îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ:

ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè íà òîâàðíîì ðûíêå; �
ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè ïîëüçóþùåéñÿ ñïðîñîì; �
ñòåïåíü çàâèñèìîñòè îò âíåøíèõ êðåäèòîðîâ è èíâåñòîðîâ; �
íàëè÷èå ïëàòåæåñïîñîáíûõ äåáèòîðîâ; �
ýôôåêòèâíîñòü õîçÿéñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé è ò.ä. �
Îáùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè, ïðè êîòîðîì îáåñïå-

÷èâàåòñÿ ñòàáèëüíî âûñîêèé ðåçóëüòàò åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, çàâè-
ñèò êàê îò âíóòðåííèõ, òàê è îò âíåøíèõ ôàêòîðîâ.

Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì, çàâèñÿùèì îò äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè è íà êîòîðûå îíà èìååò âîçìîæíîñòü âëèÿòü, îòíîñÿòñÿ:

îòðàñëåâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü îðãàíèçàöèè; �
ñòðóêòóðà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè; �
ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà; �
âåëè÷èíà çàòðàò è èõ äèíàìèêà ïî ñðàâíåíèþ ñ äîõîäàìè; �
ñîñòîÿíèå àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ è ò.ä. �
Ê âíåøíèì ôàêòîðàì îòíîñÿò âëèÿíèå ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé 

õîçÿéñòâîâàíèÿ, ãîñïîäñòâóþùóþ â îáùåñòâå òåõíèêó è òåõíîëîãèþ, 
ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ è óðîâåíü äîõîäîâ ïîòðåáèòåëåé, íàëîãî-
âóþ è êðåäèòíóþ ïîëèòèêó ãîñóäàðñòâà, âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ñâÿ-
çè è ò.ä.

Âëèÿòü íà ýòè ôàêòîðû îðãàíèçàöèÿ íå â ñîñòîÿíèè, îíà ëèøü 
ìîæåò àäàïòèðîâàòüñÿ ê èõ âîçäåéñòâèþ.

Ñáîð è àíàëèòè÷åñêàÿ îáðàáîòêà èñõîäíîé ôèíàíñîâîé èíôîð-
ìàöèè çàâèñÿò îò òîãî, êòî ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ïîòðåáèòåëåì èëè 
ïîëüçîâàòåëåì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ôèðìû (ïðåäïðèÿòèÿ, îðãàíè-
çàöèè), à òàêæå îò ïðåñëåäóåìûõ èìè èíòåðåñîâ: 

èíâåñòîðû •  (ñîáñòâåííèêè, ðÿäîâûå àêöèîíåðû, ïîòåíöèàëüíûå 
èíâåñòîðû) — àíàëèçèðóþò ôèíàíñîâûå îò÷åòû äëÿ ïîâûøåíèÿ 
äîõîäíîñòè êàïèòàëà, îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè ñîñòîÿíèÿ ôèðìû 
(óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå äîëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ýôôåê-
òèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ àäìèíèñòðàöèåé ïðåäïðèÿòèÿ);
êðåäèòîðû •  (êîììåð÷åñêèå áàíêè è äðóãèå çàèìîäàâöû, ïîñòàâ-
ùèêè) — íà îñíîâàíèè ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè ôèðìû îïðåäå-
ëÿþò âûãîäíîñòü âëîæåíèÿ â ïðåäïðèÿòèå ñâîèõ êàïèòàëîâ è âû-
ðàáàòûâàþò óñëîâèÿ êîììåð÷åñêîãî êðåäè òîâàíèÿ äàííîé ôèðìû 
(öåëåñîîáðàçíîñòü ïðîäëåíèÿ êðåäèòà, ãàðàíòèè åãî âîçâðàòà);
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ïðîôñîþçû è ñëóæàùèå •  ïî ïîâîäó îöåíêè ñïîñîáíîñòè äàííîé 
ôèðìû âûïëà÷èâàòü áîëåå âûñîêóþ çàðïëàòó;
ïîñòàâùèêè è çàêàç÷èêè •  ïðîäóêöèè ôèðìû ïî ïîâîäó îöåíêè 
åå ñïîñîáíîñòè âûïîëíÿòü âçÿòûå îáÿçàòåëüñòâà;
ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû •  ïî ïîâîäó âûïîëíåíèÿ íàëîãîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ, âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ôèðìû;
íàñåëåíèå •  ïî ïîâîäó ïåðñïåêòèâ äåëîâûõ êîíòàêòîâ ñ ôèðìîé;
äåëîâûå è íàó÷íûå êðóãè • , èçó÷àþò ïîòåíöèàëüíîå ìåñòî ôèð-
ìû â ñâîåé îòðàñëè, íà íàöèîíàëüíûõ è çàðóáåæíûõ ðûíêàõ, è 
îïðåäåëÿþùèå åå ðåéòèíãè.
Ñëåäîâàòåëüíî, âñå ìíîãîîáðàçèå ñâÿçåé, â êîòîðûå ôèðìà âñòó-

ïàåò ñ ñóáúåêòàìè âíåøíåé ñðåäû, áàçèðóåòñÿ íà ôèíàíñîâîé èí-
ôîðìàöèè îá ýòîé ôèð ìå, ïîçâîëÿþùåé èì îöåíèâàòü âîçìîæíîñòü 
ïðàêòè÷åñêîé ðåàëèçàöèè ñâîèõ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ âî âçàè-
ìîîòíîøåíèÿõ ñ äàííîé ôèð ìîé.

1.2. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ 
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ — ñîâîêóïíîñòü ïîêà-
çàòåëåé, îòðàæàþùèõ íàëè÷èå, ðàçìåùåíèå è èñïîëüçîâàíèå ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ. Äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ âàæíî ïîääåðæèâàòü ïîñòîÿííóþ 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü (ëèêâèäíîñòü) è îäíîâðåìåííî îáåñïå÷èâàòü 
ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Íî ýòè äâå çàäà÷è 
ïðîòèâîðå÷èâû, ò.ê. äëÿ ïîääåðæàíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íåîáõîäè-
ìî íàêîïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì è âàëþòíîì ñ÷åòàõ 
ïðåäïðèÿòèÿ, íî ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ýôôåê-
òèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Òàêèì îáðàçîì, ïîëèòèêà óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè 
äîëæíà îáåñïå÷èòü ïîèñê êîìïðîìèññà ìåæäó ðèñêîì ïîòåðè ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè è ðèñêîì ñíèæåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ 
ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà ñëåäóþùèìè ãðóïïàìè:

Ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èìóùåñòâà îðãàíèçà-1. 
öèè. Ýòè ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî àêòèâó áàëàíñà è õàðàê-
òåðèçóþò óäåëüíûé âåñ (äîëþ) îòäåëüíûõ ãðóïï è âèäîâ èìóùå-
ñòâà â îáùåé åãî âåëè÷èíå.
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Ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâà-2. 
íèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè.
Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè (ðûíî÷íîé óñòîé-3. 
÷èâîñòè).
Ïîêàçàòåëè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 4. 
Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ 5. 
ñðåäñòâ (îáîðà÷èâàåìîñòè). Îíè ðàññ÷èòûâàþòñÿ â âèäå êî-
ýôôèöèåíòîâ èëè óäåëüíûõ âåëè÷èí.
Îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.6.  
Îíè õàðàêòåðèçóþò ðàçëè÷íûå âàðèàíòû êîìïëåêñíîé (èíòåãðàëü-
íîé) îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Îöåíêà ìîæåò áûòü ïðî-
èçâåäåíà ïî ñèñòåìå ïîêàçàòåëåé, ëèáî ïî îäíîìó îáîáùàþùåìó 
(ðåéòèíãîâûé ïîêàçàòåëü).
ÀÔÑÏ îñíîâûâàåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì íà îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçà-

òåëÿõ, òàê êàê àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè áàëàíñà â óñëîâèÿõ èí ôëÿöèè 
ñîïîñòàâëÿòü î÷åíü òðóäíî.

Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî 
ñðàâíèâàòü:

ñ îáùåïðèíÿòûìè íîðìàìè äëÿ îöåíêè ñòåïåíè ðèñêà è ïðîãíî- •
çèðîâàíèÿ âîçìîæíîñòè áàíêðîòñòâà;
ñ àíàëîãè÷íûìè äàííûìè äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, ÷òî ïîçâîëÿåò  •
âûÿâèòü ñèëüíûå è ñëàáûå ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèÿ è åãî âîçìîæ-
íîñòè;
ñ àíàëîãè÷íûìè äàííûìè •  çà ïðåäûäóùèå ãîäû äëÿ èçó÷åíèÿ òåí-
äåíöèé óëó÷øåíèÿ èëè óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ.
Äîñòîâåðíàÿ è îáúåêòèâíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåîá-

õîäèìà êàê ñîáñòâåííèêàì è ðóêîâîäñòâó îðãàíèçàöèè, òàê è âíåø-
íèì ïîëüçîâàòåëÿì: áàíêàì, èíâåñòîðàì, ïîñòàâùèêàì, íàëîãîâûì 
îðãàíàì è ò.ï.

1.3. Ìåòîäû ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

ÀÔÑÏ ïðîâîäèòñÿ ñ ïîìîùüþ ñîâîêóïíîñòè ìåòîäîâ è ðàáî÷èõ 
ïðèåìîâ, ïîçâîëÿþùèõ ñòðóêòóðèðîâàòü è èäåíòèôèöèðîâàòü âçàè-
ìîñâÿçè ìåæäó îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè.

Ñðåäè îñíîâíûõ ìåòîäîâ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ìîæíî âûäåëèòü:
ïðåäâàðèòåëüíîå ÷òåíèå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè; •
ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç; •
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âåðòèêàëüíûé àíàëèç; •
òðåíäîâûé àíàëèç; •
ìåòîä ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ; •
ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç; •
ôàêòîðíûé àíàëèç; •
ñïåöèôè÷åñêèé àíàëèç. •
Ïðåäâàðèòåëüíîå ÷òåíèå îò÷åòíîñòè ïîçâîëÿåò èçó÷èòü àá-

ñîëþòíûå âåëè÷èíû, ñäåëàòü âûâîäû îá îñíîâíûõ èñòî÷íèêàõ ïðè-
âëå÷åíèÿ ñðåäñòâ, íàïðàâëåíèÿõ èõ âëîæåíèé, îñíîâíûõ íàïðàâëå-
íèÿõ èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè è èñòî÷íèêà åå ïîëó÷åíèÿ. Âñÿ ýòà 
èíôîðìàöèÿ íóæíà äëÿ îáùåãî ïðåäñòàâëåíèÿ î ôèíàíñîâîì ñî-
ñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ, íî äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé åå 
íåäîñòàòî÷íî.

Ïðè ãîðèçîíòàëüíîì (âðåìåííîì) àíàëèçå àáñîëþòíûå ïî-
êàçàòåëè äîïîëíÿþòñÿ îòíîñèòåëüíûìè, êàê ïðàâèëî, òåìïàìè ðîñòà 
èëè ñíèæåíèÿ.

Â õîäå ïðèìåíåíèÿ ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà òàê æå èñïîëüçóþò-
ñÿ ðàíåå ðàññìîòðåííûå ìåòîäû, íàïðèìåð, ãðóïïèðîâêè è äåòàëè-
çàöèÿ. Íåäîñòàòîê ýòîãî ìåòîäà: íåñîïîñòàâèìîñòü äàííûõ â óñëîâè-
ÿõ èíôëÿöèè. Îäíàêî ýòà ïðîáëåìà ìîæåò áûòü ðåøåíà ïåðåñ÷åòîì 
äàííûõ. 

Òðåíäîâûé àíàëèç ÿâëÿåòñÿ ðàçíîâèäíîñòüþ ãîðèçîíòàëüíîãî 
àíàëèçà. Ïðè ýòîì ñðàâíåíèå äåëàåòñÿ áîëåå ÷åì çà òðè ãîäà. Îäíà-
êî ïðèìåíåíèå ðàñ÷åòîâ â äàííîì ñëó÷àå öåïíûõ ïðèðîñòîâ ñòàíî-
âèòñÿ ñëèøêîì ãðîìîçäêèì. Â ýòîì ñëó÷àå ëó÷øå ïðèìåíÿòü òðåíäî-
âûå ñðàâíåíèÿ, òî åñòü âîñïîëüçîâàòüñÿ èíäåêñîì. Ïðè ýòîì êàæäàÿ 
ïîçèöèÿ îò÷åòíîñòè ñðàâíèâàåòñÿ ñ ðÿäîì ïðåäûäóùèõ ïåðèîäîâ äëÿ 
îïðåäåëåíèÿ òðåíäà, îí ïðåäñòàâëÿåò îñíîâíóþ òåíäåíöèþ èçìåíå-
íèÿ ïîêàçàòåëåé.

Ðàñ÷åò ñåðèè èíäåêñíûõ ÷èñåë òðåáóåò âûáîðà áàçèñíîãî ãîäà äëÿ 
âñåõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûé áóäåò âûñòóïàòü îñíîâîé äëÿ âñåõ ñðàâíå-
íèé, ïîýòîìó ëó÷øå âñåãî âûáðàòü ãîä, êîòîðûé â ñìûñëå ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêèõ óñëîâèé ÿâëÿåòñÿ ñàìûì òèïè÷íûì èëè íîðìàëüíûì. 
Ïîýòîìó òàêèì ãîäîì íå îáÿçàòåëüíî äîëæåí áûòü ïåðâûé ãîä.

Ïðè èñïîëüçîâàíèè èíäåêñíûõ ÷èñåë ïðîöåíòíûå èçìåíåíèÿ íå 
ìîãóò òðàêòîâàòüñÿ íåïîñðåäñòâåííî, à òîëüêî â ñðàâíåíèè ñ áàçèñ-
íûì ãîäîì. Âàæíîå äîñòîèíñòâî òðåíäîâîãî àíàëèçà ñîñòîèò â òîì, 
÷òî îí ïîçâîëÿåò ëó÷øå ïîíÿòü ñòðàòåãèþ è òàêòèêó ðóêîâîäñòâà 
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ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ âûÿâëÿåòñÿ ïóòåì îòñëåæèâàíèÿ ãîäîâûõ èç-
ìåíåíèé ïîêàçàòåëÿ.

Ýòîò ìåòîä íîñèò õàðàêòåð ïåðñïåêòèâíîãî ïðîãíîçíîãî àíàëèçà, 
òî åñòü èñïîëüçóåòñÿ â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ìîæíî ñîñòàâèòü ïðîãíîç 
ïî îòäåëüíûì ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì èëè ïî ôèíàíñîâîìó ñî-
ñòîÿíèþ â öåëîì.

Âåðòèêàëüíûé àíàëèç äàåò ïðåäñòàâëåíèå î ñòðóêòóðå èòîãîâûõ 
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ñ âûÿâëåíèåì âëèÿíèÿ êàæäîé ïîçèöèè íà 
ðåçóëüòàò. ×àùå âñåãî ýòîò ìåòîä ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ óëó÷øåíèÿ ñòðóê-
òóðû íà îñíîâå ðàñ÷åòà óäåëüíîãî âåñà îòäåëüíûõ ñòàòåé áàëàíñà â 
îáùåì èòîãå èëè â ðàçðåçå îñíîâíûõ ãðóïï ñòàòåé, à òàêæå äëÿ îöåí-
êè ïðîèñõîäÿùèõ èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå áàëàíñà. Òàêæå ñòðóêòóðà 
áàëàíñà ðàññìàòðèâàåòñÿ â äèíàìèêå, ÷òî ïîçâîëÿåò îòñëåæèâàòü è 
ïðîãíîçèðîâàòü ñòðóêòóðíûå èçìåíåíèÿ â àêòèâå è ïàññèâå áàëàíñà.

Êðîìå ýòîãî äàííûé ìåòîä èñïîëüçóåòñÿ â ìåæõîçÿéñòâåííîì 
ñðàâíåíèè. Ïîëîæèòåëüíûì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïðè ðàñ÷åòå îòíîñèòåëü-
íûõ ïîêàçàòåëåé ñãëàæèâàþòñÿ èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû. Ïîýòîìó 
ãîðèçîíòàëüíûé è âåðòèêàëüíûé àíàëèçû âçàèìíî äîïîëíÿþò äðóã 
äðóãà. Â õîäå ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà èñïîëüçóþò òàáëèöû, îáúåäèíÿþ-
ùèå ñòðóêòóðó èçó÷àåìîãî ïðîöåññà è åãî äèíàìèêó.

Ìåòîä ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ îñíîâàí íà ñóùåñòâîâàíèè 
îïðåäåëåííûõ ñîîòíîøåíèé ìåæäó îòäåëüíûìè ñòàòüÿìè îò÷åòíîñòè. 
Ïðîñ÷èòàííûå êîýôôèöèåíòû ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü êðóã ñâåäåíèé, 
êîòîðûé âàæåí äëÿ ïîëüçîâàòåëåé èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâîì ñî-
ñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé.

Êîýôôèöèåíòû ïðåäîñòàâëÿþò âîçìîæíîñòü ãëóáæå îöåíèòü ïî-
ëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ è îïðåäåëèòü òåíäåíöèè åãî èçìåíåíèÿ. Òàêæå 
îíè äàþò âîçìîæíîñòü âûÿâèòü ñèìïòîìû îñíîâíûõ óñëîâèé èçìå-
íåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ïðè èõ ïðàâèëüíîé èíòåðïðåòàöèè 
ìîæíî îïðåäåëèòü îáëàñòè, òðåáóþùèå äàëüíåéøåãî èçó÷åíèÿ.

Àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ ìîæåò âûÿâèòü óñëîâèÿ è òðåíäû, êîòî-
ðûå íåëüçÿ îáíàðóæèòü ïðè èíäèâèäóàëüíîì ðàññìîòðåíèè ïîêà-
çàòåëåé, èñïîëüçóåìûõ ïðè ðàñ÷åòå ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ. Áîëüøèì 
ïðåèìóùåñòâîì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè ñãëàæèâàþò íåãàòèâíîå âëèÿíèå 
èíôëÿöèè. Ïðîñòîòà è îïåðàòèâíîñòü äàííîãî ìåòîäà ïðåäïîëàãàåò 
åãî øèðîêîå ïðèìåíåíèå.

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïðåäíàçíà÷åí äëÿ ïðîâåäåíèÿ âíóòðèõî-
çÿéñòâåííîãî è ìåæõîçÿéñòâåííîãî ñðàâíåíèé ïî îòäåëüíûì ôèíàí-
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ñîâûì ïîêàçàòåëÿì, ñ öåëüþ âûÿâèòü ñõîäñòâà è ðàçëè÷èÿ îäíîðîä-
íûõ îáúåêòîâ. Ñ ïîìîùüþ ýòîãî ìåòîäà óñòàíàâëèâàþòñÿ èçìåíåíèÿ 
â óðîâíå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, èçó÷àþòñÿ òåíäåíöèè è çàêîíî-
ìåðíîñòè èõ ðàçâèòèÿ, èçìåðÿåòñÿ âëèÿíèå îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ, äàåò-
ñÿ îöåíêà ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, âûÿâëÿþòñÿ âíóòðèïðîèç-
âîäñòâåííûå ðåçåðâû è îïðåäåëÿþòñÿ ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ.

Øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â ôèíàíñîâîì àíàëèçå ïîëó÷èëè 
ñîïîñòàâëåíèÿ, ðàññ÷èòàííûõ ïî äàííûì îò÷åòíîñòè, êîýôôèöè-
åíòîâ ñ èõ íîðìàòèâíûìè çíà÷åíèÿìè, ñðåäíåîòðàñëåâûìè íîðìà-
ìè è ñîîòâåòñòâóþùèìè çíà÷åíèÿìè ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ, ðàññ÷è-
òàííûõ ïî äàííûì îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ çà ïðåäøåñòâóþùèé 
ïåðèîä.

Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ è èçìåðåíèÿ âîç-
äåéñòâèÿ ôàêòîðîâ íà âåëè÷èíó ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ.

Ôàêòîðíûé àíàëèç ìîæåò áûòü:
1. Ïðÿìîé è îáðàòíûé:
ïðÿìîé — ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü ðàñ÷ëåíÿåòñÿ íà ñîñòàâ- •
íûå ÷àñòè;
îáðàòíûé — îòäåëüíûå ýëåìåíòû ñîåäèíÿþòñÿ â îáùèé ðåçóëü- •
òàòèâíûé ïîêàçàòåëü;
2. Îäíîñòóïåí÷àòûé è ìíîãîñòóïåí÷àòûé:
îäíîñòóïåí÷àòûé — èñïîëüçóåòñÿ äëÿ èññëåäîâàíèÿ ôàêòîðîâ  •
îäíîãî óðîâíÿ;
ìíîãîñòóïåí÷àòûé — ïðîèçâîäèòñÿ äåòàëèçàöèÿ ôàêòîðîâ íà ñî- •
ñòàâíûå ýëåìåíòû;
3. Ñòàòèñòè÷åñêèé è äèíàìè÷åñêèé:
ñòàòèñòè÷åñêèé — ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ èçó÷åíèÿ âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ  •
íà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü íà îïðåäåëåííóþ äàòó;
äèíàìè÷åñêèé — ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå ñâÿçè èçó÷àþòñÿ âî  •
âðåìåíè;
4. Ðåòðîñïåêòèâíûé è ïåðñïåêòèâíûé:
ðåòðîñïåêòèâíûé — èçó÷àþòñÿ ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ðåçóëüòàòèâ- •
íûõ ïîêàçàòåëåé çà ïðîøëûå ïåðèîäû;
ïåðñïåêòèâíûé — èññëåäóþò ïîâåäåíèå ôàêòîðîâ â ïåðñïåêòèâå. •
Ê ñïåöèôè÷åñêèì ìåòîäàì îòíîñÿò: 
Àíàëèç òåêóùèõ ôóíêöèé. Ïîçâîëÿåò îöåíèòü âëèÿíèå ðîñòà 1. 
ïðîäàæ íà ïîòðåáíîñòü â ôèíàíñèðîâàíèè è ñïîñîáíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ óâåëè÷èòü îáúåì ðåàëèçàöèè.
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Àíàëèç óñòîé÷èâîãî ðîñòà. Ïîìîãàåò îïðåäåëèòü ñïîñîáíîñòü 2. 
ïðåäïðèÿòèÿ ðàñøèðèòü ïðîäàæè áåç èçìåíåíèÿ äîëè çàèìñòâî-
âàííûõ ñðåäñòâ.
Àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè. Èñïîëüçóþò îäíîòèïíûå ñöåíàðèè äëÿ 3. 
âûÿâëåíèÿ íàèáîëåå óÿçâèìûõ ìåñò ïðåäïðèÿòèÿ.
Îòðàñëåâîé ôàêòîð. Ó÷èòûâàåò íåïîñòîÿíñòâî ïîòîêîâ íàëè÷íî-4. 
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà â ñîïîñòàâëåíèè ñ äâèæåíèåì ñðåäñòâ 
äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé äàííîé îòðàñëè.
Âñå ýòè ìåòîäû èìåþò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ óòî÷íåíèÿ è óãëóáëå-

íèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà è îöåíêè ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ. Ñïåöè-
ôè÷åñêèé àíàëèç ïîëó÷èë íàèáîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå â çàðóáåæíîé 
ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. Â ðîññèéñêóþ àíàëèòè÷åñêóþ ïðàêòèêó 
â íàñòîÿùåå âðåìÿ âíåäðÿåòñÿ àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè.

Èñïîëüçîâàíèå âñåõ âûøåîïèñàííûõ ìåòîäîâ ôèíàíñîâîãî àíà-
ëèçà, èõ ïðèìåíåíèå â ñîâîêóïíîñòè ïîçâîëÿåò áîëåå òî÷íî îöåíèòü 
ôèíàíñîâóþ ñèòóàöèþ, ñëîæèâøóþñÿ íà ïðåäïðèÿòèè, ïðîãíîçèðî-
âàòü åå íà ïåðñïåêòèâó è ïðèíÿòü áîëåå îáîñíîâàííîå óïðàâëåí÷å-
ñêîå ðåøåíèå.

1.4. Õàðàêòåðèñòèêà àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè äëÿ 
ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ñëóæàò:

1. Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü.
2. Ñòàòèñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü: ô. ¹ 3-ô «Ñâåäåíèÿ î ïðîñðî÷åí-

íîé çàäîëæåííîñòè ïî çàðàáîòíîé ïëàòå», ô. ¹ 9-ô «Ñâåäåíèÿ î ïî-
ñòóïëåíèè è ðàñõîäîâàíèè ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííûõ âíåáþäæåòíûõ 
è öåëåâûõ áþäæåòíûõ ôîíäîâ», ô. ¹ 12-ô «Ñâåäåíèÿ îá èñïîëüçîâà-
íèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ», ô. ¹ 1-ÐÏ (ñðî÷íàÿ) «Ñâåäåíèÿ î ñîñòîÿíèè 
ðàñ÷åòîâ çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ, âûïîëíåííûå ðàáîòû (óñëó-
ãè)», ô. ¹ Ï-3 «Ñâåäåíèÿ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè», 
ô. ¹ Ï-2 «Ñâåäåíèÿ îá èíâåñòèöèÿõ», ô. ¹ 1-ÄÀÏ «Îáñëåäîâàíèå 
äåëîâîé àêòèâíîñòè ïðîìûøëåííîé îðãàíèçàöèè» è äð.

3. Äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.
4. Äàííûå áèçíåñ-ïëàíîâ, äîãîâîðû, àóäèòîðñêèå îò÷åòû è çàêëþ-

÷åíèÿ, àêòû ïðîâåðîê, äåëîâàÿ ïåðåïèñêà è äðóãàÿ èíôîðìàöèÿ.
Âàæíåéøèì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò-

÷åòíîñòü.
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Ñîñòàâ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è óêàçàíèÿ î ïîðÿäêå åå ñî-
ñòàâëåíèÿ è ïðåäñòàâëåíèÿ óñòàíîâëåíû ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ îò 
22.07.2003 ã. ¹ 67í «Î ôîðìàõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçà-
öèé» (äàëåå — Ïðèêàç ¹ 67í).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì ïðèêàçîì áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü âêëþ-
÷àåò1:

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (ôîðìà 1); �
Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà 2); �
Îò÷åò îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà (ôîðìà 3); �
Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ôîðìà 4); �
Ïðèëîæåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà 5); �
Îò÷åò î öåëåâîì èñïîëüçîâàíèè ïîëó÷åííûõ ñðåäñòâ (ôîðìà 6); �
Ïîÿñíèòåëüíóþ çàïèñêó; �
Àóäèòîðñêîå çàêëþ÷åíèå, ïîäòâåðæäàþùåå äîñòîâåðíîñòü áóõ- �
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè, åñëè îíà â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ôåäåðàëüíûìè çàêîíàìè ïîäëåæèò îáÿçàòåëüíîìó àóäèòó.
Ñîäåðæàíèå ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ïðåäñòàâëåíî 

â ïðèëîæåíèè 1.
Ñóáúåêòû ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, íå îáÿçàííûå ïðîâîäèòü 

àóäèòîðñêóþ ïðîâåðêó äîñòîâåðíîñòè áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â ñî-
îòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ìîãóò ïðè-
íÿòü ðåøåíèå î ïðåäñòàâëåíèè áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â îáúåìå 
ïîêàçàòåëåé ïî ãðóïïàì ñòàòåé Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è ñòàòüÿì 
Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ áåç äîïîëíèòåëüíûõ ðàñøèôðîâîê â 
óêàçàííûõ ôîðìàõ è èìåþò ïðàâî íå ïðåäñòàâëÿòü â ñîñòàâå áóõ-
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè Îò÷åò îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà (ôîðìà ¹ 3), 
Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ôîðìà ¹ 4), Ïðèëîæåíèå ê 
áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5), ïîÿñíèòåëüíóþ çàïèñêó.

Ñóáúåêòû ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, îáÿçàííûå ïðîâîäèòü àó-
äèòîðñêóþ ïðîâåðêó äîñòîâåðíîñòè áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, èìåþò ïðàâî 
íå ïðåäñòàâëÿòü â ñîñòàâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè Îò÷åò îá èçìå-
íåíèÿõ êàïèòàëà (ôîðìà ¹ 3), Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ 

1 Èñõîäÿ èç äåéñòâóþùåãî ÏÁÓ 4/99 «Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü îðãàíè-
çàöèè» (ï. 49) ïðîìåæóòî÷íàÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ñîñòîèò èç áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà è îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, åñëè èíîå íå óñòàíîâëåíî 
çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ èëè ó÷àñòíèêàìè (ó÷ðåäèòåëÿìè) îðãàíèçàöèè.



33

(ôîðìà ¹ 4), Ïðèëîæåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5) 
ïðè îòñóòñòâèè ñîîòâåòñòâóþùèõ äàííûõ.

Íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè ìîãóò íå ïðåäñòàâëÿòü â ñîñòàâå 
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè Îò÷åò îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà (ôîðìà 
¹ 3), Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ôîðìà ¹ 4), Ïðèëî-
æåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5) ïðè îòñóòñòâèè ñîîò-
âåòñòâóþùèõ äàííûõ.

Íåêîììåð÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì ðåêîìåíäóåòñÿ âêëþ÷àòü â ñî-
ñòàâ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè Îò÷åò î öåëåâîì èñïîëüçîâàíèè ïî-
ëó÷åííûõ ñðåäñòâ (ôîðìà ¹ 6).

Îáùåñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè (îáúåäèíåíèÿìè), íå îñóùåñò-
âëÿþùèì ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è íå èìåþùèì êðîìå 
âûáûâøåãî èìóùåñòâà îáîðîòîâ ïî ïðîäàæå òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã), â 
ñîñòàâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ Îò÷åò îá èçìå-
íåíèÿõ êàïèòàëà (ôîðìà ¹ 3), Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
(ôîðìà ¹ 4), Ïðèëîæåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5) 
è ïîÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà.

Ìåòîäèêà àíàëèçà ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îñíîâûâàåòñÿ íà çíà-
íèè è ïîíèìàíèè ýêîíîìè÷åñêîé ïðèðîäû ñòàòåé îò÷åòíîñòè, ñîäåð-
æàíèÿ îñíîâíûõ àíàëèòè÷åñêèõ âçàèìîñâÿçåé îò÷åòíûõ ôîðì, îãðà-
íè÷åíèé, ïðèñóùèõ áàëàíñó è ñîïóòñòâóþùèì îò÷åòíûì ôîðìàì.

Îò÷åòíîñòü ñîäåðæèò äåñÿòêè ïîêàçàòåëåé, ìíîãèå èç êîòîðûõ 
ÿâëÿþòñÿ êîìïëåêñíûìè. Áåçóñëîâíî, ðåøàþùåé ïðåäïîñûëêîé êà-
÷åñòâåííîãî àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíè-
çàöèè ÿâëÿåòñÿ ïîíèìàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåðæàíèÿ êàæäîé ñòà-
òüè, åå çíà÷èìîñòè â ñòðóêòóðå îò÷åòíîé ôîðìû.

Îò÷åòíîñòü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîìïëåêñ âçàèìîóâÿçàííûõ ïî-
êàçàòåëåé. Ñóòü âçàèìîñâÿçè ñîñòîèò âî âçàèìîäîïîëíåíèè îò÷åòíûõ 
ôîðì, èõ ðàçäåëîâ è ñòàòåé. Çäåñü íåîáõîäèìî âûäåëèòü äâà àñïåêòà.

Âî-ïåðâûõ, ëîãèêà ïîñòðîåíèÿ îò÷åòíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ, ïðåæäå 
âñåãî, íåîáõîäèìîñòüþ äàòü ðàçâåðíóòóþ õàðàêòåðèñòèêó ýêîíîìè-
÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè è ýôôåêòèâíîñòè 
åãî èñïîëüçîâàíèÿ. Îñíîâíûå ôîðìû îò÷åòíîñòè — áóõãàëòåðñêèé 
áàëàíñ è îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ — îòðàæàþò äâå ñòîðîíû 
îðãàíèçàöèè êàê ôóíêöèîíèðóþùåé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñè-
ñòåìû: ñòàòè÷åñêóþ è äèíàìè÷åñêóþ. Ïîýòîìó îòñóòñòâèå ëþáîé èç 
ýòèõ ôîðì â ãîäîâîì îò÷åòå ñóùåñòâåííî «îáåäíèëî» áû åãî, ñäåëàëî 
íåâîçìîæíûì ïîëó÷èòü ïîëíîå ïðåäñòàâëåíèå î ôèíàíñîâîì è èìó-
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ùåñòâåííîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè, åå ðåíòàáåëüíîñòè, ïåðñïåê-
òèâíîñòè ðàçâèòèÿ.

Âî-âòîðûõ, ìíîãèå áàëàíñîâûå ñòàòüè êîìïëåêñíûå. Ïîýòîìó ðÿä 
ïîêàçàòåëåé áàëàíñà, íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ äëÿ îöåíêè èìóùå-
ñòâåííîãî è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, ðàñøèôðîâûâàåòñÿ 
â ñîïóòñòâóþùèõ îò÷åòíûõ ôîðìàõ.

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå èíôîðìàòèâíîé ôîð-
ìîé äëÿ àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Óìå-
íèå ÷èòàòü áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ äàåò âîçìîæíîñòü:

ïîëó÷èòü çíà÷èòåëüíûé îáúåì èíôîðìàöèè î ïðåäïðèÿòèè; •
îïðåäåëèòü ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûìè  •
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè;
óñòàíîâèòü, çà ñ÷åò, êàêèõ ñòàòåé èçìåíèëàñü âåëè÷èíà îáîðîò- •
íûõ ñðåäñòâ;
îöåíèòü îáùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå äàæå áåç ðàñ÷åòîâ àíàëè- •
òè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé.
Çíà÷åíèå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà òàê âåëèêî, ÷òî àíàëèç ôèíàí-

ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íåðåäêî íàçûâàþò àíàëèçîì áàëàíñà. 
Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü ðîëü ôèíàíñîâîé îò÷åò-

íîñòè â ôèíàíñîâîì àíàëèçå: ðàçíûå ãðóïïû ïîëüçîâàòåëåé ýòîé 
îò÷åòíîñòè äîáèâàþòñÿ îäíîé îáùåé çàäà÷è — ïðîâåñòè àíàëèç 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è íà åãî îñíîâå äîñòè÷ü ïîñòàâ-
ëåííûõ öåëåé:

ðóêîâîäèòåëè ïîëó÷àþò ïðåäñòàâëåíèå î ìåñòå ñâîåãî ïðåäïðèÿ- •
òèÿ â ñèñòåìå àíàëîãè÷íûõ ïðåäïðèÿòèé, ïðàâèëüíîñòè âûáðàí-
íîãî ñòðàòåãè÷åñêîãî êóðñà, ñðàâíèòåëüíûõ õàðàêòåðèñòèê ýô-
ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ è ïðèíÿòèè ðåøåíèé ñàìûõ 
ðàçíîîáðàçíûõ âîïðîñîâ ïî óïðàâëåíèþ ïðåäïðèÿòèåì;
àóäèòîðû ïîëó÷àþò ïîäñêàçêó äëÿ âûáîðà ïðàâèëüíîãî ðåøåíèÿ  •
â ïðîöåññå àóäèòà, ïëàíèðîâàíèÿ ñâîåé ïðîâåðêè, âûÿâëåíèÿ 
ñëàáûõ ìåñò â ñèñòåìå ó÷åòà è çîí âîçìîæíûõ ïðåäíàìåðåííûõ 
è íåïðåäíàìåðåííûõ îøèáîê âî âíåøíåé îò÷åòíîñòè êëèåíòà;
àíàëèòèêè îïðåäåëÿþò íàïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. •

Ðåçþìå

Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè (ÊÝÀÕÄ) ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ñïåöèàëüíûõ äèñöèïëèí è îïèðàåò-
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ñÿ íà òåîðåòè÷åñêèå îñíîâû ìíîãèõ íàóê, òàêèõ êàê ôèëîñîôèÿ, âûñ-
øàÿ ìàòåìàòèêà, ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ, ñòàòèñòèêà, áóõãàëòåðñêèé 
ó÷åò è ìíîãèå äðóãèå.

Â ñâÿçè ñ ìíîãîîáðàçèåì çàäà÷ è âîçìîæíîñòåé ïðîâåäåíèÿ ÀÔÑÏ 
ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ñóáúåêòîâ àíàëèçà, ñðåäè êîòîðûõ âûäåëÿþòñÿ 
âíåøíèå è âíóòðåííèå ïîëüçîâàòåëè. Ïðè ýòîì êàæäûé ñóáúåêò àíà-
ëèçà èçó÷àåò èíôîðìàöèþ, èñõîäÿ èç ñâîèõ èíòåðåñîâ.

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (ÀÕÄ) èñ-
ïîëüçóåòñÿ ðàçëè÷íàÿ èíôîðìàöèÿ.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Êàêîâû îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ?

2. Íàçîâèòå îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ÀÔÑÏ.
3. Íàçîâèòå ìåòîäû ïðîâåäåíèÿ ÀÔÑÏ.
4. Íàçîâèòå îñîáåííîñòè âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ôèíàíñîâîãî 

àíàëèçà.
5. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûõ ïîëüçîâàòåëåé èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâîì 

ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè. Êàêèå öåëè ïðåñëåäóåò êàæäûé èç íèõ?
6. ×òî ïîíèìàþò ïîä ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ïðåäïðèÿòèÿ?
7. Ïåðå÷èñëèòå ãðóïïû ïîêàçàòåëåé âõîäÿùèõ â ñèñòåìó ïîêàçà-

òåëåé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
8. Ñ ÷åì ìîæíî ñðàâíèâàòü îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè îöåíêè 

ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ?
9. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå ïðåäâàðèòåëüíîãî ÷òåíèÿ ôèíàíñîâîé 

îò÷åòíîñòè.
10. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà.
11. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà.
12. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå òðåíäîâîãî àíàëèçà.
13. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå ìåòîäà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ.
14. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà.
15. Ðàñêðîéòå ñîäåðæàíèå ôàêòîðíîãî àíàëèçà.
16. Íàçîâèòå îñíîâíûå èñòî÷íèêè àíàëèòè÷åñêîé èíôîðìàöèè.
17. Îïèøèòå ñîñòàâ è ñîäåðæàíèå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè? 

Îõàðàêòåðèçóéòå êàæäóþ ôîðìó.
18. Ñôîðìóëèðóéòå ðîëü ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â ôèíàíñîâîì 

àíàëèçå.
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§2. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Çàäà÷è:
èçó÷åíèå ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëà- �
òåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;
èçó÷åíèå îñîáåííîñòåé àíàëèçà ôèíàíñîâî-ðàñ÷åòíîé äèñ- �
öèïëèíû, îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà  �
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

2.1. Ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
2.2. Àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè
2.3. Àíàëèç ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà è îöåíêà èìóùåñòâåííîãî ñî-

ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ
2.4. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
2.4.1. Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
2.4.2. Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
2.5. Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè è ëèêâèäíîñòè áà-

ëàíñà
2.5.1. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè
2.5.2. Îöåíêà ëèêâèäíîñòè áàëàíñà

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà äàííîé òåìû íåîáõîäè-
ìî îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïî-
íÿòèé ñîáñòâåííûé è çàåìíûé êàïèòàë, óñâîåíèþ îñíîâíûõ 
ðàçëè÷èé â íàïðàâëåíèè èõ èñïîëüçîâàíèÿ, ò.ê. îò ïðàâèëüíî-
ãî ôîðìèðîâàíèÿ è ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà è çàâèñèò ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ îá àíàëèçå 
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà, îñîáîå 
âíèìàíèå ñëåäóåò óäåëèòü îäíîâðåìåííîìó èñïîëüçîâàíèþ èí-
ôîðìàöèè èç ôîðìû ¹ 1 «Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ» (ìîìåíòíàÿ 
ôîðìà) è ôîðìû ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» (íàêî-
ïèòåëüíàÿ ôîðìà), ïîýòîìó èç ôîðìû ¹ 1 áåðóòñÿ ñðåäíèå 
âåëè÷èíû. 
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2.1. Ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ

Äåòàëèçàöèÿ ïðîöåäóðíîé ñòîðîíû ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ çàâèñèò îò ïîñòàâëåííûõ öåëåé, à òàêæå ðàçëè÷íûõ 
ôàêòîðîâ èíôîðìàöèîííîãî, âðåìåííîãî, ìåòîäè÷åñêîãî, êàäðîâîãî 
è òåõíè÷åñêîãî îáåñïå÷åíèÿ. Àíàëèòè÷åñêàÿ ðàáîòà ìîæåò ïðîâî-
äèòüñÿ â äâà ýòàïà:

ïðåäâàðèòåëüíàÿ îöåíêà èëè ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñî- •
ñòîÿíèÿ;
äåòàëèçèðîâàííûé àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. •
Öåëüþ ýêñïðåññ-àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ íàãëÿäíàÿ è ïðîñòàÿ îöåíêà 

ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Â ïðî-
öåññå àíàëèçà ìîæíî ïðåäëîæèòü ðàñ÷åò ðàçëè÷íûõ ïîêàçàòåëåé è 
äîïîëíèòü åãî ìåòîäàìè, îñíîâàííûìè íà îïûòå è êâàëèôèêàöèè 
ñïåöèàëèñòà.

Ýêñïðåññ-àíàëèç öåëåñîîáðàçíî âûïîëíÿòü â òðè ýòàïà: ïîäãîòî-
âèòåëüíûé ýòàï, ïðåäâàðèòåëüíûé îáçîð áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, 
ýêîíîìè÷åñêîå ÷òåíèå è àíàëèç îò÷åòíîñòè.

Öåëü ïåðâîãî ýòàïà — ïðèíÿòü ðåøåíèå î öåëåñîîáðàçíîñòè àíà-
ëèçà ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè è óáåäèòüñÿ â åå ãîòîâíîñòè ê ÷òåíèþ.

Ïåðâàÿ çàäà÷à ðåøàåòñÿ ïóòåì îçíàêîìëåíèÿ ñ àóäèòîðñêèì 
çàêëþ÷åíèåì. Ïðîâåðêà ãîòîâíîñòè îò÷åòíîñòè ê ÷òåíèþ íîñèò ìå-
íåå îòâåòñòâåííûé, è â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè òåõíè÷åñêèé õàðàê-
òåð. Çäåñü ïðîâîäèòñÿ âèçóàëüíàÿ è ïðîñòåéøàÿ ñ÷åòíàÿ ïðîâåðêà 
îò÷åòíîñòè ïî ôîðìàëüíûì ïðèçíàêàì è ïî ñóùåñòâó: îïðåäåëÿ-
åòñÿ íàëè÷èå âñåõ íåîáõîäèìûõ ôîðì è ïðèëîæåíèé, ðåêâèçèòîâ 
è ïîäïèñåé.

Öåëü âòîðîãî ýòàïà — îçíàêîìëåíèå ñ ïîÿñíèòåëüíîé çàïè-
ñêîé ê áàëàíñó. Ýòî íåîáõîäèìî äëÿ òîãî, ÷òîáû îöåíèòü óñëîâèÿ 
ðàáîòû â îò÷åòíîì ïåðèîäå, îïðåäåëèòü òåíäåíöèè îñíîâíûõ ïî-
êàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå êà÷åñòâåííûå èçìåíåíèÿ â èìó-
ùåñòâåííîì è ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. 
Ñîñòàâëÿÿ ïåðâîå ïðåäñòàâëåíèå î äèíàìèêå ïðèâåäåííûõ â îò-
÷åòíîñòè è ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå äàííûõ, íåîáõîäèìî îáðàùàòü 
âíèìàíèå íà àëãîðèòìû ðàñ÷åòà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé. Ïîñêîëüêó 
ðàñ÷åò íåêîòîðûõ àíàëèòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (íàïðèìåð, ðåíòà-
áåëüíîñòü, äîëÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ò.ï.) ìîæåò ñî-
ïðîâîæäàòüñÿ îñîçíàííûì èëè íåîñîçíàííûì ðàçíî÷òåíèåì, ìíî-
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ãèå çàïàäíûå ôèðìû ïðèâîäÿò â ñîîòâåòñòâóþùåì ðàçäåëå ãîäîâîãî 
îò÷åòà àëãîðèòìû äëÿ íåêîòîðûõ ïîêàçàòåëåé. Òàêóþ ïðàêòèêó öå-
ëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü è â Ðîññèè.

Òðåòèé ýòàï — îñíîâíîé â ýêñïðåññ-àíàëèçå; åãî öåëü — îáîá-
ùåííàÿ îöåíêà ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îáúåêòà. Òàêîé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ ñ òîé èëè èíîé 
ñòåïåíüþ äåòàëèçàöèè â èíòåðåñàõ ðàçëè÷íûõ ïîëüçîâàòåëåé. Íà 
ýòîì ýòàïå ýêñïðåññ-àíàëèçà ñîïîñòàâëÿþòñÿ íåêîòîðûå àáñîëþòíûå 
ïîêàçàòåëè è òåìïû èõ ðîñòà, ÷òî ïîçâîëÿåò ðàñøèðèòü ïðåäñòàâëå-
íèå î ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè è ôàêòîðàõ, åå îáåñïå-
÷èâàþùèõ.

Òàê, ñðàâíåíèå èòîãà III ð.1 áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ñòð. 490) ñ 
èòîãîì åãî I ð. (ñòð. 190) èëè ñóììû èòîãîâ IV ð. è V ð. (ñòð. 590 + 
ñòð. 690) ñ èòîãîì II ð. (ñòð. 290) ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä îá ó÷àñòèè 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ôîðìèðîâàíèè îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Åñëè 
èòîã III ð. > èòîãà I ð. èëè ñóììàðíàÿ âåëè÷èíà èòîãîâ IV ð. è V ð. 
< èòîãà II ð., ìîæíî ãîâîðèòü î íàëè÷èè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â 
îáîðîòå, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ïîëîæèòåëüíûõ ñòîðîí (ïîêàçàòåëåé) 
îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè (äàëåå áóäóò ðàññìî-
òðåíû óòî÷íåííûå ôîðìóëû äëÿ ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ).

Ðîñò I ð. áàëàíñà ïðè óñëîâèè åãî ïîêðûòèÿ ðîñòîì III ð. è IV ð. 
áàëàíñà ñâèäåòåëüñòâóåò îá èíâåñòèöèîííîé íàïðàâëåííîñòè äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Îäíàêî, åñëè óäåëüíûé âåñ I ð. ïðåâûøàåò 
ñóììàðíûé óäåëüíûé âåñ III ð. è IV ð. â âàëþòå áóõãàëòåðñêîãî 
áàëàíñà, ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá îòñóòñòâèè âçâåøåííîãî ïîäõîäà ñî 
ñòîðîíû óïðàâëåí÷åñêèõ ñòðóêòóð ê ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå îðãàíè-
çàöèè (äîïóùåíà èììîáèëèçàöèÿ êðàòêîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ âî 
âíåîáîðîòíûå àêòèâû).

Ïðåâûøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íàä êðåäèòîðñêîé ñâè-
äåòåëüñòâóåò î ñëàáîì óïðàâëåíèè ðàñ÷åòàìè è ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì, 
íåóäîâëåòâîðèòåëüíî âîçäåéñòâóþùèì íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãà-
íèçàöèè.

Ñðàâíåíèå ðàññ÷èòàííûõ ïî ô. ¹ 2 áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè 
òåìïîâ ðîñòà ïðèáûëè îò ïðîäàæ (ÒÏ) è âûðó÷êè îò ïðîäàæ (ÒÂ) 

1 Íîìåðà ðàçäåëîâ è ñòðîê çäåñü è äàëåå äàíû ñîãëàñíî äåéñòâóþùåé 
ôîðìû ¹ 1 «Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ».
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ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä îá èçìåíåíèè ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ, 
ò.å. åñëè ÒÏ > ÒÂ, ñëåäîâàòåëüíî, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ïðî-
äóêöèè âîçðîñëà, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðîì ðîñòà ôèíàíñîâîé óñòîé-
÷èâîñòè.

Ñðàâíåíèå òåìïà ðîñòà âûðó÷êè îò ïðîäàæ (ÒÂ) ñ òåìïîì ðî-
ñòà àêòèâîâ (ÒÀ), ðàññ÷èòàííûì ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áà-
ëàíñà, ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä îá èçìåíåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ, ò.å. åñëè ÒÂ > ÒÀ, ñëåäîâàòåëüíî, àêòèâû 
îðãàíèçàöèè èñïîëüçóþòñÿ áîëåå ýôôåêòèâíî, ÷òî ïðè ïðî÷èõ 
ðàâíûõ óñëîâèÿõ ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè îðãàíèçàöèè.

Ýòè ñîîòíîøåíèÿ íàçûâàþò «çîëîòûì ïðàâèëîì» ýêîíîìèêè è â 
îáùåì âèäå ýòî âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

100%<ÒÀ<ÒÂ<ÒÏ. (1)

Èíîãäà îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, äàííàÿ â ïðîöåññå 
ýêñïðåññ-àíàëèçà, ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íîé äëÿ ïðèíÿòèÿ íåêîòîðûõ 
óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé.

Öåëüþ äåòàëèçèðîâàííîãî àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÿâ-
ëÿåòñÿ ïîäðîáíàÿ õàðàêòåðèñòèêà èìóùåñòâåííîãî è ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ðåçóëüòàòîâ åãî äåÿòåëüíîñòè â èñòåêøåì 
îò÷åòíîì ïåðèîäå, à òàêæå âîçìîæíîñòåé ïåðñïåêòèâíîãî ðàçâèòèÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ. Îí êîíêðåòèçèðóåò, äîïîëíÿåò è ðàñøèðÿåò îòäåëüíûå 
ïðîöåäóðû ýêñïðåññ-àíàëèçà. Ïðè ýòîì ñòåïåíü äåòàëèçàöèè çàâèñèò 
îò æåëàíèÿ àíàëèòèêà.

Â îáùåì âèäå ïðîãðàììà ïðîâåäåíèÿ óãëóáëåííîãî àíàëèçà ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì 
îáðàçîì:

îöåíêà èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è èñòî÷íèêîâ åãî îáðàçîâàíèÿ; •
îöåíêà ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè; •
îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ  •
íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
îöåíêà âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà; •
îáîáùàþùàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ; •
àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè.  •
Ìåòîäèêó äåòàëèçèðîâàííîãî àíàëèçà è õàðàêòåðèñòèêó îñíîâ-

íûõ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåìûõ â àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ, ìû ðàññìîòðèì â ïîñëåäóþùèõ âîïðîñàõ.
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2.2. Àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ 
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè

Ñâåäåíèÿ, êîòîðûå ïðèâîäÿòñÿ â ïàññèâå áàëàíñà, ïîçâîëÿþò 
îïðåäåëèòü, êàêèå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè â ñòðóêòóðå êàïèòàëà, 
ñêîëüêî ïðèâëå÷åíî â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñ-
ðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ, ò.å. ïàññèâ ïîêàçûâàåò ïðîèñõîæäåíèå ýòèõ 
ñðåäñòâ.

Ïî ñòåïåíè ïðèíàäëåæíîñòè èñïîëüçóåìûé êàïèòàë ïîäðàçäåëÿ-
åòñÿ íà ñîáñòâåííûé (III ðàçäåë ïàññèâà) è çàåìíûé (IV è V ðàçäåëû 
ïàññèâà). Ïî ïðîäîëæèòåëüíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðàçëè÷àþò êàïèòàë 
ïîñòîÿííûé (ïåðìàíåíòíûé) (III è IV ðàçäåëû ïàññèâà), êîòîðûé 
èäåò íà ïîêðûòèå (ïðèîáðåòåíèå) I ð. àêòèâà áàëàíñà è ïåðåìåí-
íûé (V ðàçäåë ïàññèâà), êîòîðûé èäåò íà ïîêðûòèå II ð. (ñõåìà 1). 
Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà óòî÷íåííàÿ âåëè÷èíà 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (äàëåå ÑÊ): ê èòîãó III ð. ïàññèâà áàëàíñà 
íåîáõîäèìî ïðèáàâèòü ñóììó ñòð. 640 «Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ» 
è 650 «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ» èç V ð., ò.ê. ïî ýòèì ñòðî-
êàì îòðàæåíû èñòî÷íèêè, ïðèðàâíèâàåìûå äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà 
ê ñîáñòâåííûì èñòî÷íèêàì. Ñîîòâåòñòâåííî ýòè ñòðîêè áóäåì èñ-
êëþ÷àòü èç V ð. «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà».

 

Собственный  
капитал 

Источники 
собственных 

средств 
(раздел III + 

c. 640 + c. 650) 

Долгосрочные 
финансовые  
обязательства 
(раздел IV или  

с. 590) 

Краткосрочные 
финансовые  
обязательства 

(раздел V –  
с. 640 – с. 650) 

Заемный  
капитал 

Постоянный  
(перманентный)  

капитал 

Переменный  
капитал 

Ñõåìà 1. Ñõåìà ñòðóêòóðû ïàññèâà áàëàíñà
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Ñîîòíîøåíèå ýòèõ èñòî÷íèêîâ ïîêàçûâàåò ñóòü ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ çàâèñèò îò óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ, îò-
ðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ðåíòàáåëüíîñòè, ñèñòåìû 
ðàñ÷åòîâ è òàê äàëåå. Ïî ìåðå ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ äîëÿ êðåäèò-
íûõ âëîæåíèé äîëæíà îòíîñèòåëüíî ñíèæàòüñÿ, à äîëÿ ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ ðàñòè. Ïîýòîìó âàæíî îöåíèòü èìóùåñòâî ñ òî÷êè çðåíèÿ 
èñòî÷íèêîâ åãî îáðàçîâàíèÿ.

Âñå òåîðåòè÷åñêèå ìîìåíòû áóäóò ðàññìàòðèâàòüñÿ îäíîâðåìåí-
íî íà ïðàêòè÷åñêîì ìàòåðèàëå. Äëÿ ýòîãî áóäåì îáðàùàòüñÿ ê áóõ-
ãàëòåðñêîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè óñëîâíîãî ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ 
ïðèâåäåíà â Ïðèëîæåíèÿõ 2, 3, 4.

Íà àíàëèçèðóåìîì ïðåäïðèÿòèè1 (òàáëèöà 1) çà îò÷åòíûé ãîä 
óìåíüøèëàñü ñóììà è ñîáñòâåííîãî, è çàåìíîãî êàïèòàëà. Îäíàêî â 
åãî ñòðóêòóðå äîëÿ ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ óâåëè÷èëàñü íà 10,9%, 
à äîëÿ çàåìíûõ íà ýòîò æå ïðîöåíò ñîîòâåòñòâåííî ñíèçèëàñü, ÷òî 
ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ñòåïåíè ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ îò âíåøíèõ èíâåñòîðîâ è êðåäèòîðîâ.

Òàáëèöà 1

Àíàëèç äèíàìèêè è ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ êàïèòàëà

Èñòî÷íèê 
êàïèòàëà

Ñóììà, òûñ. ðóá. Ñòðóêòóðà êàïèòàëà, %
íà 

íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

èçìåíå-
íèå

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

èçìåíå-
íèå

Ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë

209376 206373 -3003 64,8 75,7 +10,9

Çàåìíûé 
êàïèòàë

113688 66189 -47499 35,2 24,3 -10,9

Èòîãî 323064 272562 -50502 100 100 Õ

Ïðè âíóòðåííåì àíàëèçå ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâ êðîìå ýòèõ ïî-
êàçàòåëåé íåîáõîäèìî èçó÷èòü ñòðóêòóðó ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî 
êàïèòàëà, âûÿñíèòü ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ îòäåëüíûõ åãî ñëàãàåìûõ è 
äàòü îöåíêó ýòèõ èçìåíåíèé çà îò÷åòíûé ïåðèîä.

1 Äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà èñïîëüçîâàíû ôîðìû îò÷åòíîñòè ¹¹ 1, 2 èç 
Ïðèëîæåíèé 2 è 3.
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Äàííûå, ïðèâåäåííûå â òàáë. 2, ïîêàçûâàþò èçìåíåíèÿ â ðàçìåðå 
è ñòðóêòóðå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà: çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëèñü ñóììà 
è äîëÿ íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïðè îäíîâðåìåííîì óìåíüøå-
íèè óäåëüíîãî âåñà è ñàìîé âåëè÷èíû äîõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ. 
Îáùàÿ ñóììà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà îò÷åòíûé ãîä ñíèçèëàñü íà 
3003 òûñ. ðóá., èëè íà 1,4% (3003/209376*100%).

Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Èñòî÷íèê 
êàïèòàëà*

Íàëè÷èå ñðåäñòâ, òûñ. ðóá. Ñòðóêòóðà ñðåäñòâ, %
íà 

íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

èçìåíå-
íèå 

çà ãîä

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

èçìåíå-
íèå 

çà ãîä
Óñòàâíûé 
êàïèòàë

75000 75000 - 35,8 36,3 +0,5

Ðåçåðâíûé 
êàïèòàë

16800 16800 - 8,0 8,2 +0,2

Äîáàâî÷íûé 
êàïèòàë

72732 73401 +669 34,7 35,6 +0,9

Íåðàñïðåäåëåí-
íàÿ ïðèáûëü

29844 35172 +5328 14,3 17,0 +2,7

Äîõîäû áóäóùèõ 
ïåðèîäîâ

15000 6000 -9000 7,2 2,9 -4,3

Èòîãî 209376 206373 -3003 100 100 Õ

* â òàáëèöó âêëþ÷åíû òîëüêî ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè, êîòîðûå ïðèñóòñòâó-
þò â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. â òàáëèöó íåîá-
õîäèìî ïîñòðî÷íî âûíåñòè âåñü öèôðîâîé ìàòåðèàë èç III ð. è ñòðîê 640, 650.

Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ñòðóêòóðû çàåìíî-
ãî êàïèòàëà. Èç äàííûõ òàáë. 3 ñëåäóåò, ÷òî çà îò÷åòíûé ãîä ñóì-
ìà çàåìíûõ ñðåäñòâ ñíèçèëàñü íà 47499 òûñ. ðóá. èëè íà 41,8% 
(47499/113688*100%). Ïðîèçîøëè ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ è â 
ñòðóêòóðå çàåìíîãî êàïèòàëà: çíà÷èòåëüíî óìåíüøèëàñü çàäîëæåí-
íîñòü ïðî÷èì êðåäèòîðàì (íà 27513 òûñ. ðóá.), òàêæå óìåíüøèëàñü 
çàäîëæåííîñòü ïîñòàâùèêàì (íà 18651 òûñ. ðóá.), êîòîðàÿ âðåìåííî 
èñïîëüçóåòñÿ â îáîðîòå ïðåäïðèÿòèÿ äî ìîìåíòà íàñòóïëåíèÿ ñðîêîâ 
åå ïîãàøåíèÿ. Îäíîâðåìåííî ñ ýòèì óâåëè÷èëàñü çàäîëæåííîñòü ïî 
îïëàòå òðóäà è ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ñòðóêòóðû çàåìíîãî êàïèòàëà

Èñòî÷íèê 
êàïèòàëà*

Ñóììà, òûñ. ðóá. Ñòðóêòóðà êàïèòàëà, %
íà 

íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

èçìåíå-
íèå 

çà ãîä

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

èçìåíå-
íèå 

çà ãîä
Äîëãîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà

600 900 +300 0,5 1,4 +0,9

Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåí-
íîñòü, âñåãî,
â òîì ÷èñëå:

113088 65289 -47799 99,5 98,6 -0,9

ïîñòàâùèêàì 58467 39816 -18651 51,4 60,2 +8,8
ïåðñîíàëó ïî 
îïëàòå òðóäà

4410 4659 +249 3,9 7,0 +3,1

ïåðåä ãîñó-
äàðñòâåííûìè 
âíåáþäæåòíû-
ìè ôîíäàìè

1569 1620 +51 1,4 2,4 +1

ïî íàëîãàì 
è ñáîðàì

14598 12663 -1935 12,8 19,1 +6,3

ïðî÷èì 
êðåäèòîðàì

34044 6531 -27513 30,0 9,9 -20,1

Èòîãî 113688 66189 -47499 100 100 Õ

* â òàáëèöó âêëþ÷åíû òîëüêî çàåìíûå èñòî÷íèêè, êîòîðûå ïðèñóòñòâó-
þò â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ, ò.å. â òàáëèöó 
íåîáõîäèìî ïîñòðî÷íî âûíåñòè âåñü öèôðîâîé ìàòåðèàë èç IV è V ð., çà 
èñêëþ÷åíèåì ñòðîê 640, 650.

Ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ — ÿâëå-
íèå íîðìàëüíîå. Ýòî ñîäåéñòâóåò âðåìåííîìó óëó÷øåíèþ ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî îíè íå çàìîðàæèâàþòñÿ íà 
ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ â îáîðîòå è ñâîåâðåìåííî âîçâðàùàþòñÿ. 
Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ìîæåò âîçíèêíóòü ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü, ÷òî â êîíå÷íîì èòîãå ïðèâîäèò ê âûïëàòå øòðàôîâ 
è óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ïîýòîìó â ïðîöåññå àíàëèçà 
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íåîáõîäèìî èçó÷èòü ñîñòàâ, äàâíîñòü ïîÿâëåíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè, íàëè÷èå, ÷àñòîòó è ïðè÷èíû îáðàçîâàíèÿ ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì ðåñóðñîâ, ïåðñîíàëó ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
îïëàòå òðóäà, áþäæåòó, îïðåäåëèòü ñóììó âûïëà÷åííûõ ïåíåé çà 
ïðîñðî÷êó ïëàòåæåé.

2.3. Àíàëèç ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà 
è îöåíêà èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Àêòèâ áàëàíñà ñîäåðæèò ñâåäåíèÿ î ðàçìåùåíèè êàïèòàëà, èìå-
þùåãîñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ. Êàæäîìó âèäó ðàçìåùåííîãî 
êàïèòàëà ñîîòâåòñòâóåò îòäåëüíàÿ ñòàòüÿ áàëàíñà.

Ïî ýòèì äàííûì ìîæíî óñòàíîâèòü, êàêèå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè 
â àêòèâàõ ïðåäïðèÿòèÿ, êàêóþ ÷àñòü ñîñòàâëÿåò íåäâèæèìîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ, à êàêóþ — îáîðîòíûå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå â ñôåðå ïðîèç-
âîäñòâà è ñôåðå îáðàùåíèÿ (ñõåìà 2).

 Долгосрочный 
капитал 

(внеоборотные 
активы)  

(I раздел или 
с. 190) 

Оборотный 
(рабочий) 
капитал  

(II раздел 
или с. 290) 

Основные средства 

Долгосрочные 
финансовые вложения 

Нематериальные 
активы 

Запасы 

Дебиторская 
задолженность 

Краткосрочные 
финансовые вложения 

Денежная наличность 

Средства, 
используемые 
за пределами 
предприятия 

Ñõåìà 2. Ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ

Ãëàâíûì ïðèçíàêîì ãðóïïèðîâêè ñòàòåé àêòèâà áàëàíñà ñ÷èòà-
åòñÿ ñòåïåíü èõ ëèêâèäíîñòè (ñêîðîñòü ïðåâðàùåíèÿ â äåíåæíóþ 



45

íàëè÷íîñòü). Ïî ýòîìó ïðèçíàêó âñå àêòèâû áàëàíñà ïîäðàçäåëÿþòñÿ 
íà äîëãîñðî÷íûå èëè îñíîâíîé êàïèòàë (I ðàçäåë), è òåêóùèå (îáî-
ðîòíûå) àêòèâû (II ðàçäåë).

Ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ êàê â åãî âíóòðåííåì 
îáîðîòå, òàê è çà åãî ïðåäåëàìè (äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ïðèîá-
ðåòåíèå öåííûõ áóìàã, àêöèé, îáëèãàöèé äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé).

Îáîðîòíûé êàïèòàë ìîæåò íàõîäèòüñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà 
(çàïàñû, íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî, ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ) 
è ñôåðå îáðàùåíèÿ (ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ íà ñêëàäàõ è îòãðóæåííàÿ 
ïîêóïàòåëÿì, ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ, êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëî-
æåíèÿ, äåíåæíàÿ íàëè÷íîñòü â êàññå è íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ, òîâàðû 
è äð.).

Â ïðîöåññå àíàëèçà íåîáõîäèìî èçó÷èòü ñîñòàâ, ñòðóêòóðó è äè-
íàìèêó îñíîâíîãî è îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû, èëè îñíîâíîé êàïèòàë — ýòî âëîæåíèÿ 
ñðåäñòâ ñ äîëãîâðåìåííûìè öåëÿìè â íåäâèæèìîñòü, îáëèãàöèè, àê-
öèè, çàïàñû ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, ñîâìåñòíûå ïðåäïðèÿòèÿ, íåìà-
òåðèàëüíûå àêòèâû è ò. ä.

Òåêóùèå àêòèâû ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ìîáèëüíîé ÷àñòüþ êàïè-
òàëà, îò ñîñòîÿíèÿ êîòîðûõ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàâèñèò ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè ýòîì ñëåäóåò èìåòü â âèäó, 
÷òî ñòàáèëüíàÿ ñòðóêòóðà îáîðîòíîãî êàïèòàëà ñâèäåòåëüñòâóåò î 
ñòàáèëüíîì, õîðîøî îòëàæåííîì ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ñáûòà 
ïðîäóêöèè. Åå ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ ãîâîðÿò î íåñòàáèëüíîé 
ðàáîòå ïðåäïðèÿòèÿ.

Íà îñíîâàíèè áàëàíñà ìîæíî äàòü îáùóþ îöåíêó èìóùåñòâà, íà-
õîäÿùåãîñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ èëè êîíòðîëèðóåìîãî èì, à 
òàêæå âûÿâèòü â åãî ñîñòàâå îáîðîòíûå è âíåîáîðîòíûå ñðåäñòâà.

Ýòîò àíàëèç âàæåí íå òîëüêî äëÿ âíóòðåííåé îöåíêè ñîñòîÿíèÿ 
èìóùåñòâà, íî è ñ òî÷êè çðåíèÿ ôèíàíñîâîãî ðèñêà, êîòîðîìó ïîä-
âåðãàþòñÿ ïàðòíåðû ïðè çàêëþ÷åíèè ñäåëîê.

Äëÿ óäîáñòâà ðàñ÷åòîâ ñîñòàâèì òàáëèöó 4, ïðèâåäåì â íåé ñòà-
òüè èç àêòèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è ðàññ÷èòàåì èçìåíåíèÿ çà 
ãîä. Â äàííîì ñëó÷àå ïîêàçàíà âîçìîæíîñòü ñîåäèíåíèÿ àíàëèçà 
äèíàìèêè è ñòðóêòóðû èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ â îäíîé òàáëèöå, à 
ïðè àíàëèçå ïàññèâà äëÿ ïðåäñòàâëåíèÿ ýòîé èíôîðìàöèè ìû âîñ-
ïîëüçîâàëèñü òðåìÿ òàáëèöàìè.
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Òàáëèöà 4

Àíàëèç èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ

Ïîêàçàòåëü
¹ 

ïîêàçà-
òåëÿ

¹ ñòðîêè 
ïî 

áàëàíñó

Çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ íà Èçìåíåíèå 

çà ãîäíà÷àëî 
ãîäà

êîíåö 
ãîäà

1. Èìóùåñòâî 
ïðåäïðèÿòèÿ, 
âñåãî â òîì ÷èñëå:

1 300 323064 272562 -50502

1.1. Âíåîáîðîòíûå 
àêòèâû

2 190 128007 135531 +7524

â % ê èìóùåñòâó 
(ïîê. 2/ïîê. 1*100%)

3 Õ 39,62 49,72 +10,10

1.2.Îáîðîòíûå 
àêòèâû

4 290 195057 137031 -58026

â % ê èìóùåñòâó 
(ïîê. 4/ïîê. 1*100%)
â òîì ÷èñëå:

5 Õ 60,38 50,28 -10,10

1.2.1. Ìàòåðèàëüíûå 
îáîðîòíûå ñðåäñòâà

6 210 52530 49335 -3195

â % ê èìóùåñòâó 
(ïîê. 6/ïîê. 4*100%)

7 Õ 26,93 36,00 +9,07

1.2.2. Äåíåæíûå 
ñðåäñòâà è ÊÔÂ

8 260+250 29907 70656 +40749

â % ê èìóùåñòâó 
(ïîê. 8/ïîê. 4*100%)

9 Õ 15,33 51,56 +36,23

1.2.3. Ñðåäñòâà 
â ðàñ÷åòàõ

10
220+230+
240+270

112620 17040 -95580

â % ê èìóùåñòâó 
(ïîê. 10/ïîê. 4*100%)

11 Õ 57,74 12,44 -45,30

Îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ñíèçèëàñü íà 50502 
òûñ. ðóá. Â åãî ñîñòàâå îáîðîòíûå àêòèâû ïðåâûøàþò 50% êàê íà 
íà÷àëî, òàê è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà, íî çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
èõ âåëè÷èíà ñíèçèëàñü êàê â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè (-58026 òûñ. 
ðóá.), òàê è â ñòðóêòóðå èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ (-10,1%). Ñòîèìîñòü 
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ñ. 210 áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà) 
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ñíèçèëàñü íà 3195 òûñ. ðóá., îäíàêî, åñëè ýòî íå óõóäøàåò íîð-
ìàëüíóþ ïðîèçâîäñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, òî ôàêò ìîæíî ïðèçíàòü 
ïîëîæèòåëüíûì. Ñ ôèíàíñîâîé òî÷êè çðåíèÿ ñòðóêòóðà îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ óëó÷øèëàñü: ïðîèçîøåë ïðèðîñò äåíåæíûõ ñðåäñòâ è êðàò-
êîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé íà 40749 òûñ. ðóá. è îíè ñòàëè 
äîìèíèðîâàòü â îáùåé âåëè÷èíå îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà 
(51,56% îò îáùåé âåëè÷èíû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ). Îäíîâðåìåííî ñ 
ýòèì ôàêòîì ïðîèçîøëî ñíèæåíèå âåëè÷èíû ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ íà 
95580 òûñ. ðóá. â îñíîâíîì çà ñ÷åò âîçâðàòà êðàòêîñðî÷íîé äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ÷òî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò îá óëó÷øåíèè 
ñòðóêòóðû èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè.

Â òî æå âðåìÿ âíåîáîðîòíûå àêòèâû âîçðîñëè çà îò÷åòíûé ïåðè-
îä íà 7524 òûñ. ðóá., îäíîâðåìåííî â ñòðóêòóðå ïðîèçîøåë ïðèðîñò 
íà 10,1% çà ñ÷åò ïðèîáðåòåíèÿ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ è óâåëè÷å-
íèÿ íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà. 

Ïîñëå ýòîãî áîëåå äåòàëüíî èçó÷àþòñÿ èçìåíåíèÿ ïî êàæäîé ñòà-
òüå àêòèâà áàëàíñà (àíàëîãè÷íî ìåòîäèêå àíàëèçà èñòî÷íèêîâ ñì. 
ïóíêò 1.2.).

2.4. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

2.4.1. Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ðàññ÷èòûâàþò åå àáñîëþò-
íûå ïîêàçàòåëè: èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ 
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ â âèäå ðàç-
íèöû âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ è âåëè÷èíû çàïàñîâ è çàòðàò. 
Ïðè ýòîì ê âåëè÷èíå çàïàñîâ è çàòðàò (äàëåå Ç) îòíîñÿò ñðåäñòâà 
îòðàæàåìûå ïî ñ. 210 áàëàíñà.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò 
èñïîëüçóåòñÿ íåñêîëüêî ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå îòðàæàþò ðàçëè÷íûå 
âèäû èñòî÷íèêîâ:

1. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (äàëåå ÑÎÑ):

ÑÎÑ = ÑÊ-ÂÀ=(ñ.490+ñ.640+ñ.650)-ñ.1901, (2)

ãäå ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë; ÂÀ — âíåîáîðîòíûå àêòèâû.

1 Çäåñü è äàëåå ïî òåêñòó íîìåðà ñòðîê ïî áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó, 
äåéñòâóþùåìó íà ìîìåíò âðåìåíè âûõîäà ïîñîáèÿ.
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2. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íè-
êîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò (äàëåå ÑÄ):

ÑÄ = ÑÎÑ + ÄÏ = ÑÊ - ÂÀ + ÄÏ = [(ñ.490 + ñ.640 + ñ.650) - ñ.190] + ñ.590, (3)

ãäå ÄÏ — äîëãîñðî÷íûé çàåìíûé êàïèòàë.
3. Îáùàÿ âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çà-

òðàò (äàëåå ÎÈ):

ÎÈ = ÑÄ + ÊÊ = ÑÊ - ÂÀ + ÄÏ + ÊÊ =
= [(ñ.490 + ñ.640 + ñ.650) - ñ.190 + ñ.590] + ñ.610. (4)

ãäå ÊÊ — êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû, îòðàæàåìûå ïî ñ. 610 
áàëàíñà.

Ýòèì òðåì ïîêàçàòåëÿì íàëè÷èÿ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çà-
ïàñîâ è çàòðàò ñîîòâåòñòâóþò òðè ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ 
è çàòðàò èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ:

1. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ (äàëåå ±ÑÎÑ):

±ÑÎÑ = ÑÎÑ – Ç. (5)

2. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷-
íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò (äà-
ëåå ±ÑÄ):

±ÑÄ = ÑÄ – Ç. (6)

3. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) îáùåé âåëè÷èíû îñíîâíûõ 
èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò (äàëåå ±ÎÈ):

±ÎÈ = ÎÈ – Ç. (7)

Ðàññ÷èòàííûå ïîêàçàòåëè îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò èñ-
òî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ (±ÑÎÑ; ±ÑÄ; ±ÎÈ) ÿâëÿþòñÿ áàçîé 
äëÿ êëàññèôèêàöèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïî ñòåïåíè 
óñòîé÷èâîñòè. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþò òðåõìåðíûé (òðåõêîìïîíåíò-
íûé) ïîêàçàòåëü:

( ) ( ) ( ){ }1 1 2 2 3 3; ; ; ,S S x S x S x=
 (8)

ãäå õ1=±ÑÎÑ; õ2=±ÑÄ; õ3=±ÎÈ.

Ïðè ýòîì ôóíêöèÿ S(õ) îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:
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            1, åñëè õ ≥ 0;
 (9)S(Ô) =

 

 

 

0, åñëè õ < 0.

Èñõîäÿ èç ïîëó÷åííîãî çíà÷åíèÿ òðåõìåðíîãî ïîêàçàòåëÿ âîç-
ìîæíî âûäåëåíèå ñëåäóþùèõ ÷åòûðåõ òèïîâ ôèíàíñîâûõ ñèòóàöèé:

Àáñîëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü1.  ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îïðåäå-
ëÿåòñÿ ñëåäóþùèìè óñëîâèÿìè:

±ÑÎÑ ≥ 0; ±ÑÄ ≥ 0; ±ÎÈ ≥ 0.

Èñõîäÿ èç ýòèõ óñëîâèé, òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü âûãëÿäèò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:

{ }1;1;1 .S =

Ýòîò òèï ñèòóàöèè âñòðå÷àåòñÿ êðàéíå ðåäêî. Òàêèå ïðåäïðèÿòèÿ 
õàðàêòåðèçóþòñÿ âûñîêîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ, îòñóòñòâèåì çàâè-
ñèìîñòè îò êðåäèòîðîâ.

Íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü2.  îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèìè 
óñëîâèÿìè:

±ÑÎÑ < 0; ±ÑÄ ≥ 0; ±ÎÈ ≥ 0.

Èñõîäÿ èç ýòèõ óñëîâèé, òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü âûãëÿäèò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:

{ }0;1;1 .S =

Ïðåäïðèÿòèÿ ýòîãî òèïà õàðàêòåðèçóþòñÿ íîðìàëüíîé ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòüþ, ýôôåêòèâíûì èñïîëüçîâàíèåì çàåìíûõ ñðåäñòâ, âû-
ñîêîé äîõîäíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå3.  îïðåäåëÿåòñÿ ñëå-
äóþùèìè óñëîâèÿìè:

±ÑÎÑ < 0; ±ÑÄ < 0; ±ÎÈ ≥ 0.

Èñõîäÿ èç ýòèõ óñëîâèé, òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü âûãëÿäèò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:

{ }0; 0;1 .S =
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Òàêèå ïðåäïðèÿòèÿ õàðàêòåðèçóþòñÿ íàðóøåíèåì ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, íåîáõîäèìîñòüþ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ 
ïîêðûòèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå äîõîäíîñòè ïðî-
èçâîäñòâà. Íî, òåì íå ìåíåå, âñå æå ñîõðàíÿåòñÿ âîçìîæíîñòü âîñ-
ñòàíîâëåíèÿ ðàâíîâåñèÿ çà ñ÷åò ïîïîëíåíèÿ èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ, çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, óñêîðåíèÿ 
îáîðà÷èâàåìîñòè çàïàñîâ.

Êðèçèñíîå (êðèòè÷åñêîå) ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå4.  îïðå-
äåëÿåòñÿ ñëåäóþùèìè óñëîâèÿìè:

±ÑÎÑ < 0; ±ÑÄ < 0; ±ÎÈ < 0.

Èñõîäÿ èç ýòèõ óñëîâèé, òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü âûãëÿäèò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:

{ }0; 0; 0 .S =

Ïðåäïðèÿòèÿ ýòîãî òèïà íà ãðàíè áàíêðîòñòâà, ïîñêîëüêó â äàí-
íîé ñèòóàöèè äåíåæíûå ñðåäñòâà, êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè è 
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íå ïîêðûâàþò äàæå åãî êðåäèòîðñêóþ 
çàäîëæåííîñòü. Íàáëþäàåòñÿ íàëè÷èå ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé è 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòåé è íåñïîñîáíîñòü ïîãàñèòü èõ â ñðîê. 
Ïðè íåîäíîêðàòíîì ïîâòîðåíèè òàêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèþ ãðî-
çèò îáúÿâëåíèå áàíêðîòñòâà.

Ïðîàíàëèçèðóåì ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü íàøåãî ïðåäïðèÿòèÿ 
â òàáëèöå 5.

Òàáëèöà 5

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, 
òûñ. ðóá.

Ïîêàçàòåëè íà í.ã. íà ê.ã.
Àáñîëþòíûå 
îòêëîíåíèÿ 

1. Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (ÑÊ) 
(ñ.490 + ñ.640 + ñ.650) 

209376 206373 -3003

2. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû (ÂÀ) (ñ.190) 128007 135531 +7524
3. Íàëè÷èå ÑÎÑ (ÑÎÑ = ÑÊ - ÂÀ) 
(ï.1) – (ï.2)

81369 70842 -10527

4. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (ÄÏ) 
(ñ.590) 

600 900 +300
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Ïîêàçàòåëè íà í.ã. íà ê.ã.
Àáñîëþòíûå 
îòêëîíåíèÿ 

5. Íàëè÷èå ÑÎÑ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ 
èñòî÷íèêîâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è 
çàòðàò (ÑÄ = ÑÎÑ + ÄÏ) 
(ï.3) + (ï.4)

81969 71742 -10227

6. Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû (ÊÊ) 
(ñ.610)

- - -

7.Îáùàÿ âåëè÷èíà îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ 
ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò 
(ÎÈ = ÑÄ + ÊÊ)
(ï.5) + (ï.6)

81969 71742 -10227

8. Âåëè÷èíà çàïàñîâ è çàòðàò (Ç)
(ñ.210)

52530 49335 -3195

9. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ÑÎÑ 
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ±ÑÎÑ 
(ï.3) – (ï.8)

+28839 +21507 -7332

10. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ÑÎÑ 
è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ äëÿ ôîð-
ìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ±ÑÄ
(ï.5) – (ï.8)

+29439 +22407 -7032

11. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) îáùåé 
âåëè÷èíû îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ±ÎÈ
(ï.7) – (ï.8)

+29439 +22407 -7032

12. Òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü òèïà ôèíàíñî-

âîé óñòîé÷èâîñòè ( ) ( ) ( ){ }9 ; 10 ; 11 .S =
(1;1;1) (1;1;1) Õ

Èç ðàññ÷èòàííûõ äàííûõ âèäíî, ÷òî ïðåäïðèÿòèå îáëàäàåò àáñî-
ëþòíîé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ, êàê íà íà÷àëî, òàê è íà êîíåö 
ãîäà, ÷òî ïîäòâåðæäàåò åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è íåçàâèñèìîñòü îò 
âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ.

2.4.2. Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Êðîìå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü õà-
ðàêòåðèçóþò è îòíîñèòåëüíûå êîýôôèöèåíòû. Ïðîäîëæèì àíàëèç 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñ ïîìîùüþ èçó÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ êîýô-
ôèöèåíòîâ.

Îêîí÷àíèå òàáë. 5



52

Âñå îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, õàðàê-
òåðèçóþùèå ñîñòîÿíèå è ñòðóêòóðó àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, îáåñïå÷åí-
íîñòü èõ èñòî÷íèêàìè ïîêðûòèÿ (ïàññèâíûìè), à òàêæå ýôôåêòèâ-
íîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ, ìîæíî ðàçäå ëèòü íà ÷åòûðå ãðóïïû. Ýòî 
ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå:

ñîñòîÿíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ; •
ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ; •
ôèíàíñîâóþ íåçàâèñèìîñòü îðãàíèçàöèè; •
ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà. •
Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå êàæäóþ èç ïåðå÷èñëåííûõ ãðóïï, ïðè 

ýòîì, èñïîëüçóÿ äàííûå Ïðèëîæåíèé 2, 3, 4, áóäåì ñðàçó ðàññ÷èòû-
âàòü êàæäûé ïîêàçàòåëü è äàâàòü õàðàêòåðèñòèêó ïîëó÷åííûì çíà-
÷åíèÿì.

Ñîñòîÿíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îòðàæàåòñÿ â ñëåäóþùèõ ïîêàçà-
òåëÿõ.

îá.ÑÎÑ

ñ.490 .640 .650- ñ.190
,

ñòð.290
ÑÎÑ ñ ñ

Ê
Îáîðîòíûå àêòèâû

+ +
= =  (10)  

1. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Êîá.ÑÎÑ), ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ. Íîð-
ìàëüíîå îãðàíè÷åíèå Êîá.ÑÎÑ > 0,1.

Íà íà÷àëî ãîäà: Êîá.ÑÎÑ=81369/195057=0,4 > 0,1;
Íà êîíåö ãîäà: Êîá.ÑÎÑ=70842/137031=0,5 > 0,1.
Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ ìîæíî ðàñöåíèâàòü êàê î÷åíü õîðîøèå, 

ò.ê. ê êîíöó ãîäà 50% âñåõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñôîðìèðîâàíî çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ, ÷òî ãîâîðèò î ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ.

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ ñîá-2. 
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Êîá.Ç) — ïîêàçûâàåò, â êàêîé 
ñòåïåíè ìàòåðèàëüíûå çàïàñû ïîêðûòû ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè 
è íå íóæäàþòñÿ â ïðèâëå÷åíèè çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ. Íîðìàëüíîå 
îãðàíè÷åíèå Êîá.Ç = [0,6÷0,8]. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

.

.490 .640 .650 .190
,

.210îá Ç

ÑÎÑ ñ ñ ñ ñ
Ê

ÌÎÑ ñ
+ + −

= =
 
 (11)

ãäå ÌÎÑ — ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå àêòèâû (ñ. 210).
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Óðîâåíü ðàññìàòðèâàåìîãî ïîêàçàòåëÿ îöåíèâàåòñÿ, ïðåæäå âñå-
ãî, â çàâèñèìîñòè îò ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ îðãàíèçàöèè. Åñëè èõ 
âåëè ÷èíà çíà÷èòåëüíî âûøå îáîñíîâàííîé ïîòðåáíîñòè, òî ñîáñòâåí-
íûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà ìîãóò ïîêðûòü ëèøü ÷àñòü ìàòåðèàëüíûõ 
çàïà ñîâ, ò.å. ïîêàçàòåëü áóäåò ìåíüøå åäèíèöû. È, íàîáîðîò, ïðè 
íå äîñòàòî÷íîñòè ó îðãàíèçàöèè ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ äëÿ áåñïåðå-
áîéíîãî îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè, ïîêàçàòåëü ìîæåò áûòü âûøå 
åäèíèöû, ÷òî íåëüçÿ ñ÷èòàòü ïðèçíàêîì õîðîøåãî ôè íàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ.

Íà íà÷àëî ãîäà: Êîá.Ç=81369/52530=1,5;

Íà êîíåö ãîäà: Êîá.Ç=70842/49335=1,4.

Èç ðàññ÷èòàííûõ äàííûõ âèäíî, ÷òî êàê íà íà÷àëî, òàê è íà êî-
íåö îò÷åòíîãî ãîäà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äîñòàòî÷íî äëÿ 
ïîêðûòèÿ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ 
ïðåâûøàþò íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ ïî÷òè â äâà ðàçà.

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Ê3. ì) 
ïîêàçûâàåò, íàñêîëüêî ìîáèëüíû ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè ñðåäñòâ 
îðãàíè çàöèè ñ ôèíàíñîâîé òî÷êè çðåíèÿ. Îí îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì 
äåëåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà ñóììó âñåõ èñòî÷íè-
êîâ ñîáñòâåí íûõ ñðåäñòâ. Åãî îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå ñîñòàâëÿåò 
îò 0,3 äî 0,5. Äàííûé êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì:

( .490 .640 .650) .190
 .490 .640 .650Ì

ÑÎÑ ñ ñ ñ ñ
Ê

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ñ ñ ñ
+ + −

= =
+ +  

 (12)

Óðîâåíü ðàññìàòðèâàåìîãî êîýôôèöèåíòà çàâèñèò îò õàðàê-
òåðà äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Â ôîíäîåìêèõ ïðîèçâîäñòâàõ åãî 
íîðìàëü íàÿ âåëè÷èíà äîëæíà áûòü íèæå, ÷åì â ìàòåðèàëîåìêèõ, 
òàê êàê â ýòîì ñëó÷àå çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ÿâëÿ-
åòñÿ èñ òî÷íèêîì ïîêðûòèÿ îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (I ð. 
áàëàíñà). Ñ ôèíàí ñîâîé òî÷êè çðåíèÿ, ÷åì âûøå êîýôôèöèåíò ìà-
íåâðåííîñòè, òåì ëó÷øå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè.

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÌ=81369/209376=0,39;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÌ=70842/206373=0,34.

Ðàññ÷èòàííûé íàìè êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ãîâîðèò î òîì, 
÷òî â òå÷åíèå àíàëèçèðóåìîãî ãîäà áîëåå 30% ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
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ëà íàõîäèëîñü â ìàíåâðåííîì ñîñòîÿíèè, òî åñòü ïîøëî íà ôîðìèðî-
âàíèå II ðàçäåëà àêòèâà áàëàíñà.

Â ÷èñëèòåëÿõ ðàññìîòðåííûõ âûøå ïîêàçàòåëåé — ñîáñòâåííûå 
îáîðîòíûå ñðåäñòâà, ïîýòîìó â öåëîì óëó÷øåíèå ñîñòîÿíèÿ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ çàâèñèò îò îïåðåæàþùåãî ðîñòà ñóììû ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùèì ðîñòîì îáîðîòíûõ 
àêòè âîâ, ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ è ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. 
Çà âèñèìîñòü ìîæíî îïðåäåëèòü èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ñîáñòâåííûõ 
îáî ðîòíûõ ñðåäñòâ ó îðãàíèçàöèè òåì áîëüøå, ÷åì ìåíüøå îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ è âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðèõîäèòñÿ íà ðóáëü èñòî÷íè-
êîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Ïîíÿòíî, ÷òî ñòðåìèòüñÿ ê óìåíüøåíèþ 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ (èëè ê îòíîñèòåëüíî ìåä-
ëåííîìó èõ ðîñòó) íå âñåãäà öåëåñîîáðàçíî. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðàññìàò-
ðèâàòü óðîâåíü è äèíàìèêó äàííûõ êîýôôèöèåíòîâ íåîáõîäèìî â 
ñîïîñòàâëåíèè ñ äðóãèìè ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Îöåíêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè áûëà áû îäíî-
ñòîðîííåé, åñëè áû åå åäèíñòâåííûì êðèòåðèåì áûëà ìîáèëüíîñòü 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Íå ìåíüøåå çíà÷åíèå èìååò ôèíàíñîâàÿ îöåí-
êà ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè, ò.å. ñîñòîÿíèÿ åå îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ.

Îáîáùèì ðàñ÷åòû â òàáëèöå 6.
Òàáëèöà 6

Àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
îðãàíèçàöèè, õàðàêòåðèçóþùèõ ñîñòîÿíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ

¹ 
ï/ï

Ïîêàçàòåëè 
ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâî-
ñòè îðãàíè-

çàöèè

Íîðìà-
òèâíîå 

çíà÷åíèå

Çíà÷å-
íèå íà 
íà÷àëî 
îò÷åò-
íîãî 
ãîäà

Çíà÷å-
íèå íà 
êîíåö 
îò÷åò-
íîãî 

ïåðèîäà

Ñîîòâ. 
íîðì. 
çíà÷å-
íèþ íà 
êîíåö 
ãîäà

Ñîîòâ. 
íîðì. 
çíà÷å-
íèþ íà 
êîíåö 
ãîäà

Èçìå-
íåíèå 
çà ãîä

1 Êîá.ÑÎÑ >0,1 0,4 0,5 + + +0,1

2 Êîá.Ç [0,6÷0,8] 1,5 1,4 + + -0,1

3 ÊÌ (0,3;0,5) 0,39 0,34 + + -0,05

Òàáëèöó åùå ìîæíî äîïîëíèòü ðàñ÷åòîì àáñîëþòíîãî îòêëîíå-
íèÿ ïî êàæäîìó ïîêàçàòåëþ, ÷òî ïîçâîëèò ïðîàíàëèçèðîâàòü èçìå-
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íåíèå êîýôôèöèåíòîâ â äèíàìèêå (äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî èç ðàññ÷è-
òàííîãî çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ íà êîíåö ãîäà âû÷åñòü åãî çíà÷åíèå íà 
íà÷àëî ãîäà).

Ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ àíàëèçèðóåòñÿ ïðè ïîìîùè ñëåäóþ-
ùèõ êîýôôèöèåíòîâ.

Èíäåêñ ïîñòîÿííîãî àêòèâà (Ê1. ÏÀ) — êîýôôèöèåíò, 
ïîêàçûâàþ ùèé îòíîøåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âíåîáîðîòíûõ àêòè-
âîâ ê ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì èëè äîëþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âíåîáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ â èñòî÷íèêàõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.

.190
 .490 .640 .650ÏÀ

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû ñ
Ê

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ñ ñ ñ
= =

+ +
. (13)

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÏÀ = 128007/209376 = 0,61;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÏÀ = 135531/206373 = 0,66.

Áîëåå 60% âñåé ñóììû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïîøëî íà ôîðìè-
ðîâàíèå I ðàçäåëà áàëàíñà.

Êîýôôèöèåíò äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ 2. 
(ÊÄÏ) — îòíîøåíèå ñóììû äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ êî âñåé âåëè÷èíå 
äîëãîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îí ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî 
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ ïðèâëåêàåò ïðåäïðèÿòèå íà 1 ðóáëü 
ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ.

      

.590
.490 .640 .650 .590

äçñ

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû
Ê

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû

ñ
ñ ñ ñ ñ

= =

=
+ + +

 

 

(14)

Çíà÷åíèå (ÊÄÏ) ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí îöåíèâàåò, íàñêîëüêî èí-
òåíñèâíî îðãàíèçàöèÿ èñïîëüçóåò çàåìíûå ñðåäñòâà äëÿ îáíîâëåíèÿ 
è ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà. Åñëè êàïè òàëüíûå âëîæåíèÿ, îñóùåñò-
âëÿåìûå çà ñ÷åò ýòîãî èñòî÷íèêà, ïðèâî äÿò ê ñóùåñòâåííîìó ðîñòó 
ïðèáûëè, òî èñïîëüçîâàòü äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû öåëåñîîáðàçíî.

Àíàëèçèðóåìîå ïðåäïðèÿòèå íå ïîëüçóåòñÿ äîëãîñðî÷íûìè êðå-
äèòàìè è çàéìàìè, â IV ðàçäåëå òîëüêî îòðàæåíà ñóììà îòëîæåííûõ 
íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå ðåàëüíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ïðèîá-
ðåòåíèÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ íå ÿâëÿþòñÿ (ñì. ÏÁÓ 18/02 — êóðñ 
ÁÔÓ).
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Êîýôôèöèåíò èçíîñà (Ê3. È) — ñîîòíîøåíèå íà÷èñëåííîé 
ñóììû èçíîñà ê ïåðâîíà÷àëüíîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ. Îí ïîêàçûâàåò, â êàêîé ñòåïåíè ïðîôèíàíñèðîâàíû çàìå-
íà è îáíîâëåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ðîñò ýòîãî êîýôôèöèåí òà ìî-
æåò áûòü îáóñëîâëåí äâóìÿ ôàêòîðàìè: ëèáî ñòàðîñòüþ îñíîâ íûõ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ, ëèáî èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäà óñêî ðåííîé 
àìîðòèçàöèè. Ïîýòîìó ðîñò äàííîãî ïîêàçàòåëÿ òðåáóåò: âî-ïåðâûõ, 
ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîäîáíîãî ðîñòà; âî-âòîðûõ, îïðåäåëå íèÿ äî-
ñòàòî÷íîñòè íàêîïëåíèÿ ñóìì èçíîñà äëÿ âåäåíèÿ äåÿòåëüíî ñòè îð-
ãàíèçàöèè. Êîýôôèöèåíò èçíîñà ÿâëÿåòñÿ ìîìåíòíûì ïîêàçàòåëåì, 
ïîýòîìó åãî ðàññ÷èòûâàþò íà ëþáóþ äàòó.

. 5

. 5è
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Åñëè ïðåäïðèÿòèå íå çàïîëíÿåò ôîðìó ¹ 5, òî èñòî÷íèêîì èí-
ôîðìàöèè ÿâëÿþòñÿ äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà: îñòàòîê ïî ñ÷åòó 
01 «Îñíîâíûå ñðåäñòâà» äàñò ïåðâîíà÷àëüíóþ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ, à îñòàòîê ïî ñ÷åòó 02 «Àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ» — 
ñóììó íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè. Ïðè ðàñ÷åòå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ 
áî ëüøóþ èíôîðìàòèâíîñòü ìîæíî ïîëó÷èòü ðàññ÷èòûâàÿ åãî ïî 
ãðóïïàì îáîðóäîâàíèÿ.

Êîýôôèöèåíò ðåàëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ â 4. 
èìóùåñòâå ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÐÎÑ). Äàííûé êîýôôèöèåíò ïîêàçûâà-
åò, íà ñêîëüêî ýôôåêòèâíî èñïîëüçóþòñÿ îñíîâíûå ñðåäñòâà äëÿ îñó-
ùåñòâëåíèÿ ôèíàíñîâî–õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ; 
äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé æåëàòåëüíî èìåòü åãî çíà÷åíèå 
ðàâíîå 0,5. Êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

   .120
.300ÐÎÑ
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Ê
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Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÐÎÑ=42717/323064=0,13;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÐÎÑ=39303/272562=0,14.

Ðàññ÷èòàííîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà íèæå íîðìàòèâíîãî, ïî-
ýòîìó íåîáõîäèìû íîâûå âëîæåíèÿ â îñíîâíûå ñðåäñòâà. Îäíàêî, 
ó÷èòûâàÿ çíà÷èòåëüíóþ âåëè÷èíó, îòðàæåííóþ ïî ñ.130 áàëàíñà 
«Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî» ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî âëîæåíèÿ 
âîçìîæíû â áëèæàéøåì áóäóùåì.
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Êîýôôèöèåíò ðåàëüíîé ñòîèìîñòè èìóùåñòâà ïðîèçâîä-5. 
ñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ (ÊÐèïí) (èíîãäà íàçûâàå ìûé êîýôôèöèåíòîì 
ðåàëüíîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ è ìàòåðèàëü íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â 
èìóùåñòâå îðãàíèçàöèè) îïðåäåëÿåò, êàêóþ äîëþ â ñòîèìîñòè èìó-
ùåñòâà îðãàíèçàöèè ñîñòàâëÿþò ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà. Íàèáîëåå 
èíòåðåñåí ýòîò êîýôôèöèåíò äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ îðãàíèçàöèé, 
ò.ê. îïðåäåëÿåò óðîâåíü ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè, 
îáåñïå÷åííîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà ñðåäñòâàìè ïðîèçâîä-
ñòâà. Êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëåíèåì ñóììàðíîé âåëè÷èíû 
îñíîâíûõ ôîíäîâ (ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè), ïðîèçâîäñòâåííûõ çà-
ïàñîâ è íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà ñòîèìîñòü àêòèâîâ îðãà-
íèçàöèè (âàëþòó áàëàíñà). Íîðìàòèâ äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé — 0,5.
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Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÐèïí=(42717+45624+2601)/323064=0,28;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÐèïí=(39303+45192+2628)/272562=0,32.

Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðîèçâîäñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ 
óâåëè÷èëàñü, íî çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà âñå æå íèæå òðåáóåìîãî 
óðîâíÿ (>0,5).

Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ìîæíî îáîáùèòü â âèäå òàáëèöû, àíàëîãè÷-
íîé òàáëèöå 22.

Òðåòüÿ ãðóïïà ïîêàçàòåëåé õàðàêòåðèçóåò ñòðóêòóðó ôèíàíñîâûõ 
èñòî÷íèêîâ îðãàíèçàöèè è åå ôèíàíñî âóþ íåçàâèñèìîñòü.

Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (Ê1. À) (ôèíàíñîâîé íåçàâèñè-
ìîñòè è êîíöåíòðàöèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà). Ýòîò êîýô-
ôèöèåíò ñâèäåòåëüñòâóåò î ïåðñïåêòèâàõ èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ â áëèæàéøèé ïåðèîä. Îí ïîêàçûâàåò óäåëüíûé âåñ ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáùåé ñóììå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è åãî 
äîñòàòî÷íàÿ âåëè÷èíà ÊÀ≥0,5. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñóììà ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíà ñîñòàâëÿòü 50% îò ñóììû âñåõ 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðî âàíèÿ. Ðîñò êîýôôèöèåíòà îòðàæàåò òåíäåí-
öèþ ê ñíèæåíèþ çàâè ñèìîñòè îðãàíèçàöèè îò çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ.
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Âûñîêèé óðîâåíü êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè îòðàæàåò ñòàáèëü-
íîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè, áëàãîïðèÿòíóþ ñòðóêòóðó 
åå ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ è íèçêèé óðîâåíü ôèíàíñîâîãî ðèñêà äëÿ 
êðåäèòîðîâ. Òàêîå ïîëîæåíèå ñëóæèò çàùèòîé îò áîëüøèõ ïî òåðü â 
ïåðèîäû äåïðåññèè è ãàðàíòèåé ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà äëÿ ñà ìîé îðãà-
íèçàöèè. Ïðè ñíèæåíèè óðîâíÿ êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè äî çíà÷å-
íèé ìåíüøèõ 0,5, âåðîÿòíîñòü ôèíàíñîâûõ çàòðóäíå íèé ó îðãàíè-
çàöèè âîçðàñòàåò. Äîñòèæåíèå êîýôôèöèåíòîì àâòî íîìèè çíà÷åíèé 
0,5 è âûøå îçíà÷àåò, ÷òî îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïîëü çîâàòüñÿ çàåìíûì 
êàïèòàëîì.

Àíàëèç êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè ïðîâîäÿò ïóòåì îöåíêè:
åãî äèíàìèêè çà íåñêîëüêî îò÷åòíûõ ïåðèîäîâ; •
èçìåíåíèé ñòðóêòóðû ñîñòàâëÿþùèõ êîìïîíåíòîâ; •
îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ ýòèõ èçìåíåíèé íà åãî óðîâåíü. •
Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû äàþò âîçìîæíîñòü ïðîãíîçèðîâàòü ôè-

íàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè â áóäóùåì.
Ïî äàííûì àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ êîýôôèöèåíò àâòîíî-

ìèè ðàâåí:
Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÀ=209376/323064=0,65 > 0,5;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÀ=206373/272562=0,76 > 0,5.

Ðàññ÷èòàííûé íàìè êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè îçíà÷àåò, ÷òî äàí-
íîå ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïîêðûòü âñå ñâîè îáÿçàòåëüñòâà êàê íà íà-
÷àëî îò÷åòíîãî ãîäà òàê íà êîíåö áîëåå ÷åì íà 60%. Ýòî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î âûñîêîì óðîâíå ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè, îòñóòñòâèè 
ðèñêà ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé è ïîâûøàåò ãàðàíòèè ïîãàøåíèÿ 
ïðåäïðèÿòèåì ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.

Êîýôôè öèåíò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (Ê2. ÔÓ), îí ïîêàçû-
âàåò óäåëüíûé âåñ òåõ èñòî÷íèêîâ ôèíàí ñèðîâàíèÿ, êîòîðûå îðãà-
íèçàöèÿ ìîæåò èñïîëüçîâàòü â ñâîåé äåÿ òåëüíîñòè äëèòåëüíîå âðå-
ìÿ è õàðàêòåðèçóåò ÷àñòü àêòèâà áàëàíñà, ôèíàíñèðóåìóþ çà ñ÷åò 
óñòîé÷èâûõ èñòî÷íèêîâ, à èìåííî ñîáñòâåí íûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, 
ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.
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Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÔÓ=(209376+600)/323064=0,65;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÔÓ=(206373+900)/272562=0,76.

Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ïðàêòè÷åñêè íå îòëè÷àþò-
ñÿ îò ðàññ÷èòàííûõ íàìè âûøå (ÊÀ), ò.ê. ïðåäïðèÿòèå íå ïîëüçóåòñÿ 
äîëãîñðî÷íûìè êðåäèòàìè è çàéìàìè, â IV ðàçäåëå íàøëè ëèøü îò-
ðàæåíèå îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé àêòèâíîñòè (ïëå÷î ôèíàíñîâî-3. 
ãî ðû÷àãà) (ÊÔÀ) ïîêàçûâàåò ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè. Îí ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî çàåìíûõ ñðåäñòâ ïðè-
âëåêàåò ïðåäïðèÿòèå íà 1 ðóáëü âëîæåííûõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 
Íîðìàëüíûì ñ÷èòàåòñÿ çíà÷åíèå ÊÔÀ<1. Äàííûé êîýôôèöèåíò ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

 .590 .690 .640 .650
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Ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ñòðóêòóðó ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ 
îðãàíèçàöèè, ïîêàçûâàåò ñòåïåíü åå çàâèñèìîñòè îò çàåìíûõ èñòî÷-
íèêîâ. Îäíàêî íàäî îòìåòèòü, ÷òî àíàëèç äàííîãî êîýôôèöèåíòà íå-
îáõîäèìî ïðîâîäèòü â êîìïëåêñå ñ ïîêàçàòåëÿìè îáîðà÷èâàåìî ñòè 
ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òàê 
êàê íà äèíàìèêó ýòîãî êîýôôèöèåíòà îêàçûâàþò âëèÿíèå:

äîëÿ â èìóùåñòâå îñíîâíûõ ñðåäñòâ è âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ è  •
çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
âåëè÷èíà êîýôôèöèåíòà äîëãîñðî÷íîãî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ  •
ñðåäñòâ;
âåëè÷èíà êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ ñîáñòâåííûìè  •
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè.
Ïðè èçìåíåíèè ëþáîãî èç ïåðå÷èñëåííûõ âûøå óñëîâèé êîýô-

ôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ìåíÿåòñÿ. 
Î÷å âèäíî, ÷òî ðîñò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ïîçâîëÿåò 
åé ñîõðàíÿòü äîñòàòî÷íî âûñîêóþ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü è â òåõ 
ñëó ÷àÿõ, êîãäà äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáùåé ñóììå ôèíàíñî-
âûõ èñòî÷íèêîâ ñîñòàâëÿåò ìåíüøå ïîëîâèíû.

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÔÀ=113688/209376=0,54 <1;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÔÀ=66189/206373=0,32 <1.
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Ñóäÿ ïî ðàñ÷åòàì, çàâèñèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îò âíåøíèõ èñòî÷-
íèêîâ óìåíüøèëàñü ê êîíöó îò÷åòíîãî ïåðèîäà è íà 1 ðóá. âëî-
æåííûõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèå ñòàëî ïðèâëåêàòü 32 êîï. 
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ.

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñèðîâàíèÿ (ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåí-4. 
íûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ) (ÊÔÈÍ) ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü äåÿòåëü-
íîñòè îðãàíèçà öèè ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, 
à êàêàÿ — çà ñ÷åò çàåìíûõ. Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà 
ÊÔÈÍ≥1. Ïîêàçàòåëü ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:
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Åñëè çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ôèíàíñèðîâà íèÿ ìåíüøå 1 (ò.å. 
áîëüøàÿ ÷àñòü èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè ñôîðìèðî âàíà çà ñ÷åò çàåì-
íûõ ñðåäñòâ), òî ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ íå-
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è íåðåäêî çàòðóäíÿåò âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ 
êðåäèòà.

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÔÈÍ=209376/113688=1,84 > 1;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÔÈÍ=206373/66189=3,12 > 1.

Èç ðàñ÷åòîâ âèäíî, ÷òî êàæäûé ðóáëü çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ îáå-
ñïå÷åí ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè, êàê íà íà÷àëî (ïî÷òè â äâà ðàçà), 
òàê è íà êîíåö (â òðè ðàçà) àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà.

Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà ïîçâîëÿåò îöåíèòü ÷åò-
âåðòàÿ ãðóïïà ïîêàçàòåëåé: êîýôôèöèåíòû ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçî-
âàíèÿ èìóùåñòâà è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåí-1. 
íûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ÊÝñê). Îí ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ïðè-
áûëè ïðèíîñèò ïðåäïðèÿòèþ 1 ðóáëü âëîæåííûõ ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ. Êîýôôèöèåíò ìîæíî ðàññ÷èòàòü êàê äëÿ ïåðâîíà÷àëüíî 
âëîæåííîãî êàïèòàëà (óñòàâíûé êàïèòàë, ñ. 410 áàëàíñà), òàê è äëÿ 
ïðèîáðåòåííîãî çà âðåìÿ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë, ñ. 490 + ñ. 640 + ñ. 650). Ïðè ýòîì êàæäûé èç íèõ ìîæíî 
ðàññ÷èòàòü ÷åðåç âåëè÷èíó ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ (ô. ¹ 2, 
ñ. 140) èëè ÷èñòîé ïðèáûëè (ô. ¹ 2, ñ. 190). Ò.ê. â ôîðìóëàõ îäíî-
âðåìåííî èñïîëüçóþòñÿ äàííûå èç ôîðìû ¹ 1, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ 
ìîìåíòíîé ôîðìîé îò÷åòíîñòè, è ôîðìû ¹ 2, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ íà-
êîïèòåëüíîé, äàííûå èç ôîðìû ¹ 1 äîëæíû áûòü âçÿòû óñðåäíåí-
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íûå. Òàêèì îáðàçîì, âîçíèêàåò ÷åòûðå âàðèàíòà äëÿ ðàñ÷åòà ýòîãî 
êîýôôèöèåíòà:
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Äëÿ íàãëÿäíîñòè ðàññ÷èòàåì îäèí èç êîýôôèöèåíòîâ, íàïðèìåð 
ïî ôîðìóëå ¹ 25 çà îò÷åòíûé ãîä, ò.ê. äëÿ ðàñ÷åòà ýòîãî ïîêàçà-
òåëÿ çà ïðîøëûé ãîä íåîáõîäèì áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ çà ïðîøëûé 
ãîä äëÿ ðàñ÷åòà ñðåäíåé âåëè÷èíû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðîøëîãî 
ãîäà.

Çà îò÷åòíûé ãîä: ÊÝÑÑ = 5328/0,5*(209376+206373) = 0,03.

Êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ 2. 
ïðåäïðèÿòèÿ, íàõîäÿùèõñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè èëè êîíòðî-
ëèðóåìîãî èì (ÊÝèì). Îí ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ïðèáûëè ïðèíîñèò 
ïðåäïðèÿòèþ 1 ðóáëü âëîæåííûõ ñðåäñòâ â èìóùåñòâî ïðåäïðèÿòèÿ. 
Êîýôôèöèåíò òàêæå êàê è ïðåäûäóùèé ìîæíî ðàññ÷èòàòü ÷åðåç âå-
ëè÷èíó ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ (ô. ¹ 2, ñ. 140) èëè ÷èñòîé 
ïðèáûëè (ô. ¹ 2, ñ. 190). Òàêèì îáðàçîì, âîçíèêàåò äâà âàðèàíòà 
äëÿ ðàñ÷åòà ýòîãî êîýôôèöèåíòà:

  . 2 .140
0,5 ( .300 .300 )Ýèì
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⋅ +
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Êîýôôèöèåíò ðàññ÷èòàåì ïî ôîðìóëå ¹ 27.

Çà îò÷åòíûé ãîä: ÊÝèì = 5328/0,5*(323064 + 272562) = 0,02.

×èñòîé ïðèáûëè â îò÷åòíîì ãîäó ïîëó÷èëè 2 êîï. íà êàæäûé 
ðóáëü, âëîæåííûé â èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè.

2.5. Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè áàëàíñà

2.5.1. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè

Ïðåäïðèÿòèå ñ÷èòàåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì, åñëè åãî òåêóùèå àê-
òèâû áîëüøå, ëèáî ðàâíû âíåøíèì îáÿçàòåëüñòâàì. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñîïîñòàâëÿþò èòîãè II ðàçäåëà àêòèâà áàëàíñà 
è ñóììó — IV è V ðàçäåëîâ ïàññèâà áàëàíñà. Îäíàêî ñëåäóåò ïîì-
íèòü, ÷òî èñòî÷íèêè, îòðàæåííûå â áàëàíñå ïî ñòðîêàì 640, 650, 
ïðèðàâíèâàþòñÿ ê ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì, ïîýòîìó ïðè ïðîâåäåíèè 
àíàëèçà ýòè äàííûå ìû ïðèðàâíèâàåì ê ñîáñòâåííûì èñòî÷íèêàì è 
èñêëþ÷àåì èç V ðàçäåëà.

Ñðàâíåíèå òåêóùèõ àêòèâîâ è âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäñòàâèì 
â âèäå òàáëèöû 7.

Òàáëèöà 7

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, òûñ. ðóá.

Òåêóùèå 
àêòèâû

Íà 
íà÷àëî 
ãîäà

Íà 
êîíåö 
ãîäà

Âíåøíèå 
îáÿçàòåëüñòâà

Íà 
íà÷àëî 
ãîäà

Íà 
êîíåö 
ãîäà

1. Çàïàñû è 
çàòðàòû (ñ.210) 52530 49335

1. Äîëãîñðî÷íûå 
êðåäèòû è çàéìû 
(ñ.590)

600 900

2. Äåíåæíûå 
ñðåäñòâà, ðàñ÷åòû 
è ïðî÷èå àêòèâû 
(ñ.290-ñ.210)

142527 87696

2. Êðàòêîñðî÷íûå 
êðåäèòû, ðàñ÷åòû 
è ïðî÷èå ïàññèâû 
(ñ.690-ñ.640-ñ.650

113088 65289

Èòîãî òåêó-
ùèå àêòèâû 
(ñ.290=ï.1+ï.2)

195057 137031

Èòîãî âíåøíèå 
îáÿçàòåëüñòâà 
(ñ.590+ñ.690-ñ.640-
ñ.650=ï.1+ï.2)

113688 66189
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Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ âèäíî, ÷òî íà íà÷àëî ãîäà 
ñóììà òåêóùèõ àêòèâîâ 195057 òûñ. ðóá. áîëüøå ñóììû âíåøíèõ 
îáÿçàòåëüñòâ (113688) íà 81369 òûñ. ðóá. (195057-113688). Íà êîíåö 
ãîäà ñóììà òåêóùèõ àêòèâîâ òàêæå ïðåâûøàåò ñóììó îáÿçàòåëüñòâ 
íà 70842 òûñ. ðóá. (137031-66189). Ñëåäîâàòåëüíî, àíàëèçèðóåìîå 
ïðåäïðèÿòèå ïëàòåæåñïîñîáíî.

Îäíàêî, äåëàÿ òàêîé âûâîä, ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ÷àñòü àêòè-
âîâ ÿâëÿåòñÿ òðóäíîðåàëèçóåìîé ñ òî÷êè çðåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè: 
íåëèêâèäû ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, íåñîñòîÿòåëüíûå 
äåáèòîðû, à òàêæå äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Ïîýòî-
ìó â ïðîöåññå àíàëèçà ñëåäóåò âûäåëèòü òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû 
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è íà èõ âåëè÷èíó ñêîððåêòèðîâàòü 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ.

Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðàññ÷èòûâàþò òàêæå ñëåäóþ-
ùèå îòíîñèòåëüíûå êîýôôèöèåíòû.

Êîýôôèöèåíò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çà ïåðèîä (k1. ïï) õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ äðîáüþ, â ÷èñëèòåëå êîòîðîé — ñóììà îñòàòêîâ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà è ïîñòóïëåíèå äåíåã çà ïåðèîä, 
à â çíàìåíàòåëå — âåëè÷èíà ðàñõîäà äåíåã çà ïåðèîä. Êîýôôèöè-
åíò ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ïðîãíîçíûé ïî ñìåòå äâèæåíèÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ (çà ãîä, êâàðòàë è ìåñÿö), à òàêæå ïî ô. ¹ 4 áóõãàëòåðñêîé 
îò÷åòíîñòè — çà ãîä è ëþáîé äðóãîé ïåðèîä ïî áóõãàëòåðñêèì 
äàííûì.

2. Ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëü-
ñòâàì (kïò) — îòíîøåíèå òåêóùèõ çàåìíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè 
(êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ — ñ.690-ñ.640-ñ.650) ê ñðåäíåìåñÿ÷-
íîé âûðó÷êå îò ïðîäàæ òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã), êîòîðàÿ âû÷èñëÿåòñÿ 
êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ âà ëîâîé âûðó÷êè, âêëþ÷àþùåé âûðó÷êó îò 
ïðîäàæ çà îò÷åòíûé ïå ðèîä (ïî îïëàòå), ÍÄÑ, àêöèçû è äðóãèå îáÿ-
çàòåëüíûå ïëàòåæè, íà êîëè÷åñòâî ìåñÿöåâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå.

Â çàâèñèìîñòè îò çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ ñòåïåíè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì, ðàññ÷èòàííîãî íà îñíîâå äàííûõ 
çà ïîñëåäíèé îò÷åòíûé ïåðèîä, îðãàíèçàöèè ïîäðàçäåëÿþò íà òðè 
ãðóïïû:

ïëàòåæåñïîñîáíûå îðãàíèçàöèè, ó êîòîðûõ çíà÷åíèå óêàçàí-1) 
íîãî ïîêàçàòåëÿ íå ïðåâûøàåò 3 ìåñÿöåâ;

íåïëàòåæåñïîñîáíûå ïåðâîé êàòåãîðèè, ó êîòîðûõ çíà÷åíèå 2) 
ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâëÿåò îò 3 äî 12 ìåñÿöåâ;
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íåïëàòåæåñïîñîáíûå âòîðîé êàòåãîðèè, ó êîòîðûõ çíà÷åíèå 3) 
ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ïðåâûøàåò 12 ìåñÿöåâ.

3. Ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îáùàÿ (kïî) îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñóììû çàåìíûõ ñðåäñòâ (îáÿçàòåëüñòâ) îðãàíèçà-
öèè íà ñðåäíåìåñÿ÷íóþ âàëîâóþ âûðó÷êó îò ïðîäàæ [(ñ.590+ñ.690-
ñ.640-ñ.650)/ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ âàëîâàÿ âûðó÷êà]. Äàííûé ïîêàçàòåëü 
õàðàêòåðèçóåò îáùóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, îáúåìû åå 
çàåìíûõ ñðåäñòâ è ñðîêè âîçìîæíîãî ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè îð-
ãàíèçàöèè ïåðåä åå êðåäèòîðàìè.

Ñòðóêòóðà äîëãîâ è ñïîñîáû êðåäèòîâàíèÿ îðãàíèçàöèè õàðàê-
òåðèçóþòñÿ ðàñïðåäåëåíèåì ïîêàçàòåëÿ «ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîá íîñòè 
îáùàÿ» íà êîýôôèöèåíòû çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì áàí êîâ è çàé-
ìàì äðóãèì îðãàíèçàöèÿì, ôèñêàëüíîé ñèñòåìå, âíóò ðåííåìó äîëãó. 
Ïåðåêîñ ñòðóêòóðû äîëãîâ â ñòîðîíó ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ îòðèöàòåëü-
íî õàðàêòåðèçóåò õîçÿéñòâåííóþ äåÿ òåëüíîñòü îðãàíèçàöèè.

4. Êîýôôèöèåíò çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì áàíêîâ è çàé-
ìàì (kçê) âû÷èñëÿåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñóììû äîëãîñðî÷íûõ 
ïàññèâîâ (ñ.590) è êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ áàíêîâ è çàéìîâ (ñ.610) 
íà ñðåäíå ìåñÿ÷íóþ âàëîâóþ âûðó÷êó [(ñ.590+ñ.610)/ñðåäíåìåñÿ÷-
íàÿ âàëîâàÿ âûðó÷êà].

5. Êîýôôèöèåíò çàäîëæåííîñòè äðóãèì îðãàíèçàöèÿì (kçä) 
âû÷èñëÿåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñóììû îáÿçàòåëüñòâ ïî ñòðî-
êàì «ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè» è «ïðî÷èå êðåäèòîðû» íà ñðåäíå-
ìåñÿ÷íóþ âàëîâóþ âûðó÷êó. Âñå ýòè ñòðîêè ïàññèâà áàëàíñà ôóíê-
öèîíàëüíî îòíîñÿòñÿ ê îáÿçàòåëüñòâàì îðãàíèçàöèè ïåðåä ïðÿìûìè 
êðåäèòîðàìè èëè åå êîíòðàãåíòàìè [(ñ.621+ñ.625/ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ 
âàëîâàÿ âûðó÷êà].

6. Êîýôôèöèåíò çàäîëæåííîñòè ôèñêàëüíîé ñèñòåìå (êçô) 
âû÷èñëÿåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñóììû îáÿçàòåëüñòâ ïî ñòðîêàì 
«çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè» 
è «çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è ñáîðàì» íà ñðåäíåìåñÿ÷íóþ âàëî-
âóþ âûðó÷êó [(ñ.623+ñ.624)/ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ âàëîâàÿ âûðó÷êà].

7. Êîýôôèöèåíò âíóòðåííåãî äîëãà (kâä) âû÷èñëÿåòñÿ êàê 
÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ñóììû îáÿçàòåëüñòâ ïî ñòðîêàì «çàäîëæåííîñòü 
ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãàíèçàöèè», «çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêàì (ó÷ðå-
äèòåëÿì) ïî âûïëàòå äîõîäîâ», «ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà» íà ñðåäíåìåñÿ÷íóþ âàëîâóþ âûðó÷êó [(ñ.622+ñ.630+ñ.660)/
ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ âàëîâàÿ âûðó÷êà].
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Îòíî ñèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ÿâëÿþòñÿ òîëüêî îðèåí-
òèðîâî÷íûìè èíäèêàòîðàìè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè è 
åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ñèãíàëüíûì ïîêàçàòåëåì ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ åå ïëàòåæå ñïîñîáíîñòü, êîòîðàÿ õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ àáñîëþòíûìè äàííûìè, îòðàæàåìûìè â áàëàíñå íå-
ïëàòåæåé è èõ ïðè÷èí.

Ñ ó÷åòîì íàëè÷íûõ íåïëàòåæåé, à òàêæå íàðóøåíèé âíóòðåí íåé 
ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû è âíóòðåííèõ íåïëàòåæåé ôèíàí ñîâîå ñîñòîÿ-
íèå îðãàíèçàöèè ìîæåò áûòü îõàðàêòåðèçîâàíî ñëå äóþùèì îáðàçîì:

àáñîëþòíàÿ è íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ- •
íèÿ — îòñóòñòâèå íåïëàòåæåé è ïðè÷èí èõ âîçíèêíîâåíèÿ, ò.å. 
ðàáîòà âûñîêî èëè íîðìàëüíî ðåíòàáåëüíà, îòñóòñòâóþò íàðóøå-
íèÿ âíóòðåííåé è âíåøíåé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû;
íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — íàëè÷èå íàðóøåíèé ôè- •
íàíñîâîé äèñöèïëèíû (çàäåðæêè â îïëàòå òðóäà, èñïîëüçîâàíèå 
âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ðåçåðâíîãî ôîíäà è 
ôîíäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ è ïð.), ïåðåáîè â ïî-
ñòóïëåíèè äåíåã íà ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà è â ïëàòåæàõ, íåóñòîé÷èâàÿ 
ðåíòàáåëüíîñòü, íåâûïîëíåíèå ôèíàíñîâîãî ïëàíà, â òîì ÷èñëå 
ïî ïðèáûëè;
êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — êðîìå âûøåóêàçàííûõ ïðè- •
çíàêîâ íàëè÷èå ðåãóëÿðíûõ íåïëàòåæåé, â çàâèñèìîñòè îò êîòî-
ðûõ êðèçèñíîå ñîñòîÿíèå ìîæåò êëàññèôèöèðîâàòüñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: I ñòåïåíü (íàëè÷èå ïðîñðî÷åííûõ ññóä áàíêàì è ïðî-
ñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì çà òîâàðû); II ñòåïåíü 
(íàëè÷èå, êðîìå òîãî, íåäîèìîê â áþäæåòû); III ñòåïåíü, ãðàíè÷à-
ùàÿ ñ áàíêðîòñòâîì (íàëè÷èå çàäåðæåê â îïëàòå òðóäà è äðóãèõ 
íåïëàòåæåé ïî èñïîëíèòåëüíûì äîêóìåíòàì).

2.5.2. Îöåíêà ëèêâèäíîñòè áàëàíñà

Íàèáîëåå îáùóþ îöåíêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ äàåò àíàëèç ëèêâèäíîñòè.

Àêòèâ áàëàíñà ðåàëèçóåì, òî åñòü èìóùåñòâî ìîæåò áûòü ïðå-
âðàùåíî â äåíüãè, à ïàññèâ áàëàíñà ïîãàøàåì, òî åñòü, ñïîñîáåí 
èñ÷åçàòü ïîñëå åãî îïëàòû. Îòñþäà, ëèêâèäíîñòü — ýòî óâÿçêà 
ðåàëèçóåìîñòè àêòèâîâ ñ ïîãàøàåìîñòüþ ïàññèâîâ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ñîïîñòàâëÿþò 
÷àñòè àêòèâîâ, ðåàëèçóåìûå ê îïðåäåëåííîìó ñðîêó ñ ÷àñòÿìè ïàñ-
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ñèâîâ, êîòîðûå ê ýòîìó ñðîêó äîëæíû áûòü îïëà÷åíû. Åñëè ïðè ñî-
ïîñòàâëåíèè ñóìì àêòèâîâ äîñòàòî÷íî äëÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, 
òî â ýòîé ÷àñòè áàëàíñ áóäåò ëèêâèäíûì, à ïðåäïðèÿòèå ïëàòåæåñïî-
ñîáíûì è, íàîáîðîò.

Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ äå-
ëÿò íà ÷åòûðå ãðóïïû:

I. Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû (äàëåå ÍËÀ) ê íèì îòíîñÿò 
äåíåæíûå ñðåäñòâà (ñ.260) è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 
(ñ.250);

II. Áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû (äàëåå ÁÐÀ): êðàòêîñðî÷íàÿ 
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ñ.240) è ïðî÷èå àêòèâû (ñ.270);

III. Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (äàëåå ÌÐÀ): çàïàñû è 
çàòðàòû çà ìèíóñîì ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ (äàëåå ÐÁÏ) (ñ.210-
ñ.216), íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ñ.220), äîëãîñðî÷íàÿ äåáè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ñ.230);

IV. Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû (äàëåå ÒÐÀ), ê íèì îòíîñÿò 
âñå âíåîáîðîòíûå àêòèâû (ñ.190).

Ïàññèâû òàêæå äåëÿò íà ÷åòûðå ãðóïïû, íî òîëüêî ïî ñòåïåíè 
ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ:

I. Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (äàëåå ÍÑÎ): êðàòêîñ-
ðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ñ.620), çàäîëæåííîñòü ïåðåä 
ó÷àñòíèêàìè (ó÷ðåäèòåëÿìè) ïî âûïëàòå äîõîäîâ (ñ.630) è ïðî÷èå 
êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (ñ.660);

Êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû (äàëåå ÊÑÏ)II.  — êðàòêîñðî÷íûå 
êðåäèòû è çàéìû (ñ.610);

Äîëãîñðî÷íûå ïàññèâû (äàëåå ÄÑÏ)III.  — äîëãîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà (ñ.590);

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû (äàëåå ÏÏ)IV.  — ñîáñòâåííûé êàïèòàë. 
Äëÿ ñîõðàíåíèÿ áàëàíñà, ïîñëåäíÿÿ ãðóïïà ïàññèâîâ óìåíüøàåòñÿ 
íà ñóììó ÐÁÏ (ñ.490+ñ.640+ñ.650-ñ.216).

Áàëàíñ ñ÷èòàåòñÿ àáñîëþòíî ëèêâèäíûì, åñëè âûïîëíÿþòñÿ ñëå-
äóþùèå íåðàâåíñòâà:

ÍËÀ (À1) ≥  ÍÑÎ (Ï1),

ÁÐÀ (À2) ≥  ÊÑÏ (Ï2),

ÌÐÀ (À3) ≥  ÄÑÏ (Ï3),

ÒÐÀ (À4) ≤  ÏÏ (Ï4).
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Ïðè àíàëèçå ìîæíî îïðåäåëèòü ïëàòåæíûé èçëèøåê èëè íåäî-
ñòàòîê, êàê â ñóììå, òàê è â ïðîöåíòàõ ê ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïå 
ïàññèâîâ. Ñóùåñòâåííûì ÿâëÿåòñÿ ñîïîñòàâëåíèå 1, 2 è 3 ãðóïï, ÷åò-
âåðíîå íåðàâåíñòâî íîñèò áàëàíñèðóþùèé õàðàêòåð è â òî æå âðåìÿ 
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîáëþäåíèè ìèíèìàëüíîãî óñëîâèÿ ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè, à èìåííî íàëè÷èè ó ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ (êàê ìû óæå çíàåì ÑÎÑ=ÑÊ-ÂÀ).

Â ñëó÷àå åñëè îäíî èç íåðàâåíñòâ íå ñîáëþäàåòñÿ, ëèêâèäíîñòü 
áàëàíñà íå ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíîé, íî â òî æå âðåìÿ íåäîñòàòîê ñðåäñòâ 
ïî îäíîé ãðóïïå ìîæåò áûòü êîìïåíñèðîâàí èçëèøêàìè ïî äðóãîé, 
íî áîëåå ëèêâèäíîé ãðóïïå.

Ïðîâåäåì àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà àíàëèçèðóåìîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ (äàííûå èç ïðèëîæåíèÿ 2) â òàáë. 8.

Òàáëèöà 8

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà

Ëèêâèäíîñòü 
àêòèâîâ

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

Ïîãàøàåìîñòü 
ïàññèâîâ

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

1. ÍËÀ 29907 70656 1. ÍÑÎ 113088 65289
2. ÁÐÀ 102876 10404 2. ÊÑÏ - -
3. ÌÐÀ 61884 55701 3. ÄÑÏ 600 900
4. ÒÐÀ 128007 135531 4. ÏÏ 208986 206103
Èòîãî áàëàíñ 
ëèêâèäíîñòè

322674 272292
Èòîãî áàëàíñ 
ëèêâèäíîñòè

322674 272292

Áàëàíñ àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ íà íà÷àëî ãîäà íå ÿâëÿåòñÿ 
àáñîëþòíî ëèêâèäíûì, òàê êàê íàáëþäàåòñÿ íåäîñòàòîê ÍËÀ äëÿ 
ïîêðûòèÿ ÍÑÎ. Îäíàêî íà êîíåö îò÷åòíîãî ãîäà áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ 
àáñîëþòíî ëèêâèäíûì, à ïðåäïðèÿòèå ïëàòåæåñïîñîáíûì.

Äàëåå ïåðåõîäÿò ê ðàñ÷åòó êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè.
1. Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (ÊÀË).
Ïîêàçûâàåò âîçìîæíîñòü íåìåäëåííîãî ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷-

íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íàèáîëüøèé èíòåðåñ âûçûâàåò ó ïîñòàâùèêîâ. Òå-
îðåòè÷åñêè äîñòàòî÷íîå çíà÷åíèå â ñëåäóþùèõ ïðåäåëàõ [0,2; 0,25].
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.250 .260 1
.690 .640 .650 1 2

ÀË

Äåíåæíûå ñðåäñòâà Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ
Ê

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

ñ ñ À
ñ ñ ñ Ï Ï

+
= =

+
= =

− − +   

(28)

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÀË = 29907/113088 = 0,26;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÀË = 70656/65288 = 1,08.

Îáà çíà÷åíèÿ ïðåâûøàþò ìàêñèìàëüíî òðåáóåìûé óðîâåíü äëÿ 
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ, ÷òî ãîâîðèò î âûñîêîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îð-
ãàíèçàöèè.

2. Êîýôôèöèåíò ïðîìåæóòî÷íîãî ïîêðûòèÿ (ÊÏÏ). Ïîêàçû-
âàåò âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåê-
òèâå. Èíòåðåñ âûçûâàåò ó áàíêîâ è êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Òåîðå-
òè÷åñêè äîñòàòî÷íîå çíà÷åíèå — [0,7;0,8]. 

. . .

.240 .250 .260 .270 1 2
.690 .640 .650 1 2

ÏÏ

Äåíåæíûå ñðåäñòâà Êðàòê ôèíàí âëîæåíèÿ Êðàòê ðàñ÷åòû
Ê

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

ñ ñ ñ ñ À À
ñ ñ ñ Ï Ï

+ +
= =

+ + + +
= =

− − +   

(29)

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÏÏ=132783/113088=1,17;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÏÏ=81060/65289=1,24.

Ðàññ÷èòàííûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ, êàê íà íà÷àëî ãîäà, òàê 
è íà êîíåö çíà÷èòåëüíî âûøå íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé ïîêàçàòåëÿ.

3. Êîýôôèöèåíò îáùåãî ïîêðûòèÿ (èëè òåêóùåé ëèêâèäíî-
ñòè) (ÊÒË). Çíà÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà èíòåðåñóåò â îñíîâ-
íîì àêöèîíåðîâ êîìïàíèè. Òåîðåòè÷åñêè äîñòàòî÷íîå çíà÷åíèå — 
[2; 2,5].

.290
.690 .640 .650ÒË

Îáîðîòíûå àêòèâû ñ
Ê

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ñ ñ ñ
= =

− −
.
 
(30)

Íà íà÷àëî ãîäà: ÊÒË=195057/113088=1,72;

Íà êîíåö ãîäà: ÊÒË=137031/65289=2,1.

Êîýôôèöèåíò îáùåãî ïîêðûòèÿ íà íà÷àëî ãîäà ìåíüøå òåîðåòè-
÷åñêîãî çíà÷åíèÿ, íî ê êîíöó îò÷åòíîãî ïåðèîäà åãî çíà÷åíèå âûðîñ-
ëî äî 2,1. Ò.î. ïðåäïðèÿòèå ìîáèëèçîâàëî 137031 òûñ. ðóá. îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ, êîòîðûìè îíî ìîæåò ïîëíîñòüþ ïîãàñèòü êðàòêîñðî÷íûå 
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îáÿçàòåëüñòâà â ðàçìåðå 65289 òûñ. ðóá., îñòàâøèåñÿ ñðåäñòâà â ðàç-
ìåðå 71742 òûñ. ðóá. ìîæíî íàïðàâèòü íà ïîãàøåíèå äîëãîñðî÷íûõ 
ïàññèâîâ è äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ìîæíî ïðåäñòàâèòü â òàáëèöå 9.
Òàáëèöà 9

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè

¹ 
ï/ï

Ïîêàçà-
òåëè ôè-
íàíñîâîé 

óñòîé÷èâî-
ñòè îðãà-
íèçàöèè

Íîðìà-
òèâíîå 

çíà÷åíèå

Çíà÷å-
íèå íà 
íà÷àëî 
îò÷åòíî-
ãî ãîäà

Çíà÷åíèå 
íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Ñîîòâåò-
ñòâèå íîð-
ìàòèâíîìó 
çíà÷åíèþ 
íà íà÷àëî 

ãîäà

Ñîîòâåò-
ñòâèå íîð-
ìàòèâíîìó 
çíà÷åíèþ 
íà êîíåö 

ãîäà

1 ÊÀË
[0,2;0,25] 0,26 1,08 + +

2 ÊÏÏ
[0,7;0,8] 1,17 1,24 + +

3 ÊÒË
[2;2,5] 1,72 2,1 - +

Äîïîëíèâ òàáëèöó êîëîíêîé «èçìåíåíèå çà ãîä», ìîæíî ïîêàçàòü 
èçìåíåíèå êîýôôèöèåíòîâ â äèíàìèêå.

Ðåçþìå

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü. Èçíà÷àëüíî 
îöåíèâàþòñÿ èñòî÷íèêè è èõ ðàçìåùåíèå, ò.ê. ïðàâèëüíîå èõ ôîð-
ìèðîâàíèå è ðàçìåùåíèå è åñòü îñíîâà õîðîøåãî ôèíàíñîâîãî ïî-
ëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ðàññ÷èòûâàþò àáñîëþòíûå 
ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè: èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê èñ-
òî÷íèêîâ ñðåäñòâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò, êîòîðûé îïðå-
äåëÿåòñÿ â âèäå ðàçíèöû âåëè÷èíû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ è âåëè÷èíû 
çàïàñîâ è çàòðàò.

Èñõîäÿ èç ïîëó÷åííîãî çíà÷åíèÿ òðåõìåðíîãî ïîêàçàòåëÿ âîçìîæ-
íî âûäåëåíèå ñëåäóþùèõ ÷åòûðåõ òèïîâ ôèíàíñîâûõ ñèòóàöèé: àáñî-
ëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü, íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü, íåóñòîé÷èâîå ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå, êðèçèñíîå (êðèòè÷åñêîå) ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.

Êðîìå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü 
õàðàêòåðèçóþò è îòíîñèòåëüíûå êîýôôèöèåíòû, êîòîðûå ìîæíî 
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ðàçäå ëèòü íà ÷åòûðå ãðóïïû. Ýòî ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ñî-
ñòîÿíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ôèíàí-
ñîâóþ íåçàâèñèìîñòü îðãàíèçàöèè, ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ 
êàïèòàëà.

Ïðåäïðèÿòèå ñ÷èòàåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì, åñëè åãî òåêóùèå àê-
òèâû áîëüøå, ëèáî ðàâíû âíåøíèì îáÿçàòåëüñòâàì, ò. î. ëèêâèäíîñòü 
áàëàíñà — ýòî óâÿçêà ðåàëèçóåìîñòè àêòèâîâ ñ ïîãàøàåìîñòüþ ïàñ-
ñèâîâ.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. ×òî îòíîñÿò ê äîëãîñðî÷íîìó èìóùåñòâó ñîãëàñíî áóõãàëòåð-
ñêîìó áàëàíñó?

2. ×òî îòíîñÿò ê òåêóùèì àêòèâàì ñîãëàñíî áóõãàëòåðñêîìó áà-
ëàíñó?

3. Êðàòêî îïèøèòå ìåòîäèêó ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà èìóùåñòâà îð-
ãàíèçàöèè.

4. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ è çàòðàò èñ-
òî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ. Êàê îíè ðàññ÷èòûâàþòñÿ?

5. Êàê îïðåäåëÿåòñÿ òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü äëÿ îöåíêè ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè?

6. Ïåðå÷èñëèòå òèïû ôèíàíñîâûõ ñèòóàöèé âîçíèêàþùèõ èñõîäÿ 
èç ïîëó÷åííîãî çíà÷åíèÿ òðåõìåðíîãî ïîêàçàòåëÿ. Äàéòå èõ êðàòêóþ 
õàðàêòåðèñòèêó.

7. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ñîñòîÿíèå îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ. Ïðèâåäèòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.

8. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ñîñòîÿíèå îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ. Ïðèâåäèòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.

9. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ôèíàíñîâóþ íåçà-
âèñèìîñòü îðãàíèçàöèè. Ïðèâåäèòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.

10. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ýôôåêòèâíîñòü 
èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà. Ïðèâåäèòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.

11. Íà êàêèå ãðóïïû ìîæíî ïîäðàçäåëèòü àêòèâû îðãàíèçàöèè ïî 
ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè? Ïåðå÷èñëèòå èõ. Íà êàêèå ãðóïïû ìîæíî ïîä-
ðàçäåëèòü èñòî÷íèêè îðãàíèçàöèè ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ? Ïåðå÷èñëèòå èõ.

12. Ïåðå÷èñëèòå îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå 
ëèêâèäíîñòü. Ïðèâåäèòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.
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§3. Àíàëèç ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ 
íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôàê-
òîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå ìåòîäèêè àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ  �
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
èçó÷åíèå îñîáåííîñòåé àíàëèçà ôèíàíñîâî-ðàñ÷åòíîé äèñ- �
öèïëèíû (äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè);
ðàññìîòðåíèå îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åííîãî êà- �
ïèòàëà.

3.1. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ
3.2 Àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
3.3. Àíàëèç êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
3.4. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà äàííîé òåìû íåîáõîäèìî 
îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïîíÿ-
òèé îáîðîòíûå ñðåäñòâà, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, êðåäè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, óñâîå-
íèþ îñíîâíûõ ðàçëè÷èé â íàïðàâëåíèè èõ èñïîëüçîâàíèÿ, ò.ê. 
îò ïðàâèëüíîãî ôîðìèðîâàíèÿ ïîíÿòèé è áóäåò çàâèñåòü êî-
íå÷íûé ðåçóëüòàò â èçó÷åíèè òåìû. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ îá 
àíàëèçå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà, 
îáðàòèòå îñîáîå âíèìàíèå íà òî, ÷òî îäíîâðåìåííî áóäåò èñ-
ïîëüçîâàòüñÿ èíôîðìàöèÿ èç ôîðìû ¹ 1 «Áóõãàëòåðñêèé áà-
ëàíñ» (ìîìåíòíàÿ ôîðìà) è ôîðìû ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ» (íàêîïèòåëüíàÿ ôîðìà), ïîýòîìó èç ôîðìû ¹ 1 
áåðóòñÿ ñðåäíèå âåëè÷èíû. 

3.1. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ëèêâèäíîñòü è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü çàâèñÿò îò òîãî, íàñêîëüêî áûñòðî ñðåäñòâà, âëîæåí-
íûå â àêòèâû, ïðåâðàùàþòñÿ â ðåàëüíûå äåíüãè, òî åñòü ñîâåðøàþò 
ïîëíûé îáîðîò. Íà äëèòåëüíîñòü îáîðîòà îêàçûâàþò âëèÿíèå êàê 
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âíåøíèå, òàê è âíóòðåííèå ôàêòîðû: îòðàñëåâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü 
ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ðàçìåðû, ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ è ò. ä. Óñêîðå-
íèå îáîðà÷èâàåìîñòè ñïîñîáñòâóåò ñîêðàùåíèþ ïîòðåáíîñòè â îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâàõ, ïðèðîñòó îáúåìà ïðîäóêöèè, óâåëè÷åíèþ ñóììû 
ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè è, ñëåäîâàòåëüíî, ïîâûøåíèþ óñòîé÷èâîñòè 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè.

Äëÿ èçìåðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðèíÿòî èñ-
ïîëüçîâàòü ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé. Ðàññìîòðèì åå ñîñòàâëÿþùèå.

I. Îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ýôôåêòèâíîñòü èñ-
ïîëüçîâàíèÿ âñåé ñîâîêóïíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ê êîòîðûì îò-
íîñÿòñÿ:

Ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà •  îòðàæàþùàÿ êîëè÷åñòâî 
äíåé, â òå÷åíèå êîòîðûõ îáîðîòíûå àêòèâû ñîâåðøàþò ïîëíûé 
îáîðîò. Èñ÷èñëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

îá

Ñ Ä
Äëèò

Ð
⋅

= , (31)

ãäå Ñ — ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ; Ä — êîëè÷åñòâî äíåé 
â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå (äëÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ èñïîëüçóþò-
ñÿ ñëåäóþùèå âðåìåííûå ïðîìåæóòêè: 30 — ìåñÿö, 90 — êâàðòàë, 
180 — 6 ìåñÿöåâ, 270 — 9 ìåñÿöåâ, 360 — ãîä); Ð — îáîðîò ïî 
ðåàëèçàöèè.

Êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ, ñîâåðøåííûõ çà ïåðèîä • . Ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Ð
N

Ñ
= . (32)

Êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ, •  îòðàæàþùèé âåëè÷èíó îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ, ïðèõîäÿùóþñÿ íà îäèí ðóáëü ïðîäàæ (áåç êîñâåííûõ 
íàëîãîâ), è èñ÷èñëÿåìûé ïî ôîðìóëå:

1
Ç

Ñ
Ê

Ð N
= = . (33)

Îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ èëè ïåðåðàñõîä îáîðîòíûõ  •
ñðåäñòâ. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

1 0. . . . * ÐÝ Îá ñð Îá ñð I± = − , (34)
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ãäå Îá.ñð.1 — ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé ïå-
ðèîä, Îá.ñð.0 — ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà áàçèñíûé 
ïåðèîä, IÐ — èíäåêñ ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (Ð1/Ð0).

II. ×àñòíûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå îáîðà÷èâàåìîñòü îò-
äåëüíûõ ãðóïï (âèäîâ) îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ò.å. çàïàñîâ, â ò.÷. â ðàç-
ðåçå îòäåëüíûõ èõ ñëàãàåìûõ; äåáèòîðñêîé äîëãîñðî÷íîé çàäîëæåí-
íîñòè, â ò.÷. â ðàçðåçå åå ñëàãàåìûõ; äåáèòîðñêîé êðàòêîñðî÷íîé 
çàäîëæåííîñòè, â ò.÷. â ðàçðåçå åå ñëàãàåìûõ; êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàí-
ñîâûõ âëîæåíèé, â ò.÷. â ðàçðåçå èõ ñëàãàåìûõ; äåíåæíûõ ñðåäñòâ è 
ïðî÷èõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ.

×àñòíûå ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè ìîãóò áûòü ðàññ÷èòàíû ïî 
âûøåïðèâåäåííûì ôîðìóëàì, íî â ðàñ÷åò, åñòåñòâåííî, äîëæíà ïðè-
íèìàòüñÿ ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü íå âñåõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ, à êîíêðåò-
íîé èõ ãðóïïû (âèäà).

Ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èñ÷èñëÿþòñÿ ïî äàííûì ãî-
äîâîãî áàëàíñà, êàê ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêèå èëè ñðåäíåõðîíîëîãè÷å-
ñêèå ïî äàííûì êâàðòàëüíûõ îò÷åòîâ.

Ôîðìóëà ðàñ÷åòà ñðåäíèõ îñòàòêîâ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïî ñðåä-
íåàðèôìåòè÷åñêîé:

( )0,5 .290 .290íã êãÑ ñ ñ= ⋅ + . (35)

Ñðåäíèå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ïðèìåíÿåìûå ïðè èñ÷èñëå-
íèè îáîðà÷èâàåìîñòè âêëþ÷àåò â ñåáÿ:

Ìàòåðèàëüíûå (íîðìèðóåìûå) îáîðîòíûå ñðåäñòâà (äàëåå ÌÎÑ) 1. 
(ñûðüå, ìàòåðèàëû, ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ, íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîä-
ñòâî). Äëÿ ðàñ÷åòà ñðåäíåãîäîâûõ îñòàòêîâ ÌÎÑ èñïîëüçóåòñÿ 
ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà:

0,5 [( .210 .215 ) ( .210 .215 )]íã íã êã êãÌÎÑ ñ ñ ñ ñ= ⋅ − + − , (36)

ò.å. â ðàñ÷åò èç âñåé âåëè÷èíû çàïàñîâ è çàòðàò â ðàñ÷åò íå áå-
ðåòñÿ âåëè÷èíà òîâàðîâ îòãðóæåííûõ.
Íåíîðìèðóåìûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà (ÍåÍÎÑ) (äåíåæíûå ñðåä-2. 
ñòâà, êðîìå ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ; âñå âèäû îòãðóæåííûõ 
òîâàðîâ; âñå âèäû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, çà âû÷åòîì ÷àñòè, 
êîòîðàÿ õàðàêòåðèçóåò èììîáèëèçàöèþ). Ïðè íàëè÷èè òîëüêî 
äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ò.å. îòñóòñòâèå äàííûõ àíàëèòè-
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÷åñêîãî ó÷åòà) ìîæíî óïðîñòèòü ðàñ÷åò ñðåäíåãîäîâîé âåëè÷èíû 
ÍåÍÎÑ:

ÍåÍÎÑ Ñ ÌÎÑ= − . (37)

Îáîðîòíûå ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ â èììîáèëèçàöèè (îòâëå÷åíèå 3. 
èç îáîðîòà íà íåïðîèçâîäñòâåííûå íóæäû, íàïðèìåð, ññóäû âû-
äàííûå ðàáîòíèêàì îðãàíèçàöèè). Èõ ìîæíî îïðåäåëèòü òîëüêî 
ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà.
Îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ àíàëèçèðóþò 

â ñðàâíåíèè, êàê ñ ïðîøëûì ãîäîì, òàê è ñ ïëàíîì, òàê êàê îíè ïëà-
íèðóþòñÿ. Îáîðà÷èâàåìîñòü íåíîðìèðóåìûõ è èììîáèëèçîâàííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ — òîëüêî â ñðàâíåíèè ñ ïðîøëûì ãîäîì. Ñîîò-
âåòñòâåííî, îáîðà÷èâàåìîñòü âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ òàêæå ìîæíî 
àíàëèçèðîâàòü òîëüêî â ñðàâíåíèè ñ ïðîøëûì ãîäîì.

Ìåòîäèêó àíàëèçà ðàññìîòðèì â òàáëèöå 10.
Èç ðàññ÷èòàííûõ äàííûõ âèäíî, ÷òî çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïðîèçî-

øëî óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 13,09 äíåé, â 
òîì ÷èñëå çà ñ÷åò çàìåäëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 
2,35 äíÿ è óñêîðåíèÿ íåíîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 15,44 
äíåé. Óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè òàêæå ïîäòâåðæäàåòñÿ ðàññ÷èòàí-
íûìè çíà÷åíèÿìè êîýôôèöèåíòîâ çàêðåïëåíèÿ è êîëè÷åñòâîì îáî-
ðîòîâ, ñîâåðøåííûõ çà ãîä.

Òàáëèöà 10

Àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, òûñ. ðóá.

Ïîêàçàòåëü
Óñëîâíîå 

îáîçíà÷åíèå
Ïðîøëûé 

ãîä
Îò÷åòíûé 

ãîä
Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå

1. Îáúåì 
ïðîäàæ 
(ñ. 010 ô.¹2)

Ð 327000 329700 +2700

2. Ñðåäíèå 
îñòàòêè îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ, 
âñåãî, â òîì ÷èñëå

Ñ 176572,5 166044 -10528,5

à) ÌÎÑ ÌÎÑ 48380 50932,5 +2552,5

á) ÍåÍÎÑ ÍåÍÎÑ 128192,5 115111,5 -13081
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Ïîêàçàòåëü
Óñëîâíîå 

îáîçíà÷åíèå
Ïðîøëûé 

ãîä
Îò÷åòíûé 

ãîä
Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå

3. Äëèòåëü-
íîñòü îáîðî-
òà îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ, âñåãî 
[(ï.2à+ï.2á)*360 
äíåé/ï.1]
â òîì ÷èñëå

Äëèòîá Ñ 194,39 181,3 -13,09

à) ÌÎÑ 
(ï.2à*360 
äíåé/ï.1)

Äëèòîá ÌÎÑ 53,26 55,61 +2,35

á) ÍåÍÎÑ 
(ï.2á*360 
äíåé/ï.1)

Äëèòîá ÍåÍÎÑ 141,13 125,69 -15,44

4. Êîëè÷åñòâî 
îáîðîòîâ, ñîâåð-
øåííûõ çà ãîä 
[ï.1/(ï.2à+ï.2á)]

N 1,85 1,99 +0,14

5. Êîýôôèöè-
åíò çàêðåïëåíèÿ 
[(ï.2à+ï.2á.)/ï.1]

Êç 0,54 0,5 -0,04

Â ðåçóëüòàòå óñêîðåíèÿ (çàìåäëåíèÿ) îáîðà÷èâàåìîñòè ïðåä-
ïðèÿòèå âûñâîáîæäàåò (âîâëåêàåò) îáîðîòíûå ñðåäñòâà èç (â) îáî-
ðîòà. ×òîáû îïðåäåëèòü ñóììó âûñâîáîæäåíèÿ (âîâëå÷åíèÿ) èç (â) 
îáîðîòà ñðåäñòâ íåîáõîäèìî ÷èñëî äíåé óñêîðåíèÿ (çàìåäëåíèÿ) 
îáîðà÷èâàåìîñòè óìíîæèòü íà ôàêòè÷åñêèé îäíîäíåâíûé îáîðîò:

1
1 0( )îá îá

P
Ý Äëèò Äëèò

Ä
± = − ⋅ . (38)

Ðàññ÷èòàåì äàííîå çíà÷åíèå äëÿ îáùåé âåëè÷èíû îáîðà÷èâàåìî-
ñòè è äëÿ êàæäîãî åå ñîñòàâëÿþùåãî:

329700
(181, 3 194, 39) 11988

360ÊÝ± = − ⋅ = −  òûñ. ðóá.

Îêîí÷àíèå òàáë. 10
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Â òîì ÷èñëå:

çà ñ÷åò çàìåäëåíèÿ ÌÎÑ: ( ) 329700
2, 35 2152

360ÌÎÑÝ± = + ⋅ = +  òûñ. 
ðóá.

çà ñ÷åò óñêîðåíèÿ ÍåÍÎÑ: ( ) 329700
15, 44 14140

360ÍåÍÎÑÝ± = − ⋅ = −  
òûñ. ðóá.

Â ðåçóëüòàòå óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè, àíàëèçèðóåìîå ïðåä-
ïðèÿòèå âûñâîáîäèëî èç îáîðîòà 11988 òûñ. ðóá., â òîì ÷èñëå çà 
ñ÷åò çàìåäëåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòåðèàëüíûõ îáðàòíûõ ñðåäñòâ 
áûëî âîâëå÷åíî â îáîðîò — 2151 òûñ. ðóá. è çà ñ÷åò óñêîðåíèÿ îáî-
ðà÷èâàåìîñòè íåíîðìèðóåìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èç îáîðîòà áûëî 
âûñâîáîæäåíî — 14140 òûñ. ðóá.

Äàëåå, èñïîëüçóÿ ýëèìèíèðîâàíèå (ñïîñîá öåïíûõ ïîäñòàíîâîê) 
ìîæíî îïðåäåëèòü ðàçäåëüíîå âëèÿíèå íà êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìî-
ñòè èçìåíåíèÿ ñðåäíèõ îáîðîòíûõ îñòàòêîâ è îáîðîòà ïî ðåàëèçàöèè.

01

0 0

166044 360 176572,5 360
( ) 11,59

327000 327000îá

Ñ ÄÑ Ä
Äëèò Ñ

Ð Ð

⋅⋅ ⋅ ⋅
Δ = − = − = −  äíåé,

1 1

1 0

166044 360 166044 360
( ) 1,5

329700 327000îá

Ñ Ä Ñ Ä
Äëèò Ð

Ð Ð

⋅ ⋅ ⋅ ⋅
Δ = − = − = −  äíÿ.

Àíàëîãè÷íî ðàññ÷èòàåì ñóììó âûñâîáîæäåíèÿ (âîâëå÷åíèÿ) â 
îáîðîò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò óñêîðåíèÿ (çàìåäëåíèÿ) îáîðà÷è-
âàåìîñòè:

( )1 329700
( ) 11,59 10614

360îá

Ð
Ý Äëèò Ñ

Ä
± = Δ ⋅ = − ⋅ = −  òûñ. ðóá.,

( )1 329700
( ) 1, 5 1374

360îá

Ð
Ý Äëèò Ð

Ä
± = Δ ⋅ = − ⋅ = −  òûñ. ðóá.

Íà çàêëþ÷èòåëüíîì ýòàïå àíàëèçà äîëæíû áûòü îïðåäåëåíû âîç-
ìîæíîñòè óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ñðåäè êî-
òîðûõ èìåþò çíà÷åíèå:

ïîñòîÿííîå èññëåäîâàíèå ðûíêà â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ îïòèìàëü- �
íûõ ïîñòàâùèêîâ è ïîêóïàòåëåé;
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ïðîâåäåíèå äîãîâîðíîé ïîëèòèêè êàê â ÷àñòè ïîñòàâîê (çàêóïîê)  �
ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ, òàê è â ÷àñòè ïðîäàæ;
ïðèìåíåíèå ãèáêîé ñèñòåìû ðàçðàáîòêè íîðì è íîðìàòèâîâ çà- �
ïàñîâ è çàòðàò, ïðåäóñìàòðèâàþùåé îïåðàòèâíîå èõ óòî÷íåíèå 
ïðè èçìåíåíèÿõ â òåõíèêå, òåõíîëîãèè, àññîðòèìåíòå ïðîäóêöèè, 
ïîðòôåëå çàêàçîâ è ò.ä.;
ñîçäàíèå çàïàñîâ ñòðîãî â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàñ÷åòàìè ïîòðåáíîñòè  �
â íèõ;
ïðîäàæà íåíóæíûõ (èçëèøíèõ) ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è ïî- �
ëóôàáðèêàòîâ è èõ ñïèñàíèå â íåëèêâèäíîé ÷àñòè;
îïåðàòèâíûé êîíòðîëü íàä ñîñòîÿíèåì äåáèòîðñêîé çàäîëæåí- �
íîñòè è åå ñíèæåíèå ïóòåì ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ ñîìíèòåëüíûõ 
äîëãîâ, ïðîâåäåíèÿ âçàèìîçà÷åòîâ, ôàêòîðèíãà, óñòóïêè òðåáî-
âàíèé, ïðèíÿòèÿ îòñòóïíîãî, îáðàùåíèÿ â ñóä, à òàêæå ñïèñàíèÿ 
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â áåçíàäåæíîé åå ÷àñòè.

3.2. Àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Â ïðîöåññå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè 
âîçíèêàþò îïðåäåëåííûå âçàèìîîòíîøåíèÿ, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê ïî-
ÿâëåíèþ íà áàëàíñå ó îäíèõ ïðåäïðèÿòèé äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè, à ó äðóãèõ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Èõ ðàçìåð äîëæåí 
áûòü ìèíèìàëüíûì è âûòåêàòü èç ñîáëþäåíèÿ äîãîâîðíîé äèñöèïëè-
íû, êàê ñ ïîñòàâùèêàìè, òàê è ñ ïîêóïàòåëÿìè. Áîëüøèå ñóììû ýòèõ 
âèäîâ çàäîëæåííîñòåé ïðèâîäÿò ê íàðóøåíèþ ïëàíîâ ðàñïðåäåëåíèÿ 
ðåñóðñîâ, îòðèöàòåëüíî âëèÿþò íà îðãàíèçàöèþ ïëàòåæíîãî îáîðîòà 
è ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå â öåëîì.

Áîëüøîå âëèÿíèå íà îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà, âëîæåííîãî â 
òåêóùèå àêòèâû, à ñëåäîâàòåëüíî è íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåä-
ïðèÿòèÿ îêàçûâàåò óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè.

Ðåçêîå óâåëè÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è åå äîëè â òå-
êóùèõ àêòèâàõ ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íåîñìîòðèòåëüíîé êðå-
äèòíîé ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ ïî îòíîøåíèþ ê ïîêóïàòåëÿì ëèáî îá 
óâåëè÷åíèè îáúåìà ïðîäàæ, ëèáî íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè è áàíêðîò-
ñòâå ÷àñòè ïîêóïàòåëåé.

Íåîáõîäèìî ðàçëè÷àòü íîðìàëüíóþ è ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåí-
íîñòü. Íàëè÷èå ïîñëåäíåé ñîçäàåò ôèíàíñîâûå çàòðóäíåíèÿ, òàê êàê 
ïðåäïðèÿòèå áóäåò ÷óâñòâîâàòü íåäîñòàòîê ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ 
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ïðèîáðåòåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû 
è äð. Êðîìå òîãî, çàìîðàæèâàíèå ñðåäñòâ â äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ïðèâîäèò ê çàìåäëåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà.

Ïðîñðî÷åííàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü îçíà÷àåò òàêæå ðîñò 
ðèñêà íåïîãàøåíèÿ äîëãîâ è óìåíüøåíèå ïðèáûëè. Ïîýòîìó êàæäîå 
ïðåäïðèÿòèå çàèíòåðåñîâàíî â ñîêðàùåíèè ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ ïðè-
÷èòàþùèõñÿ åìó ïëàòåæåé. Óñêîðèòü ïëàòåæè ìîæíî ïóòåì ñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ ðàñ÷åòîâ, ñâîåâðåìåííîãî îôîðìëåíèÿ ðàñ÷åòíûõ äî-
êóìåíòîâ, ïðåäâàðèòåëüíîé îïëàòû, ïðèìåíåíèÿ âåêñåëüíîé ôîðìû 
ðàñ÷åòîâ è ò.ä.

Â ïðîöåññå àíàëèçà íóæíî èçó÷èòü äèíàìèêó, ñîñòàâ, ïðè÷èíû 
è äàâíîñòü îáðàçîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, óñòàíîâèòü, íåò 
ëè â åå ñîñòàâå ñóìì, íåðåàëüíûõ äëÿ âçûñêàíèÿ, èëè òàêèõ, ïî êî-
òîðûì èñòåêàþò ñðîêè èñêîâîé äàâíîñòè. Åñëè òàêèå èìåþòñÿ, òî íå-
îáõîäèìî ñðî÷íî ïðèíÿòü ìåðû ïî èõ âçûñêàíèþ. Äëÿ àíàëèçà äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êðîìå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (Ôîðìà ¹ 1) 
è ïðèëîæåíèÿ ê íåìó (Ôîðìà ¹ 5), èñïîëüçóþòñÿ òàêæå äîãîâîðû ñ 
ïîêóïàòåëÿìè (çàêàç÷èêàìè) è ïîñòàâùèêàìè (ïîäðÿä÷èêàìè), äàí-
íûå ðåãèñòðîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (æóðíàëû-îðäåðà, âåäîìîñòè 
ó÷åòà ðàñ÷åòîâ ñ ïîêóïàòåëÿìè è çàêàç÷èêàìè, ñ ïîñòàâùèêàìè è 
ïîäðÿä÷èêàìè ïî àâàíñàì âûäàííûì, ñ ïîäîò÷åòíûìè ëèöàìè, ñ ïðî-
÷èìè äåáèòîðàìè).

Îöåíèâàÿ ñîñòîÿíèå òåêóùèõ àêòèâîâ, âàæíî èçó÷èòü êà÷åñòâî 
è ëèêâèäíîñòü äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Îäíèì èç ïîêàçàòåëåé, 
èñïîëüçóåìûõ äëÿ ýòîé öåëè, ÿâëÿåòñÿ ïåðèîä îáîðà÷èâàåìîñòè äå-
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Ïä.ç.)

1, èëè ïåðèîä èíêàññàöèè äîëãîâ. Îí 
ðàâåí âðåìåíè ìåæäó îòãðóçêîé òîâàðîâ è ïîëó÷åíèåì çà íèõ íà-
ëè÷íûõ äåíåã îò êëèåíòîâ:

Ïä.ç. = 
*Ñðåäíèå îñòàòêè çàäîëæåííîñòè ïî ñ÷åòàì äåáèòîðîâ Äíè ïåðèîäà

Ñóììà êðåäèòîâîãî îáîðîòà ïî ñ÷åòàì äåáèòîðîâ
. (39)

×òîáû ïîêàçàòü ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòüþ, ïåðèîä åå èíêàññàöèè ìîæíî ðàññ÷èòàòü çà êàæäûé ìåñÿö.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè êà÷åñòâà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îïðå-
äåëÿåòñÿ è òàêîé ïîêàçàòåëü, êàê äîëÿ ðåçåðâà ïî ñîìíèòåëüíûì äîë-

1 Ýòîò ïîêàçàòåëü ìîæíî ðàññ÷èòàòü òîëüêî íà îñíîâå äàííûõ áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà.
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ãàì â îáùåé ñóììå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ðîñò óðîâíÿ äàííî-
ãî êîýôôèöèåíòà ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè êà÷åñòâà ïîñëåäíåé.

Ýòè ïîêàçàòåëè ñðàâíèâàþò â äèíàìèêå, ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè 
äàííûìè, íîðìàòèâàìè è èçó÷àþò ïðè÷èíû óâåëè÷åíèÿ ïðîäîëæè-
òåëüíîñòè ïåðèîäà íàõîæäåíèÿ ñðåäñòâ â äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè (íåýôôåêòèâíàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòîâ, ôèíàíñîâûå çàòðóäíåíèÿ 
ó ïîêóïàòåëåé, äëèòåëüíûé öèêë áàíêîâñêîãî äîêóìåíòîîáîðîòà 
è ò.ä.).

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè òàêæå ðàññ÷è-
òûâàþò ïîêàçàòåëü äëèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà, êîòîðûé ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

( )

 

0,5 .230 .240 .230 .240

.010 . 2

ÎÄ

íã íã êã êã

Ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîðñêîé çàäîëæíîñòè Ä
Ê

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ áåç ÍÄÑ è àêöèçîâ

ñ ñ ñ ñ Ä

ñ ô¹

⋅
= =

⋅ + + + ⋅
=

 (40)

ãäå Ä — êîëè÷åñòâî äíåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå (30, 90, 180, 360 äíåé).
Ýòîò ïîêàçàòåëü ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü êàê ïî âñåé âåëè÷èíå äå-

áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òàê è â ðàçðåçå äîëãîñðî÷íîé (ñ. 230) è 
êðàòêîñðî÷íîé (ñ. 240), äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî â ÷èñëèòåëå ôîðìóëû 
âçÿòü âåëè÷èíó äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè òîëüêî ïî ñòðîêå 230 
èëè ïî ñòðîêå 240.

Â ýòîì ñëó÷àå ïðîâîäÿò ñîïîñòàâëåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè â äíÿõ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñ äàííûìè 
ïðåäûäóùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäîâ, ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè çíà÷åíèÿìè, 
ñ îæèäàåìûì ñðåäíèì ïåðèîäîì îáîðà÷èâàåìîñòè, ðàññ÷èòàííûì 
èñõîäÿ èç óñëîâèé äîãîâîðîâ.

Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè íà èçìåíåíèå ñðåäíåé âåëè÷èíû äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ìîæíî ðàññ÷èòàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1
1 0. . ( )ÎÄ ÎÄä ç

P
Ý Ê Ê

Ä
± = − ⋅ . (41)

Ò.å. ðàñ÷åò âûïîëíÿåòñÿ ïî àíàëîãèè ñ ìåòîäèêîé, îïèñàííîé â 
ïóíêòå 3.1, ò.ê. äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé ÷à-
ñòüþ âñåé âåëè÷èíû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
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3.3. Àíàëèç êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Àíàëèç êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, â ïðèíöèïå, ñòðîèòñÿ ïî 
òåì æå íàïðàâëåíèÿì è ïî òîé æå ìåòîäèêå, ÷òî è àíàëèç äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè, ò.å. çäåñü íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü:

äèíàìèêó îáùåãî îáúåìà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è îòäåëü- •
íûõ åå ãðóïï è âèäîâ;
äèíàìèêó óäåëüíîãî âåñà êàæäîé ãðóïïû è êîíêðåòíîãî âèäà çà- •
äîëæåííîñòè â îáùåì îáúåìå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
îáúåì è óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííûõ îáÿçàòåëüñòâ â îáùåì îáú- •
åìå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
îáîðà÷èâàåìîñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â öåëîì, à òàêæå  •
â ðàçðåçå åå ãðóïï è îòäåëüíûõ åå âèäîâ;
îáúåì îáÿçàòåëüñòâ, ñðîêè, ïîãàøåíèÿ êîòîðûõ íàñòóïàþò â îò- •
÷åòíîì ïåðèîäå, ÷òî ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîäû î ïðåäñòîÿùèõ 
ïëàòåæàõ â ðàçðåçå îñíîâíûõ âèäîâ çàäîëæåííîñòè è äàòü ïðîãíîç 
èõ âåëè÷èíû íà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä;
ïðîãíîçíóþ âåëè÷èíó êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà ñîîòâåò- •
ñòâóþùèé ïåðèîä.
Èíôîðìàöèÿ ïðè àíàëèçå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè èñïîëü-

çóåòñÿ àíàëîãè÷íàÿ, êàê è äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè (ñì. ïóíêò 3.2).

Ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè â îáîðîòå ïðåäïðèÿòèÿ (Ïê)

*1 ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì:

Ïê = 
*Ñðåäíèå îñòàòêè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè Äíè ïåðèîäà

Ñóììà äåáåòîâûõ îáîðîòîâ ïî ñ÷åòàì ðàñ÷åòîâ ñ êðåäèòîðàìè
. (42)

Êà÷åñòâî êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ìîæåò áûòü îöåíåíî òàê-
æå óäåëüíûì âåñîì â íåé ðàñ÷åòîâ ïî âåêñåëÿì. Äîëÿ êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè, îáåñïå÷åííàÿ âûäàííûìè âåêñåëÿìè, â îáùåé åå 
ñóììå ïîêàçûâàåò òó ÷àñòü äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, íåñâîåâðåìåííîå 
ïîãàøåíèå êîòîðûõ ïðèâåäåò ê äîïîëíèòåëüíûì ðàñõîäàì è óòðàòå 
äåëîâîé ðåïóòàöèè.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè (Êîá.â.)
* è ïðîäîëæèòåëüíîñòü äîëãà 

ïî âûäàííûì âåêñåëÿì (Ïâ.ä.)
* ðàññ÷èòûâàþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

*1Ýòîò ïîêàçàòåëü ìîæíî ðàññ÷èòàòü òîëüêî íà îñíîâå äàííûõ áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà.
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Êîá.â. = " "
Ñóììà ïîãàøåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî âåêñåëÿì âûäàííûì

Ñðåäíåå ñàëüäî ïî ñ÷åòó Âåêñåëÿ âûäàííûå
. (43)

Ïâ.ä. = 
" " *Ñðåäíåå ñàëüäî ïî ñ÷åòó Âåêñåëÿ âûäàííûå Äíè ïåðèîäà

Ñóììà ïîãàøåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî âåêñåëÿì

âûäàííûì çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä

.

 

(44)

Ôàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîñòè âåêñåëüíîãî äîëãà 
ñðàâíèâàþò ñî ñðåäíèìè ñðîêàìè ïëàòåæåé, îãîâîðåííûõ â âåêñå-
ëÿõ, è âûÿñíÿþò ïðè÷èíû ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé ïî âåêñåëÿì, à òàêæå 
ñóììó äîïîëíèòåëüíî óïëà÷åííûõ ñàíêöèé.

Òàêæå ðàññ÷èòûâàþò ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè â äíÿõ:

( )

*  

0,5 .620 .620

.020 . 2

ÎÊ

íã êã

Ñðåäíèå îñòàòêè êðåäèòîðñêîé çàäîëæíîñòè Äíè ïåðèîäà
Ê

Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè

ñ ñ Äíèïåðèîäà

ñ ô¹

= =

⋅ + ⋅
=  

(45)

Óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íåáëà-
ãîïðèÿòíî ñêàçûâàåòñÿ íà óðîâíå ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè. Äëè-
òåëüíîñòü îáîðîòà â äíÿõ õàðàêòåðèçóåò ñðåäíèé ïåðèîä ïîãàøåíèÿ 
êðàòêîñðî÷íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Çàìåäëåíèå îáîðà÷èâà-
åìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òî åñòü óâåëè÷åíèå äëèòåëüíî-
ñòè îáîðîòà (ñðåäíåãî ïåðèîäà ïîãàøåíèÿ) ÿâëÿåòñÿ áëàãîïðèÿòíîé 
òåíäåíöèåé ñ òî÷êè çðåíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Îöåíêà îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíà áûòü 
ïðîâåäåíà ñ ó÷åòîì îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Íà-
ïðèìåð, Êîê. êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè âûøå Êîä. äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè, ñëåäîâàòåëüíî, ñêîðîñòü îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
áîëåå íèçêàÿ. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê äåôèöèòó ïëàòåæíûõ 
ñðåäñòâ, à, ñîîòâåòñòâåííî, è ê íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 
Åñëè ñêîðîñòü îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðåâûøàåò ñêîðîñòü 
îáîðîòà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè — ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâû-
øåíèè èíòåíñèâíîñòè ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ïîñëå äåòàëüíîãî èçó÷åíèÿ äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòåé, ñîñòàâëÿåòñÿ ðàñ÷åòíûé áàëàíñ íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà. 
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Îïðåäåëÿåòñÿ ñóììà ïðåâûøåíèÿ îäíîãî èç âèäîâ çàäîëæåííîñòè 
íàä äðóãèì. Åñëè äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåâûøàåò êðåäèòîð-
ñêóþ, òî ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò îá èììîáèëèçàöèè êàïèòàëà â äåáèòîð-
ñêóþ çàäîëæåííîñòü. Åñëè êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåâûøàåò 
äåáèòîðñêóþ â äâà ðàçà, òî ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ ñ÷è-
òàåòñÿ íåñòàáèëüíûì.

3.4. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ 
çàåìíîãî êàïèòàëà

Îñíîâíîé çàäà÷åé óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì ÿâëÿåòñÿ 
îáåñïå÷åíèå ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà. Ýòà ýô-
ôåêòèâíîñòü èçìåðÿåòñÿ ýôôåêòîì ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà (äàëåå ÝÔÐ).

ÝÔÐ ñëóæèò äëÿ îöåíêè ðàöèîíàëüíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ 
ñðåäñòâ, îí ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ óâåëè÷èâàåòñÿ ðåí-
òàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèâëå÷åííûõ â îáîðîò 
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ. Ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà 
âîçíèêàåò â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà 
âûøå ñðåäíåé ñòîèìîñòè çàåìíûõ ñðåäñòâ1. Ïðåâûøåíèå äîõîäíîñòè 
(ðåíòàáåëüíîñòè) ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà íàä ñðåäíåé ñòîèìîñòüþ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (äèôôåðåíöèàë) ïîçâîëÿåò óâåëè÷èòü ðåíòàáåëüíîñòü 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ïðè òàêèõ óñëîâèÿõ âûãîäíî óâåëè÷èâàòü 
äîëþ çàåìíîãî êàïèòàëà (ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà). Åñëè ðåíòà-
áåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà íèæå ñðåäíåé ñòîèìîñòè çàåìíûõ 
ñðåäñòâ, òî âûãîäû îðãàíèçàöèÿ íå èìååò, ò.å. ñîçäàåòñÿ îòðèöà-
òåëüíûé ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî ïðîèñõîäèò 
óìåíüøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Âçàèìîñâÿçü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (RÑÊ), ðåí-
òàáåëüíîñòè âñåãî êàïèòàëà, àâàíñèðîâàííîãî â àêòèâû (RÀ), è ýô-
ôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà (ÝÔÐ) ìîæíî ïðåäñòàâèòü â ñëåäóþùåì 
âèäå:

( ) (1 )ÑÊ À À ÇÊ

ÇÊ
R R R

ÑÊ
ÝÔÐ

= + − × − ×

 

,
  

(46)

1 Îïðåäåëÿåòñÿ â âèäå îòíîøåíèÿ ñòîèìîñòè çàåìíûõ ñðåäñòâ (ðàñõîäîâ, 
ñâÿçàííûõ ñ ïðèâëå÷åíèåì çàåìíûõ ñðåäñòâ) ê ñðåäíåé ñòîèìîñòè çàåìíîãî 
êàïèòàëà.

Ö Í
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ãäå ÖÇÊ — öåíà çàåìíîãî êàïèòàëà, èçìåðÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ (ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì âñåõ ðàñõîäîâ ïî ïðèâëå÷åíèþ ÇÊ (âêëþ÷àþòñÿ 
íå òîëüêî ïðîöåíòû, íî è çàòðàòû íà îáñëóæèâàíèå äîëãà: ðàñõîäû ïî 
ñòðàõîâàíèþ çàåìíûõ ñðåäñòâ, øòðàôíûå ïðîöåíòû è ò.ï.) ê ñðåäíåé 
âåëè÷èíå ÇÊ); Í — ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü â âèäå êîýôôèöèåíòà1; 
ÇÊ/ÑÊ — ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà (êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ çà-
åìíîãî è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëîâ); ÑÊ, ÇÊ — ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîá-
ñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëîâ ñîîòâåòñòâåííî.

Óêàçàííàÿ ôîðìóëà ðàñ÷åòà ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ïîçâî-
ëÿåò âûäåëèòü â íåé òðè ñîñòàâëÿþùèå:

1. Íàëîãîâûé êîððåêòîð ôèíàíñîâîãî ëåâåðèäæà (ðû÷àãà) 
(1 = Í), ïîêàçûâàþùèé, â êàêîé ñòåïåíè ïðîÿâëÿåòñÿ ýôôåêò ôèíàí-
ñîâîãî ëåâåðèäæà â ñâÿçè ñ ðàçëè÷íûì óðîâíåì íàëîãîîáëîæåíèÿ 
ïðèáûëè.

2. Äèôôåðåíöèàë ôèíàíñîâîãî ëåâåðèäæà (ðû÷àãà) (RÀ = ÖÇÊ), 
õàðàêòåðèçóþùèé ðàçíèöó ìåæäó ýêîíîìè÷åñêîé ðåíòàáåëüíîñòüþ 
è ñðåäíèì ðàçìåðîì ïðîöåíòà çà êðåäèò.

3. Ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ëåâåðèäæà (ðû÷àãà) (ÇÊ/ÑÊ), îòðàæà-
þùèé ñóììó çàåìíîãî êàïèòàëà, èñïîëüçóåìîãî ôèðìîé, â ðàñ÷åòå 
íà åäèíèöó ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Íàëîãîâûé êîððåêòîð ôèíàíñîâîãî ëåâåðèäæà äåéñòâóåò òåì 
ýôôåêòèâíåå, ÷åì áîëüøå çàòðàò çà èñïîëüçîâàíèå çàåìíîãî êàïèòà-
ëà âêëþ÷åíî â ðàñõîäû, ôîðìèðóþùèå íàëîãîîáëàãàåìóþ ïðèáûëü. 
Â îñòàëüíûõ ñëó÷àÿõ íàëîãîâûé êîððåêòîð ïðàêòè÷åñêè íå çàâèñèò 
îò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, òàê êàê ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü 
óñòàíàâëèâàåòñÿ çàêîíîäàòåëüíî.

Äèôôåðåíöèàë ôèíàíñîâîãî ëåâåðèäæà ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì 
óñëîâèåì, ôîðìèðóþùèì ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû-
÷àãà. Ýòîò ýôôåêò ïðîÿâëÿåòñÿ òîëüêî òîãäà, êîãäà óðîâåíü ïðèáûëè, 
ãåíåðèðóåìûé àêòèâàìè îðãàíèçàöèè, ïðåâûøàåò ñðåäíèé ðàçìåð 
ïðîöåíòà çà èñïîëüçóåìûé êðåäèò (âêëþ÷àÿ íå òîëüêî ïðÿìóþ ñòàâ-
êó, íî è äðóãèå óäåëüíûå ðàñõîäû ïî ïðèâëå÷åíèþ, ñòðàõîâàíèþ è 
îáñëóæèâàíèþ êðåäèòà). ×åì âûøå ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå äèô-
ôåðåíöèàëà ôèíàíñîâîãî ëåâåðèäæà, òåì âûøå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ 
óñëîâèÿõ áóäåò åãî ýôôåêò.

1 Ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü íà âðåìÿ èçäàíèÿ ïîñîáèÿ ñîñòàâëÿåò 24%, 
ñëåäîâàòåëüíî, â ôîðìóëó íóæíî ïîäñòàâëÿòü êîýôôèöèåíò — 0,24.
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Ôîðìèðîâàíèå îòðèöàòåëüíîãî çíà÷åíèÿ äèôôåðåíöèàëà ôèíàí-
ñîâîãî ëåâåðèäæà ïî ëþáîé ïðè÷èíå âñåãäà ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ 
ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Â ýòîì ñëó÷àå èñïîëüçîâà-
íèå ïðåäïðèÿòèåì çàåìíîãî êàïèòàëà äàåò îòðèöàòåëüíûé ýôôåêò.

Ñîîòíîøåíèå çàåìíîãî è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ 
òåì ðû÷àãîì, êîòîðûé èçìåíÿåò ïîëîæèòåëüíûé èëè îòðèöàòåëüíûé 
ýôôåêò ôèíàíñîâîãî äèôôåðåíöèàëà.

Èñõîäÿ èç ôîðìóëû âèäíî, ÷òî åñëè ÖÇÊ < RÀ, òî ó ôèðìû, èñ-
ïîëüçóþùåé çàåìíûå ñðåäñòâà, ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 
âîçðàñòàåò íà âåëè÷èíó ÝÔÐ. Åñëè ÖÇÊ > RÀ, òî ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ôèðìû, êîòîðàÿ áåðåò êðåäèò ïî äàííîé ñòàâêå, áóäåò 
íèæå, ÷åì ó ôèðìû, êîòîðàÿ ýòîãî íå äåëàåò, íà âåëè÷èíó ÝÔÐ. 
Îòñþäà ÿñíî, ÷òî ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà (ÝÔÐ) õàðàêòåðèçó-
åò ñòåïåíü ôèíàíñîâîãî ðèñêà, ò.å. âîçìîæíîñòü ïîòåðè ïðèáûëè è 
ñíèæåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè â ñâÿçè ñ ÷ðåçìåðíûìè îáúåìàìè çàåìíîãî 
êàïèòàëà, öåíà êîòîðîãî ïðåâûøàåò ðåíòàáåëüíîñòü âñåãî êàïèòàëà 
îðãàíèçàöèè.

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè îñîáîå âíè-
ìàíèå óäåëÿþò äèíàìèêå ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Äëÿ àíàëèçà ôàêòîðîâ èçìåíåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà íàèáîëåå øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó÷èëà ôàêòîðíàÿ 
ìîäåëü, ïîëó÷èâøàÿ íàçâàíèå «ôîðìóëû ôèðìû Du Pont».

Òðåõôàêòîðíóþ ìîäåëü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå ñëåäóþùåé ôîðìóëû:

,
×P P N K

ÑÊ N K ÑÊ
= × ×  (47)

ãäå 
P
N

 — ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè; 
N
K

 — êà-

ïèòàëîîòäà÷à; K
ÑÊ

 — ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, êàê îòíîøåíèå

âñåãî êàïèòàëà ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó; Ð× — ÷èñòàÿ ïðèáûëü; 
ÑÊ — ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ôèíàíñîâûé ðû÷àã â ôîðìóëå âûðàæåí ñîîòíîøåíèåì (Ê/ÑÊ), 
õîòÿ, êàê ìû âûÿñíèëè âûøå, îí âûðàæàåòñÿ ñîîòíîøåíèåì (ÇÊ/ÑÊ). 
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Íî, òî, ÷òî ýòè ñîîòíîøåíèÿ ïî ñóùåñòâó èäåíòè÷íû âèäíî èç ñëå-
äóþùåãî ìàòåìàòè÷åñêîãî ïðåîáðàçîâàíèÿ:

(Ê/ÑÊ) 
( )ÑÊ ÇÊ

K
+

= = 1 + (ÇÊ/ÑÊ). (48)

Òàêèì îáðàçîì, åñëè ÝÔÐ ïîëó÷èëñÿ ïîëîæèòåëüíûì, òî îí óâå-
ëè÷èâàåò ðåíòàáåëüíîñòü ÑÊ îòíîñèòåëüíî ðåíòàáåëüíîñòè âñåõ âëî-
æåíèé, è, íàîáîðîò, åñëè ðàñ÷åò ÝÔÐ äàë âåëè÷èíó îòðèöàòåëüíóþ, 
òî ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî ÇÊ îáõîäèòñÿ îðãàíèçàöèè äîðîæå, ÷åì îíà 
ñåáå ìîæåò ýòî ïîçâîëèòü.

Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ìîæíî ðàññ÷èòàòü íå òîëüêî ïî âñå-
ìó çàåìíîìó êàïèòàëó, íî è â ðàçðåçå åãî ñîñòàâëÿþùèõ: ïî äîëãî-
ñðî÷íûì, êðàòêîñðî÷íûì êðåäèòàì áàíêîâ, çàéìàì è ò. ä., à òàêæå 
ïî êàæäîìó êîíêðåòíîìó èõ âèäó. Òîãäà â ôîðìóëû ðàñ÷åòà ÝÔÐ 
íóæíî ïîäñòàâëÿòü íå ñðåäíþþ ñòîèìîñòü âñåãî çàåìíîãî êàïèòàëà, 
à, íàïðèìåð, ñðåäíþþ ñòîèìîñòü êðàòêîñðî÷íûõ, äîëãîñðî÷íûõ êðå-
äèòîâ áàíêîâ, çàéìîâ èëè êîíêðåòíûõ èõ âèäîâ.

Ðåçþìå

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü.

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è 
ôèíàíñîâî-ðàñ÷åòíîé äèñöèïëèíû ðàññ÷èòûâàþòñÿ òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê 
êîëè÷åñòâî ñîâåðøåííûõ îáîðîòîâ, ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà, 
êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ, äîïîëíèòåëüíîå âîâëå÷åíèå èëè âûñâîáîæäå-
íèå ñðåäñòâ â ðåçóëüòàòå çàìåäëåíèÿ èëè óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè.

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà ðàñ-
ñ÷èòûâàþò ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Èçëîæèòå ìåòîäèêó ðàñ÷åòà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè 
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ.

2. Íàçîâèòå ñîñòàâ íîðìàëüíîé è ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè. Êàêèå ôàêòîðû âîçäåéñòâóþò íà âåëè÷èíó äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè?
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3. Êàêèå ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîêàçàòåëè ïðè èññëåäîâàíèè äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè? Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà.

4. Íàçîâèòå íàïðàâëåíèÿ èññëåäîâàíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè.

5. Êàêèå ïîêàçàòåëè èñïîëüçóþòñÿ ïðè àíàëèçå êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè? Ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà.

6. Ïðè êàêîì óñëîâèè ïðèâëå÷åíèå çàåìíîãî êàïèòàëà ýôôåêòèâíî?
7. Â ÷åì ñîñòîèò ñóùíîñòü ðàñ÷åòà ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà?
8. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà èçìåíåíèå ÝÔÐ? Êàê ðàññ÷èòàòü 

èõ âëèÿíèå? 

§4. Äèàãíîñòèêà ðèñêà áàíêðîòñòâà

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà 
âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå ìåòîäèêè àíàëèçà âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà â  �
Ðîññèè;
èçó÷åíèå îñîáåííîñòåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà ñ èñ- �
ïîëüçîâàíèåì çàðóáåæíûõ ìåòîäèê;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â ðàçðàáîòêå ïóòåé ôèíàíñîâîãî  �
îçäîðîâëåíèÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.

4.1. Ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ ñîñòîÿíèÿ áàíêðîòñòâà
4.2. Ïîêàçàòåëè è ôàêòîðû íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè (áàíêðîòñòâà) 

îðãàíèçàöèè è ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà
4.3. Îñîáåííîñòè ìåòîäèêè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà íåïëàòåæåñïî-

ñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé
4.4. Ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ
4.5. Ïóòè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ

Ïðè èçó÷åíèè ìàòåðèàëà äàííîé òåìû íåîáõîäèìî îñîáîå 
âíèìàíèå óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïîíÿòèé íåñî-
ñòîÿòåëüíîñòü (áàíêðîòñòâî). Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ îá àíà-
ëèçå âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà, îáðàòèòå îñîáîå âíèìàíèå íà 
òî, ÷òî èñïîëüçîâàíèå çàðóáåæíûõ ìåòîäèê ÿâëÿåòñÿ íå âñåãäà 
öåëåñîîáðàçíûì, ò.å. â ýòèõ ìåòîäèêàõ ñîäåðæàòñÿ ïîêàçàòå-
ëè, êîòîðûå ìîãóò ðàññ÷èòûâàòüñÿ â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ ëèøü 
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äëÿ îãðàíè÷åííîãî êðóãà îðãàíèçàöèé (ëó÷øå èñïîëüçîâàòü óæå 
àäàïòèðîâàííûå ìîäåëè). 

4.1. Ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ ñîñòîÿíèÿ áàíêðîòñòâà

Íåñîñòîÿòåëüíîñòü (áàíêðîòñòâî) — ïðèçíàííàÿ àð-
áèòðàæíûì ñóäîì íåñïîñîáíîñòü äîëæíèêà â ïîëíîì îáúåìå óäî-
âëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì è 
(èëè) èñïîëíèòü îáÿçàííîñòü ïî óïëàòå îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé (äà-
ëåå — áàíêðîòñòâî*).1

Âíåøíèì ïðèçíàêîì áàíêðîòñòâà* ÿâëÿåòñÿ ïðèîñòàíîâëåíèå òå-
êóùèõ ïëàòåæåé íà ñðîê áîëüøå òðåõ ìåñÿöåâ ñ ìîìåíòà íàñòóïëåíèÿ 
äàòû ïëàòåæà, ïðè ýòîì ïëàòåæ äîëæåí áûòü íå ìåíåå 100 òûñ. ðóá.

Íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü ìîæåò áûòü ñëó÷àéíîé, âðåìåííîé, äëè-
òåëüíîé è õðîíè÷åñêîé. Äëèòåëüíàÿ è õðîíè÷åñêàÿ íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü ïðåäñòàâëÿåò óãðîçó áàíêðîòñòâà, ò.ê. ïðèâîäèò ê ðàçðóøå-
íèþ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé îðãàíèçàöèè íà âñåõ óðîâíÿõ.

Âñþ ñîâîêóïíîñòü ôàêòîðîâ (ïðè÷èí) ôèíàíñîâîé íåñîñòîÿòåëü-
íîñòè ñëåäóåò ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû.

I. Âíåøíèå ïî îòíîøåíèþ ê îðãàíèçàöèè, ò.å. òå, íà êîòîðûå îíî 
íå ìîæåò âëèÿòü:

áàíêðîòñòâî äîëæíèêîâ; •
óñèëåíèå êîíêóðåíöèè; •
÷ðåçâû÷àéíûå ñèòóàöèè; •
íåñîâåðøåíñòâî ôèíàíñîâîé, äåíåæíîé, êðåäèòíîé, íàëîãîâîé  •
ñèñòåì, íîðìàòèâíîé è çàêîíîäàòåëüíîé áàçû ðåôîðìèðîâàíèÿ 
ýêîíîìèêè;
âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè è äð. •
II. Âíóòðåííèå, ïðîÿâëÿþùèåñÿ â çàâèñèìîñòè îò äåÿòåëüíîñòè 

ñàìîé îðãàíèçàöèè:
äåôèöèò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â îáîðîòå; •
íåðàöèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà îáîðîòíûõ àêòèâîâ; •
ðîñò îáúåìà áàðòåðíûõ îïåðàöèé; •
ðîñò äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; •
ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ èç-çà ïëîõîãî èçó÷åíèÿ ñïðîñà, îò- •
ñóòñòâèÿ ñáûòîâîé ñåòè, ðåêëàìû;

*1 Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 26 îêòÿáðÿ 2002 ã. ¹ 127-ÔÇ «Î íåñîñòîÿòåëü-
íîñòè (áàíêðîòñòâå)».
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ñíèæåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, êà÷åñòâà è öåíû ïðîäóêöèè; •
íåîïðàâäàííî âûñîêèå çàòðàòû è íèçêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè; •
ðàçáàëàíñèðîâàííîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ìåõàíèçìà âîñïðîèçâîä- •
ñòâà êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ è ò.ä.
Ðåøåíèÿ î áàíêðîòñòâå ïðåäïðèÿòèé ïðèíèìàþòñÿ ïî çàêëþ÷å-

íèþ àðáèòðàæíîãî ñóäà íà îñíîâàíèè ïîäàííûõ çàÿâëåíèé êîíêóðñ-
íûì êðåäèòîðîì, óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì èëè ñàìèì äîëæíèêîì1.

4.2. Ïîêàçàòåëè è ôàêòîðû íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
(áàíêðîòñòâà) îðãàíèçàöèè è ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà

Äåéñòâóþùèå íîðìàòèâíûå äîêóìåíòû è ñîâðåìåííàÿ ëèòåðàòóðà 
ñîäåðæàò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê îöåíêå ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîòñòâà.

Òàê, Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 20.05.94 ã. ¹ 4982 
áûëà óòâåðæäåíà ñèñòåìà êðèòåðèåâ äëÿ îïðåäåëåíèÿ íåóäîâëåò-
âîðèòåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé, 
áàçèðóþùèõñÿ íà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè è ñïîñîáíîñòè âîññòàíîâèòü (óòðàòèòü) 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü.

Íà îñíîâàíèè óêàçàííîé ñèñòåìû êðèòåðèåâ ïðèíèìàëèñü ðåøåíèÿ:
— î ïðèçíàíèè ñòðóêòóðû áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ íåóäîâëåòâîðè-

òåëüíîé;
— î íàëè÷èè ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè ó ïðåäïðèÿòèÿ-äîëæíèêà 

âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü;
— î íàëè÷èè ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè 

ïðåäïðèÿòèÿ, êîãäà îíî â áëèæàéøåå âðåìÿ íå ñìîæåò âûïîëíèòü 
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè.

Êîíêðåòíûé ïîðÿäîê ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé, îáðàçóþùèõ ñèñòåìó 
êðèòåðèåâ äëÿ îöåíêè ñòåïåíè óäîâëåòâîðèòåëüíîñòè ñòðóêòóðû áà-
ëàíñà, óñòàíîâëåí â Ìåòîäè÷åñêèõ óêàçàíèÿõ ïî îöåíêå ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè3. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì äîêóìåíòîì äëÿ 
ïðèçíàíèÿ óäîâëåòâîðèòåëüíîñòè ñòðóêòóðû áàëàíñà èñïîëüçóþò:

1 Ôåäåðàëüíûé çàêîí îò 26 îêòÿáðÿ 2002 ã. ¹ 127-ÔÇ «Î íåñîñòîÿòåëü-
íîñòè (áàíêðîòñòâå)».

2 Äåéñòâèå ýòîãî Ïîñòàíîâëåíèÿ îòìåíåíî â 2003 ã., îäíàêî óñòàíîâëåííàÿ 
èì ñèñòåìà êðèòåðèåâ âïîëíå ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà â àíàëèòè÷åñêèõ öåëÿõ.

3 Ðàñïîðÿæåíèå Ôåäåðàëüíîãî óïðàâëåíèÿ ïî äåëàì î íåñîñòîÿòåëüíîñòè 
(áàíêðîòñòâå) îò 12 àâãóñòà 1994 ã. ¹ 31-ð «Î Ìåòîäè÷åñêèõ ïîëîæåíèÿõ ïî 
îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé è óñòàíîâëåíèþ íåóäîâëåòâîðè-
òåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà» (ñ èçì. è äîï. îò 12 ñåíòÿáðÿ 1994 ã.).
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1) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (ÊÒË), êîòîðûé ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ (ñ ó÷åòîì ñòðîåíèÿ ñîâðåìåííîãî áàëàíñà) ñëåäóþùèì îáðàçîì:

ÒË

Îáîðîòíûå àêòèâû
Ê

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
=   íîðìàòèâ > 2. (49)

Òàêèì îáðàçîì, çäåñü óñòàíîâëåí òîò ïîðÿäîê ðàñ÷åòà, êîòîðûé 
áûë ðàññìîòðåí íàìè âûøå, ïðè èçó÷åíèè ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè;

2) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè (Êîá.ÑÎÑ), êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

=îá ÑÎÑ

Ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë
Ê

Îáîðîòíûå àêòèâû.   íîðìàòèâ > 0,1. (50)

ò.å. çäåñü ìû èìååì äåëî ñ êîýôôèöèåíòîì, êîòîðûé òàêæå áûë íàìè 
ðàññìîòðåí ïðè èçó÷åíèè îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè.

Â ñëó÷àå, åñëè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà õîòÿ áû îäèí èç äâóõ 
ðàññìîòðåííûõ êîýôôèöèåíòîâ ñîñòàâÿò âåëè÷èíó ìåíåå óñòàíîâ-
ëåííûõ íîðìàòèâîâ (ÊÒË<2 èëè Êîá.ÑÎÑ<0,1), òî ñòðóêòóðà áàëàíñà 
ïðèçíàåòñÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíîé, à îðãàíèçàöèÿ — íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîé è â ýòîì ñëó÷àå äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè 
âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çà ïåðèîä, ðàâíûé øåñòè ìå-
ñÿöàì, ñëåäóåò ðàññ÷èòàòü òðåòèé êîýôôèöèåíò — êîýôôèöèåíò âîñ-
ñòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êâï) ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

( )
1 1 0

ÂÏ

ÒË ÒË ÒË
6

Ê Ê Ê
Ò

Ê
2

+ −

= , 
(51)

ãäå Êòë1
 è Êòë0

 — êîýôôèöèåíòû òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà êîíåö è 
íà÷àëî îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîîòâåòñòâåííî; Ò — îò÷åòíûé ïåðèîä â 
ìåñÿöàõ, 6 — ïåðèîä âîçìîæíîãî âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè â ìåñÿöàõ.

Åñëè ðàññ÷èòàííûé êîýôôèöèåíò Êòï≥1, òî îðãàíèçàöèÿ â êðàò-
êîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñìîæåò âîññòàíîâèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. 
Åñëè æå Êâï<1, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ó îðãàíèçàöèè íåò ðåàëüíîé âîç-
ìîæíîñòè âîññòàíîâèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü â òå÷åíèå áëèæàé-
øèõ 6 ìåñÿöåâ.
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Â ñëó÷àå, åñëè Êòë è Êîá.ÑÎÑ ñîîòâåòñòâóþò íîðìàòèâíûì çíà-

÷åíèÿì èëè ïðåâûøàþò èõ (Êòë≥2 è Êîá.ÑÎÑ≥0,1), îäíàêî ê êîíöó 

îò÷åòíîãî ïåðèîäà íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ èõ ñíèæåíèÿ, òî ñòðóê-
òóðà áàëàíñà ïðèçíàåòñÿ óäîâëåòâîðèòåëüíîé, íî íåîáõîäèìî 
ïðîâåðèòü, íå óòðàòèò ëè îðãàíèçàöèÿ ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü 
â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå, ðàâíîé òðåì ìåñÿöàì. Ñ ýòîé öåëüþ 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êóï) ïî 
ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

( )
1 1 0

ÓÏ

ÒË ÒË ÒË
3

Ê Ê Ê
Ò

Ê
2

+ −

= , 
(52)

ãäå 3 — ïåðèîä âîçìîæíîé óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â ìåñÿöàõ.
Åñëè ðàññ÷èòàííîå çíà÷åíèå Êóï≥1, òî ó îðãàíèçàöèè åñòü ðåàëü-

íàÿ âîçìîæíîñòü ñîõðàíèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü â òå÷åíèå 3 
ìåñÿöåâ; åñëè æå Êóï<1, òî ó îðãàíèçàöèè â áëèæàéøèå òðè ìåñÿöà 
èìååòñÿ óãðîçà óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Â ñëó÷àå åñëè â ðåçóëüòàòå ðàñ÷åòîâ óñòàíàâëèâàåòñÿ ôàêò íå-
âîçìîæíîñòè âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè èëè óòðàòû ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèåé, íåîáõîäèìî ïðèíÿòü ìåðû ïî åå âîñ-
ñòàíîâëåíèþ. Ê èõ ÷èñëó ìîæíî îòíåñòè:

çàêðûòèå íåðåíòàáåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ; �
âçûñêàíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; �
ïðîäàæó ÷àñòè èìóùåñòâà; �
óñòóïêó ïðàâ òðåáîâàíèé; �
èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè åå ñîáñòâåííèêàìè, ò.å.  �
ó÷ðåäèòåëÿìè (ó÷àñòíèêàìè), ëèáî èíûìè òðåòüèìè ëèöàìè;
óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò âçíîñîâ ó÷ðåäèòåëåé  �
(ó÷àñòíèêîâ) è òðåòüèõ ëèö;
ðàçìåùåíèå äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé è ò.ä. �
Ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî â öåëÿõ ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæ-

íûì óïðàâëÿþùèì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè-
äîëæíèêà, äåëî î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) êîòîðîãî íà-
õîäèòñÿ â ïðîèçâîäñòâå àðáèòðàæíîãî ñóäà, Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ â 
ïîñòàíîâëåíèè îò 25.06.03 ¹ 367 óòâåðäèëî ñïåöèàëüíóþ ñèñòåìó 
ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è âîçìîæíî-
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ñòè áåçóáûòî÷íîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðóþ òàêæå ìîæíî èñïîëüçîâàòü 
â àíàëèçå «ñîñòîÿòåëüíîé» îðãàíèçàöèè (íå áàíêðîòà), â ò.÷. â öåëÿõ 
ïðîãíîçèðîâàíèÿ åå áàíêðîòñòâà (ïðèëîæåíèå 5).

4.3. Îñîáåííîñòè ìåòîäèêè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà 
íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé

Àíàëèç íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèé ïðîâîäÿò â ñëåäóþ-
ùåì ïîðÿäêå.

1. Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿ òåëüíîñòè íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîé îðãàíèçàöèè. Íà ýòîì ýòàïå ïðîâîäÿò îöåíêó ôèíàíñîâûõ ðå-
çóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è íàïðàâëåíèé èñïîëüçîâàíèÿ 
ïîëó÷åííîé ïðèáûëè (ô. 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ»). Â ñëó÷àå 
åñëè îðãàíèçàöèÿ óáûòî÷íà, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä îá îòñóòñòâèè ó 
íåå èñòî÷íèêà ïîïîëíåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, íåîá õîäèìûõ äëÿ 
âåäåíèÿ íîðìàëüíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Åñ ëè õîçÿéñòâåí-
íàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ñîïðîâîæäàëàñü ïîëó ÷åíèåì ïðèáûëè, 
òî íåîáõîäèìî îöåíèòü ïðîïîðöèè, â êîòîðûõ ïðèáûëü íàïðàâëÿåòñÿ 
íà ïëàòåæè â áþäæåò, îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâ íûå ôîíäû è íà ðàçâèòèå 
ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåïëà òåæåñïîñîáíîé îðãàíè-
çàöèè.

Àíàëèç äèíàìèêè âàëþòû áàëàíñà. Â õîäå àíàëèçà ñîïîñòàâëÿþò-
ñÿ äàííûå ïî âàëþòå áàëàíñà íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà. 
Ïðè ýòîì óìåíüøåíèå (â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè) âàëþòû áàëàíñà 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîêðàùåíèè îðãàíèçàöèåé õî-
çÿéñòâåííîãî îáîðîòà, ÷òî ìîæåò ïîâëå÷ü åå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü. 
Ñâåðòûâàíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè òðåáóåò ïðîâåäåíèÿ òùà-
òåëüíîãî àíàëèçà åãî ïðè÷èí (ñîêðàùåíèå ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðî ñà 
íà òîâàðû, ðàáîòû è óñëóãè äàííîé îðãàíèçàöèè, îãðàíè÷åíèå äî-
ñòóïà íà ðûíêè íåîáõîäèìîãî ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ è ïîëóôàáðèêà òîâ, 
ïîñòåïåííîå âêëþ÷åíèå â àêòèâíûé õîçÿéñòâåííûé îáîðîò äî÷åðíèõ 
êîìïàíèé çà ñ÷åò ìàòåðèíñêîé è ò.ä.).

Àíàëèçèðóÿ óâåëè÷åíèå âàëþòû áàëàíñà çà îò÷åòíûé ïåðèîä, íå-
îáõîäèìî ó÷èòûâàòü âëèÿíèå ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ, êîãäà 
óâåëè÷åíèå èõ ñòîèìîñòè íå ñâÿçàíî ñ ðàçâèòèåì ïðîèçâîäñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè. Ïðè óñòîé÷èâîì óâåëè÷åíèè õîçÿéñòâåííîãî îáîðî-
òà îðãàíèçàöèè ïðè÷èíû åå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñëåäóåò èñêàòü 
â íåðàöèîíàëüíîé êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå, íåýôôåêòèâíîì 
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èñïîëüçîâàíèè ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè, â îøèáêàõ ïðè îïðåäåëåíèè 
öå íîâîé ñòðàòåãèè è ò.ä.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñîïîñòàâèìîñòè èññëåäóåìûõ äàííûõ ïî 
ñòàòü ÿì è ðàçäåëàì áàëàíñà íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà 
àíàëèç ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå óäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðè-
çóþùèõ èç ìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà îòäåëüíûõ ñòàòåé áàëàíñà â 
âàëþòå áàëàíñà.

Îöåíêà àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. Àêòèâû îðãàíèçàöèè è èõ ñòðóêòó-
ðà àíàëèçèðóþòñÿ êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ èõ ó÷àñòèÿ â ïðîèçâîäñòâå, òàê è 
ñ ïîçèöèè îöåíêè èõ ëèêâèäíîñòè. Íåïîñðåäñòâåííî â ïðîèçâîäñòâåí-
íîì öèêëå ó÷àñòâóþò: îñíîâíûå ôîíäû è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, 
çàïàñû è çàòðàòû, äåíåæíûå ñðåäñòâà. Ê íàèáîëåå âûñîêî ëèêâèäíûì 
àêòèâàì îòíîñÿòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà è êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áó-
ìàãè; ê íàèáîëåå òðóäíîðåàëèçóåìûì — îñíîâíûå ôîíäû è ïðî÷èå 
âíåîáîðîòíûå àêòèâû.

Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû àêòèâîâ îðãàíèçàöèè â ïîëüçó óâåëè÷åíèÿ 
äîëè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î:

ôîðìèðîâàíèè áîëåå ìîáèëüíîé ñòðóêòóðû àêòèâîâ, ñïîñîáñòâó- •
þùåé óñêîðåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè;
îòâëå÷åíèè ÷àñòè òåêóùèõ àêòèâîâ íà êðåäèòîâàíèå ïîòðåáèòå- •
ëåé òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã îðãàíèçàöèè, äî÷åðíèõ ôèðì è ïðî÷èõ 
äåáèòîðîâ, ò.å. î ôàêòè÷åñêîé èììîáèëèçàöèè ýòîé ÷àñòè îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ èç ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà;
ñâåðòûâàíèè ïðîèçâîäñòâåííîé áàçû, ñîêðàùåíèè îáúåìîâ ðåà- •
ëèçàöèè, íàðóøåíèè ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà, è êàê ñëåä-
ñòâèå — ïîÿâëåíèè ñâåðõíîðìàòèâíûõ çàïàñîâ ñûðüÿ è ìàòåðè-
àëîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, çàäåëîâ íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà. 
Ýòî åñòåñòâåííî âûçûâàåò ðîñò ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàñõîäîâ îðãà-
íèçàöèè è ïîäòâåðæäàåòñÿ èçìåíåíèåì ïîêàçàòåëåé ô. 2 «Îò÷åò 
î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ»;
èñêàæåíèè ðåàëüíîé îöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ âñëåäñòâèå äåé- •
ñòâóþùåãî ïîðÿäêà èõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà.
Äëÿ îäíîçíà÷íîé îöåíêè ïðè÷èí èçìåíåíèÿ äàííûõ ïðîïîðöèé â 

ñòðóêòóðå àêòèâîâ íåîáõîäèìî ïðîâåñòè äåòàëüíûé àíàëèç ðàçäåëîâ 
è îòäåëüíûõ ñòàòåé àêòèâà áàëàíñà ñ ïðèâëå÷åíèåì äàííûõ îïåðà-
òèâíîé îò÷åòíîñòè.

Àíàëèç ñòðóêòóðû ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè. Îöåíêà ñòðóêòóðû 
ïàñ ñèâà áàëàíñà ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü îäíó èç âîçìîæíûõ ïðè÷èí 
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ôè íàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè, ïðèâåäøåé åå ê íåïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè. Òàêîé ïðè÷èíîé ìîæåò áûòü íåðàöèîíàëüíî âûñîêàÿ 
äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â èñòî÷íèêàõ, ïðèâëåêàåìûõ äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïðè îïðåäåëåíèè ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ â 
ðÿäå ñëó÷àåâ ïðèíÿòî äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû ïðèðàâíèâàòü 
ê èñòî÷íèêàì ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Êðîìå òîãî, òàêèå ñòàòüè ïàñ ñèâà 
áàëàíñà, êàê äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ, ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñ-
õîäîâ è ïëàòåæåé, ÿâëÿþòñÿ, ïî ñóùåñòâó, èñòî÷íèêàìè ñîáñò âåííûõ 
ñðåäñòâ.

Îäíàêî ïðè ïðîâåäåíèè îöåíêè ðàçìåðîâ äîëãà îðãàíèçàöèè àíà-
ëèçèðóþò âñþ ñóììó çàåìíûõ ñðåäñòâ, íî ñ ïðåäâàðèòåëüíîé ðàçáèâ-
êîé ïî ñðîêàì âîçâðàòà. Îòäåëüíî îöåíèâàþò ñòðóêòóðó:

äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ è êðåäèòîâ; •
êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ; •
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, âûäåëÿÿ çàäîëæåííîñòü ïåðåä äðó- •
ãèìè îðãàíèçàöèÿìè, ïåðåä áþäæåòîì, ïî îïëàòå òðóäà, à òàêæå 
îïðåäåëÿÿ òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ çàäîëæåííîñòè.
Âûÿâëåííàÿ òåíäåíöèÿ ê óâåëè÷åíèþ äîëè çàåìíûõ ñðåäñòâ â 

èñòî÷íèêàõ îáðàçîâàíèÿ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñèëåíèè åå ôèíàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè è ïî-
âûøåíèè ñòåïåíè ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, à ñ äðóãîé — îá àêòèâíîì 
ïåðåðàñïðå äåëåíèè (â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè è íåâûïîëíåíèÿ â ñðîê 
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ) äîõîäîâ îò êðåäèòîðîâ ê îðãàíèçàöèè-
äîëæíèêó.

Ïðè íàëè÷èè èíôîðìàöèè î êîíêðåòíûõ êðåäèòîðàõ îðãàíèçà-
öèè è ñðîêàõ âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä íèìè öåëåñîîáðàçíî 
ñîñòàâèòü èõ ïåðå÷åíü ñ óêàçàíèåì ïîëíîãî íàçâàíèÿ, þðèäè÷åñêî ãî 
àäðåñà, ñðîêîâ è ñóìì ïëàòåæåé è äîëè äàííîãî êðåäèòà â îáùåé 
çàäîëæåííîñòè îðãàíèçàöèè. Îñîáîå âíèìàíèå ñëåäóåò óäåëèòü íà-
ëè÷èþ (è âîçìîæíîìó ðîñòó) ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè îðãàíè-
çàöèè ïåðåä áþäæåòîì è âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè.

3. Óñòàíîâëåíèå ñâÿçè íåïëàòåæåñïîñîá íîñòè îðãàíèçàöèè ñ çà-
äîëæåííîñòüþ ãîñó äàðñòâà ïåðåä íèì. Ðÿä îðãàíèçàöèé îêàçûâàåòñÿ 
íåïëàòåæåñïîñîáíûì â ñâÿçè ñ çàäîëæåííîñòüþ ãîñóäàðñòâà, ïîýòî-
ìó â ïåðâóþ î÷åðåäü ïðîâîäèòñÿ àíàëèç çàâèñèìîñòè íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè îðãàíèçàöèè îò çàäîë æåííîñòè ãîñóäàðñòâà ïåðåä íåé ïî 
îïëàòå ãîñçàêàçà, ðàçìåùåííîãî â îðãàíèçàöèè.
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Äîñòîèíñòâîì ðàññìîòðåííîé ìåòîäèêè àíàëèçà íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè îðãàíèçàöèé ÿâëÿþòñÿ ïðîñòîòà ðàñ÷åòîâ, âîçìîæíîñòü èõ 
îñóùåñòâëåíèÿ íà áàçå âíåøíåé îò÷åòíîñòè, à òàêæå íàãëÿäíîñòü 
ïîëó÷àåìûõ ðåçóëüòàòîâ. Îäíàêî îíà èìååò ìíîãî ñóùåñòâåííûõ íå-
äîñòàòêîâ.

Íåñîâåðøåíñòâî àëãîðèòìà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé. Äëÿ òîãî ÷òî-1. 
áû êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè ðåàëüíî 
îòðàæàë ñòðóêòóðó èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, â 
÷èñëèòåëå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ, ðåçåð âû 
ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé.

×òîáû êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè îáúåêòèâíî îòðàæàë 
ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, â ÷èñëèòåëå ñëåäóåò ó÷è-
òûâàòü àêòèâû, ðåàëüíî îáëàäàþùèå äîñòàòî÷íûì óðîâíåì ëèêâèä-
íîñòè (ñ ïðèìåíåíèåì äàííûõ àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà). Ê íèì íà ñå-
ãîäíÿøíèé äåíü ïîìèìî îòäåëüíûõ ñòàòåé îáîðîòíûõ àêòèâîâ â ðÿ äå 
ñëó÷àåâ ìîæíî îòíåñòè íåäâèæèìîñòü, äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñî âûå 
âëîæåíèÿ. Çíàìåíàòåëü ïîêàçàòåëÿ òàêæå íóæíî ñêîððåêòèðî âàòü 
ñ ó÷åòîì âîçìîæíûõ ïðåæäåâðåìåííûõ òðåáîâàíèé ïî ïîãàøåíèþ 
äîëãà, ñóìì òîâàðíûõ êðåäèòîâ è àêòèâîâ çà ïðîäóêöèþ ñ ïðîèçâîä-
ñòâåííûì öèêëîì áîëåå ãîäà.

Ìîìåíòíûé õàðàêòåð ðàññ÷èòûâàåìûõ ïîêàçàòåëåé. Âíóòðè 2. 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé ìîãóò ñóùåñòâåííî îòëè-
÷àòüñÿ îò ïîëó÷åííûõ â ðåçóëüòàòå ðàñ÷åòîâ ïî äàííûì áàëàíñà íà 
íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà.

Ýêñòðàïîëÿöèîííûé õàðàêòåð êîýôôèöèåíòà âîññòàíîâëåíèÿ 3. 
(óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ñîâðåìåííàÿ ìåòîäèêà ðàñ÷åòà íå 
ó÷èòûâàåò âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëåíèÿ îðãàíèçàöèåé ðàçíîîáðàçíûõ 
ìåð ïî âîññòàíîâëåíèþ ñâîåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ïîýòîìó ðàñ÷åò 
ýòîãî êîýôôèöèåíòà íåîáõîäèìî îñóùåñòâëÿòü íà áàçå ïðîãíîçíîé 
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â âèäå ÷àñòíîãî îò äåëåíèÿ ïðîãíîçèðóåìîé 
âåëè÷èíû êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà íîðìàòèâíóþ.

Íåàäåêâàòíîñòü êðèòè÷åñêèõ çíà÷åíèé ïîêàçàòåëåé ðåàëüíîé 4. 
ñèòóàöèè. Íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèä-
íîñòè, ðàâíîå 2, âçÿòî èç ìèðîâîé ó÷åòíî-àíàëèòè÷åñêîé ïðàêòèêè 
áåç ó÷åòà ðåàëüíîé ñèòóàöèè â îòå÷åñòâåííûõ îðãàíèçàöèÿõ, êîãäà 
áîëüøèíñòâî èç íèõ ïðîäîëæàåò ðàáîòàòü ñî çíà÷èòåëüíûì äåôè-
öèòîì ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå êî-
ýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè åäèíî äëÿ âñåõ ïðåäïðèÿòèé, à 
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çíà÷èò, â íåì íå ó÷òåíû îòðàñëåâûå îñîáåííîñòè è òèï ïðîèçâîäñòâà 
ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ.

Áîëüøèíñòâî ðîññèéñêèõ îðãàíèçàöèé ïîïàäàåò ïîä îïðåäåëåíèå 
áàíêðîòñòâà. Ýòî çíà÷èò, ÷òî òàêèå êðèòåðèè íå ðàáîòàþò, ïîñêîëü êó 
íå âûäåëÿþò èç âñåãî ìíîæåñòâà õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ òå, êîòî-
ðûì ðåàëüíî ãðîçèò áàíêðîòñòâî.

4.4. Ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ 
âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ

Íàðÿäó ñ ñèñòåìîé êðèòåðèåâ äëÿ îöåíêè ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîò-
ñòâà, óñòàíîâëåííîé â íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòàõ, ñîîòâåòñòâóþùèå 
ðåêîìåíäàöèè ñîäåðæàòñÿ è â îòå÷åñòâåííûõ, è â çàðóáåæíûõ ïóáëè-
êàöèÿõ.

Â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ äëÿ îöåíêè ðèñêà áàíêðîòñòâà è êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèé øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ ôàêòîðíûå ìîäåëè èçâåñò-
íûõ çàïàäíûõ ýêîíîìèñòîâ Àëüòìàíà, Ëèñà, Òàôôëåðà, Òèøîó è äð., 
ðàçðàáîòàííûå ñ ïîìîùüþ ìíîãîìåðíîãî äèñêðèìèíàíòíîãî àíàëèçà.

Ïåðâàÿ ìîäåëü ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà áûëà ïðåäëîæåíà â 
1966 ãîäó Áèâåðîì (Beaver). Äàííàÿ ìîäåëü îñíîâûâàëàñü íà ðàñ÷åòå 
ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ è äàâàëà îòíîñèòåëüíî òî÷íûé ïðîãíîç 
áóäóùåãî ñòàòóñà ôèðìû, ìîäåëü Áèâåðà âûçâàëà ìíîæåñòâî êðèòè-
÷åñêèõ çàìå÷àíèé, íî â òîæå âðåìÿ äàëà îãðîìíûé òîë÷îê äëÿ ðàç-
âèòèÿ èññëåäîâàíèé â ýòîé îáëàñòè.

Èçâåñòíûé ôèíàíñîâûé àíàëèòèê Óèëüÿì Áèâåð ïðåäëîæèë ñâîþ 
ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿ-
òèÿ ñ öåëüþ äèàãíîñòèêè áàíêðîòñòâà — ïÿòèôàêòîðíóþ ñèñòåìó, 
ñîäåðæàùóþ ñëåäóþùèå èíäèêàòîðû:

ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ;  �
óäåëüíûé âåñ çàåìíûõ ñðåäñòâ â ïàññèâàõ;  �
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè;  �
äîëÿ ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà â àêòèâàõ;  �
êîýôôèöèåíò Áèâåðà (îòíîøåíèå ñóììû ÷èñòîé ïðèáûëè è àìîð- �
òèçàöèè ê çàåìíûì ñðåäñòâàì). 
Âåñîâûå êîýôôèöèåíòû äëÿ èíäèêàòîðîâ â ìîäåëè Ó. Áèâåðà 

íå ïðåäóñìîòðåíû è èòîãîâûé êîýôôèöèåíò âåðîÿòíîñòè áàíêðîò-
ñòâà íå ðàññ÷èòûâàåòñÿ. Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ äàííûõ ïîêàçàòåëåé 
ñðàâíèâàþòñÿ ñ èõ íîðìàòèâíûìè çíà÷åíèÿìè äëÿ òðåõ ñîñòîÿíèé 
ôèðìû, ðàññ÷èòàííûìè Ó. Áèâåðîì äëÿ áëàãîïîëó÷íûõ êîìïàíèé, 
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äëÿ êîìïàíèé, îáàíêðîòèâøèõñÿ â òå÷åíèå ãîäà, è äëÿ ôèðì, ñòàâ-
øèõ áàíêðîòàìè â òå÷åíèå ïÿòè ëåò. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé Ó. Áè-
âåðà è èõ çíà÷åíèÿ äëÿ äèàãíîñòèêè áàíêðîòñòâà ïðåäñòàâëåíû â 
òàáëèöå 11.

Òàáëèöà 11

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé Ó. Áèâåðà äëÿ äèàãíîñòèêè áàíêðîòñòâà

Ïîêàçàòåëü
Çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé

Áëàãîïðèÿòíî
5 ëåò 

äî áàíêðîòñòâà
1 ãîä 

äî áàíêðîòñòâà
1. Êîýôôèöèåíò 
Áèâåðà

0,4–0,45 0,17 -0,15

2. Ðåíòàáåëüíîñòü 
àêòèâîâ

6-8 4 -22

3. Ôèíàíñîâûé 
ëåâåðèäæ

≤37 ≤50 ≤80

4. Êîýôôèöèåíò 
ïîêðûòèÿ àêòèâîâ 
÷èñòûì îáîðîòíûì 
êàïèòàëîì

0,4 ≤0,3 ≤0,06

5. Êîýôôèöèåíò 
ïîêðûòèÿ

≤3,2 ≤2 ≤1

Äèñêðèìèíàíòíàÿ ìîäåëü, ðàçðàáîòàííàÿ Ëèñîì äëÿ Âåëèêîáðè-
òàíèè, ïîëó÷èëà âûðàæåíèå:

Z = 0,063* õ1 + 0,092* õ2 + 0,057* õ3 + 0,001* õ4 ,  (53)

ãäå õ1 — îáîðîòíûé êàïèòàë/ñóììà àêòèâîâ; õ2 — ïðèáûëü îò ðåà-
ëèçàöèè/ñóììà àêòèâîâ; õ3 — íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü/ ñóììà 
àêòèâîâ; õ4 — ñîáñòâåííûé êàïèòàë/çàåìíûé êàïèòàë.

Ïðåäåëüíîå çíà÷åíèå 0,037.
Òàôôëåð ðàçðàáîòàë ñëåäóþùóþ ìîäåëü:

Z = 0,53* õ1 + 0,13* õ2 + 0,18* õ3 + 0,16* õ4 ,  (54)

ãäå õ1 — ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè/êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà; 
õ2 — îáîðîòíûå àêòèâû/ñóììà îáÿçàòåëüñòâ; õ3 — êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà/ñóììà àêòèâîâ; õ4 — âûðó÷êà/ñóììà àêòèâîâ.
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Åñëè âåëè÷èíà Z-ñ÷åòà áîëüøå 0,3, ýòî ãîâîðèò î òîì, ÷òî ó 
ôèðìû íåïëîõèå äîëãîñðî÷íûå ïåðñïåêòèâû, åñëè ìåíüøå 0,2, òî 
áàíêðîòñòâî áîëåå ÷åì âåðîÿòíî.

Âñå ïîñëåäóþùèå ìîäåëè ìîæíî óñëîâíî ðàçäåëèòü íà òðè 
ãðóïïû. Èññëåäîâàíèÿ ïåðâîé ãðóïïû â çíà÷èòåëüíîé ìåðå êàñà-
ëèñü òåîðåòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ (ìîäåëü Wilcox, 1971 è ìîäåëü 
Santomero-Vinso, 1977), âòîðàÿ ãðóïïà ìîäåëåé áûëà ñâÿçàíà ñ ïî-
èñêîì íàèëó÷øèõ ïðîãíîçíûõ ïåðåìåííûõ (ìîäåëè Mensah, 1983, 
Casey-Bartczak, 1985, Gentry, 1987) è èññëåäîâàíèåì íåôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé (ìîäåëè Peel, 1986, Keasy-Watson, 1987, Betts-Belhoul, 
1987) è íàêîíåö ìîäåëè èç òðåòüåé ãðóïïû çàíèìàëèñü ïîèñêîì íàè-
áîëåå ýôôåêòèâíîãî ìåòîäà ïðîãíîçèðîâàíèÿ.

Âñå ñîâðåìåííûå ìîäåëè íàïðàâëåíû íà ïîâûøåíèå òî÷íîñòè 
ïðîãíîçèðóåìûõ ðåçóëüòàòîâ. Ëèíåéíûé äèñêðèìèíàíòíûé àíàëèç 
(Linear discriminant analysis — DA) áûë ïåðâûì ìåòîäîì ïðîãíîçè-
ðîâàíèÿ, ïðåäëîæåííûé åùå â 1960-õ ãîäàõ (Beaver, 1966, Altman, 
1968). Â 1970-80-õ ãîäàõ íà ñìåíó DA ïðèøåë ëîãèñòè÷åñêèé àíà-
ëèç (Logit analysis — LA) (Martin, 1977, Ohlson, 1980, Hamer, 1983). 
Êàê îêàçàëîñü âïîñëåäñòâèè, äèñêðèìèíàíòíûé è ëîãèñòè÷åñêèé 
àíàëèç — íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûå ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ 
ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ìåòîäàìè. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ èõ ïðîñòîòîé è 
äîñòóïíîñòüþ èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà.

Â 1980-90-õ ãîäàõ ïîÿâëÿþòñÿ ìåòîä ïîñëåäîâàòåëüíîãî äåëåíèÿ 
è àíàëèç âûæèâàíèÿ. Ýòè ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ íå ñòàëè, îäíàêî, 
òàêèìè ïîïóëÿðíûìè êàê äèñêðèìèíàíòíûé àíàëèç è ëîãèñòè÷åñêèé 
àíàëèç. Ñàìûì ñîâðåìåííûì ïîäõîäîì ê àíàëèçó âåðîÿòíîñòè áàí-
êðîòñòâà ÿâëÿåòñÿ ìåòîä íåéðîííûõ ñåòåé. Ñîâåðøåííî îáîñîáëåíî 
ñðåäè äðóãèõ ìåòîäîâ ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà ñòîèò àíàëèç 
ïðîöåññà ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé.

Íàèáîëåå ïîäðîáíî ðàññìîòðèì ñëåäóþùèå ìîäåëè.
1. Ìîäåëü Àëüòìàíà (1968) — ÑØÀ.
Äàíàÿ ìîäåëü, íîñÿùàÿ òàêæå íàçâàíèå «Z-ñ÷åò», áûëà ïðåä-

ñòàâëåíà Àëüòìàíîì â 1968 ãîäó. Áûëî èññëåäîâàíî 66 àìåðèêàí-
ñêèõ ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé, 33 èç êîòîðûõ îôèöèàëüíî áûëè 
ïðèçíàíû áàíêðîòàìè. Ãðóïïà äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé áûëà âû-
áðàíà ñëó÷àéíûì îáðàçîì íà îñíîâàíèè äâóõ êðèòåðèåâ: îòðàñëü 
è ðàçìåð ïðåäïðèÿòèÿ. Â âûáîðêó áûëè âêëþ÷åíû òîëüêî êðóïíûå 
(ðàçìåð àêòèâîâ ñîñòàâëÿë 1-25 ìèëëèîíîâ äîëëàðîâ) ïðîìûøëåí-
íûå ïðåäïðèÿòèÿ. Íà îñíîâàíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, ïðîâåäåííîãî 
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íà âûáðàííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, Àëüòìàí îïðåäåëèë 22 ïîêàçàòåëÿ 
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûõ ê âåðîÿòíîñòè 
áàíêðîòñòâà. Ýòè ïîêàçàòåëè áûëè ñãðóïïèðîâàíû ïî 5 êàòåãîðèÿì, 
õàðàêòåðèçóþùèì ëèêâèäíîñòü, ïðèáûëüíîñòü, ëåâåðåäæèðîâàí-
íîñòü ôèðìû (çàâèñèìîñòü îò çàåìíîãî êàïèòàëà), ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü è äåëîâóþ àêòèâíîñòü. Èç êàæäîé êàòåãîðèè áûëî âûáðàíî 
ïî îäíîìó ïîêàçàòåëþ, êîòîðûå íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåíû â ôèíàí-
ñîâîé ëèòåðàòóðå è êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûìè. 
Íà îñíîâàíèè ýòèõ ïîêàçàòåëåé è ñ èñïîëüçîâàíèåì ðÿäà ñòàòè-
ñòè÷åñêèõ äîïóùåíèé áûëà çàïèñàíà ñëåäóþùàÿ äèñêðèìèíàíòíàÿ 
ôóíêöèÿ:

Z = 0,012*X1 + 0,014*X2 + 0,033*X3 + 0,006*X4+ 0,999*X5 , (55)

ãäå X1 — îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê ñóììå àêòèâîâ; 
X2 — îòíîøåíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ê ñóììå àêòèâîâ; 
X3 — îòíîøåíèå ïðèáûëè äî âû÷åòà ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ ê ñóììå 
àêòèâîâ; 
X4 — îòíîøåíèå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè îáûêíîâåííûõ è ïðèâèëåãèðî-
âàííûõ àêöèé ê áàëàíñîâîé îöåíêå çàåìíîãî êàïèòàëà; 
X5 — îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ê ñóììå àêòèâîâ.

Ïåðâûå ÷åòûðå ïåðåìåííûå îáû÷íî âûðàæàþòñÿ â ïðîöåíòàõ, à 
íå â äîëÿõ åäèíèöû, ïîýòîìó â áîëåå ïîçäíèõ ðàñ÷åòàõ Àëüòìàí íå-
ñêîëüêî ïðåîáðàçîâàë ñâîþ ìîäåëü:

Z = 1,2*X1 + 1,4*X2 + 3,3*X3 + 0,6*X4 + X5 . (56)

Â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ áûëî îáíàðóæåíî. ×òî âñå 
ôèðìû, èìåþùèå çíà÷åíèå Z-ñ÷åòà áîëüøå 2,99, ÿâëÿþòñÿ «óñòîé÷è-
âûìè», à ôèðìû, çíà÷åíèå Z-ñ÷åòà êîòîðûõ ìåíüøå 1,81, — áàíêðî-
òàìè. Òàêèì îáðàçîì «çîíà íåâåäåíèÿ» èëè «çîíà îøèáîê» íàõîäèòñÿ 
â èíòåðâàëå [1.81–2.99]. Íà îñíîâàíèè äàëüíåéøèõ ðàñ÷åòîâ áûëà 
âûâåäåíà ñðåäíÿÿ òî÷êà èëè îïòèìàëüíàÿ òî÷êà îòñå÷åíèÿ, ðàâíàÿ 
2,675, è ïðàâèëî êëàññèôèêàöèè, êîòîðîå ãëàñèò: ÷åì âûøå çíà÷åíèå 
Z-ñ÷åòà, òåì ìåíüøå ðèñê íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà.

2. Ìîäåëü Ooghe-Verbaere (1982) — Åâðîïà (Áåëüãèÿ). Áûëà 
ðàçðàáîòàíà â 1982 ãîäó äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâ ïðîìûø-
ëåííûõ ïðåäïðèÿòèé Áåëüãèè. Â âûáîðêó áûëè âêëþ÷åíû òîëüêî 
êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ (êîðïîðàöèè), ïðåäñòàâëÿþùèå ñâîè áàëàíñû 
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â ïîëíîé ôîðìå. Âûáîðêà äåéñòâóþùèõ ôèðì ñîñòîÿëà èç 753, à 
âûáîðêà áàíêðîòîâ — èç 395 ïðåäïðèÿòèé. Ãðóïïà áàíêðîòîâ áûëà 
ïîäðàçäåëåíà íà òðè ïîäãðóïïû: 1 ãîä äî áàíêðîòñòâà, 2 ãîäà äî áàí-
êðîòñòâà è 3 ãîäà äî áàíêðîòñòâà.

Òàêæå êàê è â ìîäåëè Àëüòìàíà, â êà÷åñòâå íåçàâèñèìûõ ïåðå-
ìåííûõ áûëè âûáðàíû òîëüêî ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè 
(144 ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëÿ). Áûëî ñäåëàíî ñóùåñòâåííîå äîïóùå-
íèå, ñîãëàñíî êîòîðîìó èìåííî ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè â ïîëíîé 
ìåðå äàþò ïðåäñòàâëåíèå î ñòàòóñå ôèðìû — áàíêðîò/íåáàíêðîò. 
Âñå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè îòðàæàþò êàê ëèêâèäíîñòü è ïîòîêè 
ñðåäñòâ íà ïðåäïðèÿòèè, òàê è ïðèáûëüíîñòü è ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü.

Îñîáåííîñòüþ ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â ðàñ÷åò ïðèíèìàåòñÿ 
1, 2 è 3 ãîäà äî íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà. Ñîîòâåòñòâåííî, äëÿ êàæ-
äîãî çàïèñûâàåòñÿ ñâîÿ ñîáñòâåííàÿ ëèíåéíàÿ êîìáèíàöèÿ íåçàâè-
ñèìûõ ïåðåìåííûõ, êîòîðûå íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíû ê âåðîÿòíîñòè 
áàíêðîòñòâà. Â êà÷åñòâå ñòàòèñòè÷åñêîé ôóíêöèè âûáðàí äèñêðèìè-
íàíòíûé àíàëèç.

Ìîäåëü «1 ãîä äî áàíêðîòñòâà»:

Z1=2,6803–51,3394*X1+10,087*X2+4,4145*X3+2,0318*X4+2,6314*X5 , (57)

ãäå X1 — îòíîøåíèå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, ïîãàøàåìîé â 
ïåðâóþ î÷åðåäü, ê îáùåé ñóììå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè; 
X2 — îòíîøåíèå ñóììàðíîé ïðèáûëè ê îáùåé ñóììå çàäîëæåííîñòè; 
X3 — îòíîøåíèå ïðèáûëè äî óïëàòû íàëîãîâ è ïðîöåíòîâ ê ñóììå 
àêòèâîâ; 
X4 — îòíîøåíèå àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ê îáùåé ñóììå çàäîëæåí-
íîñòè; 
X5 — îòíîøåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ê òåêóùèì àêòèâàì.

Çíà÷åíèå òî÷êè îòñå÷åíèÿ = 3,1492.
Ìîäåëü «2 ãîäà äî áàíêðîòñòâà»:

Z2=0,1837+4,6524*X1–16,5456*X2+3,2732*X3–1,7381*X4+0,0738X5 , (58)

ãäå X1 — îòíîøåíèå ñóììàðíîé ïðèáûëè è íåðàñïðåäåëåííîé ïðè-
áûëè ê îáùåé ñóììå çàäîëæåííîñòè; 
X2 — îòíîøåíèå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, ïîãàøàåìîé â ïåð-
âóþ î÷åðåäü ê îáùåé ñóììå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè; 
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X3 — îòíîøåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ê òåêóùèì àêòèâàì; 
X4 — îòíîøåíèå çàïàñîâ ê òåêóùèì îáîðîòíûì àêòèâàì; 
X5 — îòíîøåíèå äåíåæíîãî ïîòîêà ê âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè.

Çíà÷åíèå òî÷êè îòñå÷åíèÿ = 0,1663.
Ìîäåëü «3 ãîäà äî áàíêðîòñòâà»:

Z3=0,2153–18,3474*X1+3,3847*X2+2,3601*X3–1,9230*X4+0,0617*X5 , (59)

ãäå X1 — îòíîøåíèå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, ïîãàøàåìîé â 
ïåðâóþ î÷åðåäü, ê îáùåé ñóììå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè; 
X2 — îòíîøåíèå ñóììàðíîé ïðèáûëè è íåðàñïðåäåëåííîé ïðè-
áûëè ê îáùåé ñóììå çàäîëæåííîñòè; 
X3 — îòíîøåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ê òåêóùèì àêòèâàì; 
X4 — îòíîøåíèå çàïàñîâ ê òåêóùèì îáîðîòíûì àêòèâàì; 
X5 — îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê ñóììå àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 
è äîëãîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè.

Çíà÷åíèå òî÷êè îòñå÷åíèÿ = 0,3355.
Ïðàâèëî êëàññèôèêàöèè â ìîäåëè Ooghe-Verbaere: ÷åì âûøå çíà-

÷åíèå ëèíåéíîé êîìáèíàöèè íåçàâèñèìûõ ïåðåìåííûõ, òåì ìåíüøå 
ðèñê íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà. 

3. Ìîäåëü Ooghe-Joos-De Vos (1991) — Åâðîïà (Áåëüãèÿ). Áûëà 
ðàññ÷èòàíà íà îñíîâå äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè áåëüãèéñêèõ 
ïðåäïðèÿòèé çà 1985-1990 ãã. Â ìîäåëè òàêæå èñïîëüçóåòñÿ ïðèíöèï 
çàïèñè ñàìîñòîÿòåëüíîé ëîãèñòè÷åñêîé ìîäåëè äëÿ êàæäîãî ãîäà äî 
áàíêðîòñòâà, íî â äàííîì ñëó÷àå â ðàñ÷åò áåðåòñÿ òîëüêî ïåðâûé ãîä 
äî áàíêðîòñòâà. Â âûáîðêó áûëî âêëþ÷åíî 114 äåéñòâóþùèõ ïðåä-
ïðèÿòèé — 1 ãîä äî áàíêðîòñòâà, 118 äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé — 
3 ãîäà äî áàíêðîòñòâà è 177 ïðåäïðèÿòèé-áàíêðîòîâ.

Ìîäåëü Ooghe-Joos-De Vos (OJD) ÿâëÿåòñÿ óñîâåðøåíñòâîâàí-
íîé ìîäåëüþ Ooghe-Verbaere (OV). 

Ìîäåëü OJD â ôîðìàëèçîâàííîì âèäå çàïèñûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì:

Ìîäåëü «1 ãîä äî áàíêðîòñòâà»:

Logit1=k1*Õ1+k2*Õ2+k3*Õ3+k4*Õ4+k5*Õ5+k6*Õ6+k7*Õ7+k8*Õ8, (60)

ãäå Õ1 — íàïðàâëåíèå ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà (1, åñëè >0; 0, 
åñëè <0); 
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Õ2 — îòíîøåíèå ñóììàðíîé ïðèáûëè è ðåçåðâîâ ê îáùåé ñóììå 
çàäîëæåííîñòè çà ìèíóñîì çàäîëæåííîñòè, ïî êîòîðîé ïðåäîñòàâ-
ëåíà îòñðî÷êà; 
Õ3 — îòíîøåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ê ñóììàðíûì àêòèâàì; 
Õ4 — êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü, ïîãàøàåìàÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü; 
Õ5 — îòíîøåíèå ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ê ñóììå àêòèâîâ; 
Õ6 — îòíîøåíèå ÷èñòîãî ðåçóëüòàòà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ê 
îáîðîòíûì àêòèâàì; 
Õ7 — îòíîøåíèå êðàòêîñðî÷íîé ôèíàíñîâîé çàäîëæåííîñòè ê îá-
ùåé ñóììå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè; 
Õ8 — ãàðàíòèðîâàííàÿ ÷àñòü êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Ïîðîãîâîå çíà÷åíèå äëÿ Logit1 = 0,6883.
Ìîäåëü «3 ãîäà äî áàíêðîòñòâà»:

Logit3 = k1*Õ1 + k2*Õ2 + k3*Õ3 + k4*Õ4 + k5*Õ5+k6*Õ6, (61)

ãäå Õ1 — îòíîøåíèå ñóììàðíîé ïðèáûëè è ðåçåðâîâ ê îáùåé ñóììå 
çàäîëæåííîñòè; 
Õ2 — âðåìåííîé ëàã, â òå÷åíèå êîòîðîãî ïðåäïðèÿòèå ïðåäîñòàâëÿåò 
ñâîþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü; 
Õ3 — êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü, ïîãàøàåìàÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü; 
Õ4 — îòíîøåíèå îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà äî íàëîãîî-
áëîæåíèÿ è çà ìèíóñîì êàïèòàëüíûõ èíâåñòèöèé ê ñóììàðíûì 
àêòèâàì; 
Õ5 — îòíîøåíèå âëîæåíèé â äðóãèå ïðåäïðèÿòèÿ. Â òîì ÷èñëå äî-
÷åðíèå è çàâèñèìûå, ê îáùåé ñóììå àêòèâîâ; 
Õ6 — îòíîøåíèå äîëãîñðî÷íîé è êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè ê 
îáùåé ñóììå ïàññèâîâ.

Ïîðîãîâîå çíà÷åíèå äëÿ Logit3 = 0,7863.
Ïðàâèëî êëàññèôèêàöèè â ìîäåëè OJD: ÷åì âûøå ïîðîãîâîå çíà-

÷åíèå, òåì âûøå âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî â áëèæàéøåì áóäóùåì ïðåä-
ïðèÿòèå ñòàíåò áàíêðîòîì.

Äàëåå èçó÷èì îòå÷åñòâåííûå ìåòîäèêè îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîò-
ñòâà.

Ðàññìîòðèì ìåòîäèêó ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà ïî îòðàñëå-
âîìó õàðàêòåðó, êîòîðàÿ áûëà ïðåäëîæåíà ó÷åíûìè Êàçàíñêîãî ãî-
ñóäàðñòâåííîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî óíèâåðñèòåòà.
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Çíà÷åíèÿ êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé ïðîìûøëåííîñòè (ìàøèíîñòðîåíèå) ïî êëàññàì êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòè.

Òàáëèöà 12

Êðèòåðèàëüíûå ïîêàçàòåëè äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ïðåäïðèÿòèé 
ïðîìûøëåííîñòè ïî êëàññàì êðåäèòîñïîñîáíîñòè

¹
Íàèìåíîâàíèå 

ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëåé 
ïî êëàññàì

1 êëàññ 2 êëàññ 3 êëàññ

1
Ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ 
è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ

<0,8 0,8 – 1,5 >1,5

2
Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 
(Z-ñ÷åò Àëüòìàíà)

>3,0 1,5 – 3,0 <1,5

3
Îáùèé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
(ëèêâèäíîñòü áàëàíñà)

>2,0 1,0 – 2,0 <1,0

Òàáëèöà 13

Çíà÷åíèÿ êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ 
ïðåäïðèÿòèé òîðãîâëè (ðîçíè÷íîé) ïî êëàññàì êðåäèòîñïîñîáíîñòè

¹
Íàèìåíîâàíèå 

ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëåé 
ïî êëàññàì

1 êëàññ 2 êëàññ 3 êëàññ

1
Ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ 
è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ

<1,8 1,8 – 2,9 >2,9

2
Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 
(Z-ñ÷åò Àëüòìàíà)

>2,5 1,0 – 2,5 <1,0

3
Îáùèé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
(ëèêâèäíîñòü áàëàíñà)

>0,8 0,5 – 0,8 <0,5
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Òàáëèöà 14

Çíà÷åíèÿ êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé 
äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ñòðîèòåëüíûõ îðãàíèçàöèé 

ïî êëàññàì êðåäèòîñïîñîáíîñòè

¹
Íàèìåíîâàíèå 

ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ 
ïî êëàññàì

1 êëàññ 2 êëàññ 3 êëàññ

1
Ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ

<1,0 1,0 – 2,0 >2,0

2
Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 
(Z-ñ÷åò Àëüòìàíà)

>2,7 1,5 – 2,7 <1,5

3
Îáùèé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
(ëèêâèäíîñòü áàëàíñà)

>0,7 0,5 – 0,7 >0,5

Òàáëèöà 15

Çíà÷åíèÿ êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé 
äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ïðîåêòíûõ îðãàíèçàöèé 

ïî êëàññàì êðåäèòîñïîñîáíîñòè

¹
Íàèìåíîâàíèå 

ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ 
ïî êëàññàì

1 êëàññ 2 êëàññ 3 êëàññ

1
Ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ 
è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ

<0,8 0,8 – 1,6 >1,6

2
Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 
(Z-ñ÷åò Àëüòìàíà)

>2,5 1,1 – 2,5 <1,1

3
Îáùèé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
(ëèêâèäíîñòè áàëàíñà)

>0,8 0,3 – 0,8 <0,3
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Òàáëèöà 16

Çíà÷åíèÿ êðèòåðèàëüíûõ ïîêàçàòåëåé 
äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ íàó÷íûõ (íàó÷íîå îáñëóæèâàíèå) îðãàíèçàöèé 

ïî êëàññàì êðåäèòîñïîñîáíîñòè

¹
Íàèìåíîâàíèå 

ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèÿ

1 êëàññ 2 êëàññ 3 êëàññ

1
Ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ

<0,9 0,9 – 1,2 >1,2

2
Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 
(Z-ñ÷åò Àëüòìàíà)

>2,6 1,2 – 2,6 <1,2

3
Îáùèé êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
(ëèêâèäíîñòè áàëàíñà)

>0,9 0,6 – 0,9 <0,6

Òàêæå ê îòå÷åñòâåííûì ìîäåëÿì îòíîñèòñÿ ìîäåëü R-ïðîãíîçèðîâàíèÿ 
âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà, ïðåäëîæåííàÿ ó÷åíûìè Èðêóòñêîé ãîñóäàð-
ñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé àêàäåìèè. Îíà èìååò âèä:

R=Ê1+Ê2+Ê3+Ê4, (62)

èëè 

R=8,38*Ê1+Ê2+0,054*Ê3+0,63*Ê4, (63)

ãäå Ê1 — îáîðîòíûé êàïèòàë / àêòèâ;
Ê2 — ÷èñòàÿ ïðèáûëü / ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
Ê3 — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè / àêòèâ;
Ê4 — ÷èñòàÿ ïðèáûëü / èíòåãðàëüíûå çàòðàòû.

Òàáëèöà 17 

Îöåíêà âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà 
ïî ìîäåëè Èðêóòñêîé ãîñóäàðñòâåííîé àêàäåìèè

Çíà÷åíèå R Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà, %

Ìåíüøå 0 Ìàêñèìàëüíàÿ (90–100)

0–0,18 Âûñîêàÿ (60–80)

0,18–0,32 Ñðåäíÿÿ (35–50)
0,32–0,42 Íèçêàÿ (15–20)

Áîëåå 0,42 Ìèíèìàëüíàÿ (äî 10)
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4.5. Ïóòè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ 
ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ

Ê ïðåäïðèÿòèþ, êîòîðîå ïðèçíàíî áàíêðîòîì, ïðèìåíÿåòñÿ ðÿä 
ñàíêöèé:

ëèêâèäàöèÿ ñ ðàñïðîäàæåé èìóùåñòâà; •
ðåîðãàíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè; •
ìèðîâîå ñîãëàøåíèå ìåæäó êðåäèòîðàìè è ñîáñòâåííèêàìè ïðåä- •
ïðèÿòèÿ.
Ëèêâèäàöèîííûå ïðîöåäóðû âåäóò ê ïðåêðàùåíèþ äåÿòåëüíî-

ñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ðåîðãàíèçàöèîííûå ïðîöåäóðû ïðåäóñìàòðèâàþò 
âîñ ñòàíîâëåíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêà ïóòåì ïðîâåäåíèÿ 
îïðå äåëåííûõ èííîâàöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé. Ïî ðåçóëüòàòàì àíà-
ëèçà äîë æíà áûòü âûðàáîòàíà ãåíåðàëüíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñòðàòåãèÿ 
è ñîñòàâëåí áèçíåñ-ïëàí ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ 
öåëüþ íåäî ïóùåíèÿ áàíêðîòñòâà è âûâîäà åãî èç «îïàñíîé çîíû» ïó-
òåì êîìï ëåêñíîãî èñïîëüçîâàíèÿ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ðåçåðâîâ.

Ê âíåøíèì èñòî÷íèêàì ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ â îáîðîò ïðåäïðèÿ-
òèÿ îòíîñÿò ôàêòîðèíã, ëèçèíã, ïðèâëå÷åíèå êðåäèòîâ ïîä ïðèáûëü-
íûå ïðîåêòû, âûïóñê íîâûõ àêöèé è îáëèãàöèé, ãîñóäàðñòâåííûå 
ñóáñèäèè.

Îäíèì èç îñíîâíûõ è íàèáîëåå ðàäèêàëüíûõ íàïðàâëåíèé ôè-
íàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîèñê âíóòðåííèõ 
ðåçåðâîâ ïî óâåëè÷åíèþ ïðèáûëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà è äîñòèæåíèþ 
áåçóáûòî÷íîé ðàáîòû: áîëåå ïîëíîå èñïîëüçîâàíèå ïðîèçâîäñòâåí-
íîé ìîùíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ïîâûøåíèå êà÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè ïðîäóêöèè, ñíèæåíèå åå ñåáåñòîèìîñòè, ðàöèîíàëüíîå 
èñ ïîëüçîâàíèå ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, 
ñîêðà ùåíèå íåïðîèçâîäèòåëüíûõ ðàñõîäîâ è ïîòåðü.

Îñíîâíîå âíèìàíèå ïðè ýòîì íåîáõîäèìî óäåëèòü âîïðîñàì ðå-
ñóðñîñáåðåæåíèÿ — âíåäðåíèþ ïðîãðåññèâíûõ íîðì, íîðìàòèâîâ è 
ðåñóðñîñáåðåãàþùèõ òåõíîëîãèé, îðãàíèçàöèè äåéñòâåííîãî ó÷åòà è 
êîíòðîëÿ çà èñïîëüçîâàíèåì ðåñóðñîâ, èçó÷åíèþ è âíåäðåíèþ ïåðå-
äîâîãî îïûòà â îñóùåñòâëåíèè ðåæèìà ýêîíîìèè, ìàòåðèàëüíîìó è 
ìîðàëüíîìó ñòèìóëèðîâàíèþ ðàáîòíèêîâ â áîðüáå çà ýêîíîìèþ ðå-
ñóðñîâ è ñîêðàùåíèå íåïðîèçâîäèòåëüíûõ ðàñõîäîâ è ïîòåðü.

Ðåçåðâû óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò 
áûòü âûÿâëåíû ñ ïîìîùüþ ìàðêåòèíãîâîãî àíàëèçà ïî èçó÷åíèþ 
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ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, ðûíêîâ ñáûòà è ôîðìèðîâàíèÿ íà ýòîé îñíî âå 
îïòèìàëüíîãî àññîðòèìåíòà è ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè.

Â îñîáûõ ñëó÷àÿõ íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ðåèíæèíèðèíã áèçíåñ-
ïðîöåññà, ò.å. êîðåííûì îáðàçîì ïåðåñìîòðåòü ïðîèçâîäñòâåííóþ 
ïðîãðàììó, ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîå ñíàáæåíèå, îðãàíèçàöèþ 
òðó äà è íà÷èñëåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, ïîäáîð è ðàññòàíîâêó ïåð-
ñîíàëà.

Ðåçþìå

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà âåðîÿòíîñòè 
áàíêðîòñòâà, êàê è ïî äðóãèì ðàçäåëàì ÀÔÑÏ — ÿâëÿåòñÿ áóõãàë-
òåðñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü.

Äëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñ-
ïîëüçóþòñÿ êàê îòå÷åñòâåííûå, òàê è çàðóáåæíûå ìåòîäèêè, íà-
ïðèìåð, ìåòîäèêà Êàçàíñêîãî óíèâåðñèòåòà, Èðêóòñêîé àêàäåìèè, 
ìîäåëü Àëüòìàíà, Òàôëåðà, Áèâåðà, Òèøîó è ìíîãèå äðóãèå ìîäå-
ëè, êîòîðûå ïðîøëè àïðîáàöèþ, êàê â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ, òàê è 
çà ðóáåæîì.

Èñõîäÿ èç ïîëó÷åííîãî çíà÷åíèÿ, ïî âûáðàííîé ìîäåëè, ìîæíî 
ñóäèòü î òîì, íà êàêîì ýòàïå íàõîäèòñÿ ïðåäïðèÿòèå îòíîñèòåëüíî 
âåðîÿòíîñòè íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Íàçîâèòå ïðèçíàêè áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè (ïðåäïðèÿòèÿ) ïî 
äåéñòâóþùåìó Çàêîíó «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)».

2. Èçëîæèòå ñèñòåìó êðèòåðèåâ äëÿ îïðåäåëåíèÿ íåóäîâëåòâîðè-
òåëüíîé ñòðóêòóðû áàëàíñà íåïëàòåæåñïîñîáíûõ ïðåäïðèÿòèé.

3. Êàêàÿ ñèñòåìà êðèòåðèåâ äëÿ îöåíêè ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîò-
ñòâà ïðèìåíÿåòñÿ ïðè ðåøåíèè âîïðîñà îá îòñðî÷êå (ðàññðî÷êå) íà-
ëîãîâûõ ïëàòåæåé?

4. Ïåðå÷èñëèòå ìåòîäèêè, ðàçðàáîòàííûå çàðóáåæíûìè ýêîíî-
ìèñòàìè äëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà. Îïèøèòå îñîáåííîñòè 
èñ÷èñëåíèÿ.

5. Ïåðå÷èñëèòå ìåòîäèêè, ðàçðàáîòàííûå îòå÷åñòâåííûìè ýêîíî-
ìèñòàìè äëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà. Îïèøèòå îñîáåííîñòè 
èñ÷èñëåíèÿ.
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§5. Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ èíòåãðàëü-
íîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå ìåòîäèêè èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ïðåä- �
ïðèÿòèÿ;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà  �
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïî ðåçóëüòàòàì èí-
òåãðàëüíîé îöåíêè.

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà äàííîé òåìû íåîáõîäè-
ìî îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïî-
íÿòèé èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà, åå ðàçíîâèäíîñòÿì, îñîáåííîñòÿì 
â ïðèìåíåíèè. 

Ïðè îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâåäåííûõ àíàëèòè÷åñêèõ ðàñ-
÷åòîâ èíîãäà ñëîæíî äàòü îáùóþ îöåíêó óðîâíÿ óñòîé÷èâîñòè ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî äëÿ åãî õàðàêòåðèñòèêè 
ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü, è èñïîëüçóåòñÿ ìíîæåñòâî ïîêàçàòåëåé. 
Äëÿ ìíîãèõ ïîêàçàòåëåé îòñóòñòâóþò íîðìàòèâíûå èõ çíà÷åíèÿ èëè 
èìåþòñÿ ðàçëè÷èÿ â óðîâíå ðåêîìåíäóåìûõ íîðìàòèâîâ. Êðîìå òîãî, 
â ïðîöåññå àíàëèçà âûÿâëÿþòñÿ ðàçíîíàïðàâëåííàÿ äèíàìèêà îò-
äåëüíûõ ïîêàçàòåëåé è ðàçíîíàïðàâëåííûå îòêëîíåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ 
èõ çíà÷åíèé îò óñòàíîâëåííûõ íîðìàòèâíûõ çíà÷åíèé.

Äëÿ ïðåîäîëåíèÿ ýòèõ ñëîæíîñòåé âîçìîæíî ïðèìåíåíèå ìå-
òîäèêè èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ1, ïðè êîòîðîé 
ïðîèçâîäèòñÿ ñâåäåíèå ìíîãîêðèòåðèàëüíîãî ñïîñîáà îöåíêè ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ê îäíîêðèòåðèàëüíîìó.

Â ïðàêòè÷åñêîé ðàáîòå, ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà ìåòîäèêà èí-
òåãðàëüíîé áàëëüíîé îöåíêè ñòåïåíè óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ, â îñíîâó êîòîðîé ïîëîæåíî ðàíæèðîâàíèå îðãàíèçàöèé 
(îòíåñåíèå ê îäíîìó èç ïÿòè êëàññîâ) ïî óðîâíþ ðèñêà âçàèìî-
îòíîøåíèé ñ íèìè, ñâÿçàííîãî ñ ïîòåðåé äåíåã èëè íåïîëíûì èõ 
âîçâðàòîì.

1 Òàêóþ îöåíêó íàçûâàþò èíîãäà êîìïëåêñíîé, ðåéòèíãîâîé è ò.ï.
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Ïðè ýòîì îðãàíèçàöèè, îòíåñåííûå ê îïðåäåëåííîìó êëàññó, õà-
ðàêòåðèçóþòñÿ ïî ñâîåé óñòîé÷èâîñòè ñëåäóþùèì îáðàçîì:

I êëàññ (îò 100 äî 79 áàëëîâ) — îðãàíèçàöèè ñ âûñîêîé ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ. Èõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïîçâîëÿåò áûòü óâå-
ðåííûìè â ñâîåâðåìåííîì è ïîëíîì èñïîëíåíèè âñåõ îáÿçàòåëüñòâ ñ 
äîñòàòî÷íûì çàïàñîì íà âîçìîæíóþ îøèáêó â óïðàâëåíèè.

II êëàññ (îò 78 äî 57 áàëëîâ) — îðãàíèçàöèè ñ õîðîøèì ôèíàí-
ñîâûì ñîñòîÿíèåì. Èõ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü â öåëîì áëèçêà ê 
îïòèìàëüíîé, íî ïî îòäåëüíûì êîýôôèöèåíòàì äîïóùåíî íåêîòî-
ðîå îòñòàâàíèå. Ðèñê âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ ñ òàêèìè îðãàíèçàöèÿìè 
ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò.

III êëàññ (îò 56 äî 36 áàëëîâ) — îðãàíèçàöèè, ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå êîòîðûõ ìîæíî îöåíèòü êàê óäîâëåòâîðèòåëüíîå. Ïðè àíà-
ëèçå îáíàðóæåíà ñëàáîñòü îòäåëüíûõ êîýôôèöèåíòîâ. Ïðè âçàè-
ìîîòíîøåíèÿõ ñ òàêèìè îðãàíèçàöèÿìè âðÿä ëè ñóùåñòâóåò óãðîçà 
ïîòåðè ñàìèõ ñðåäñòâ, íî âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â ñðîê ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ ñîìíèòåëüíûì.

IV êëàññ (îò 35 äî 15 áàëëîâ) — îðãàíèçàöèè ñ íåóñòîé÷èâûì 
ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì. Ó íèõ íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ ñòðóêòóðà 
êàïèòàëà, à ïëàòåæåñïîñîáíîñòü íàõîäèòñÿ íà íèæíåé ãðàíèöå äî-
ïóñòèìûõ çíà÷åíèé. Îíè îòíîñÿòñÿ ê îðãàíèçàöèÿì îñîáîãî âíèìà-
íèÿ, ò.ê. ïðè âçàèìîîòíîøåíèÿõ ñ íèìè èìååòñÿ îïðåäåëåííûé ðèñê 
óòðàòû ñðåäñòâ.

V êëàññ (íèæå 15 áàëëîâ) — îðãàíèçàöèè ñ êðèçèñíûì ôèíàíñî-
âûì ñîñòîÿíèåì, ïðàêòè÷åñêè íåïëàòåæåñïîñîáíûå. Âçàèìîîòíîøå-
íèÿ ñ íèìè ÷ðåçâû÷àéíî ðèñêîâàííûå.

Ñîñòàâíûìè ýëåìåíòàìè ïðåäëàãàåìîé ìåòîäèêè èíòåãðàëüíîé 
áàëëüíîé îöåíêè óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿþòñÿ:

— ñèñòåìà îñíîâíûõ êîýôôèöèåíòîâ (ÊÀ, Êîá.ÑÎÑ, Êîá.Ç, ÊÀË, ÊÏÏ, 
ÊÒË, ñîäåðæàíèå è ìåòîäèêà ðàñ÷åòà êîòîðûõ áûëè ðàññìîòðåíû 
íàìè âûøå), õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè;

— ðåéòèíã êîýôôèöèåíòîâ â áàëëàõ, õàðàêòåðèçóþùèé èõ çíà÷è-
ìîñòü â îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, âåðõíèå è íèæíèå ãðàíèöû èõ 
çíà÷åíèé è ïîðÿäîê ïåðåõîäà îò âåðõíèõ ê íèæíèì ãðàíèöàì, íåîáõî-
äèìûå äëÿ îòíåñåíèÿ îðãàíèçàöèè ê îïðåäåëåííîìó êëàññó (ðåéòèíã, 
ãðàíèöû è ïîðÿäîê ïåðåõîäà óñòàíîâëåíû ýêñïåðòíûì ïóòåì).

Îïðåäåëåíèå êëàññà îðãàíèçàöèé ïî óðîâíþ çíà÷åíèé ïîêàçàòå-
ëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðèâåäåíî â òàáëèöå 18.
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Òàáëèöà 18

Êðèòåðèàëüíûå ãðàíèöû êëàññíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ 
â çàâèñèìîñòè îò ïîëó÷åííûõ çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ

Ïîêàçàòåëè
Êðèòåðèàëüíûå ãðàíèöû êëàññíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

I II III IV V

Êîýôôèöèåíò 
àáñîëþòíîé ëèê-
âèäíîñòè (ÊÀË)

0,5 è 
âûøå = 20

0,4 = 16 0,3 = 12 0,2 = 8 0,1 = 4 <0,1 = 0

Çà êàæäîå ñíèæåíèå íà 0,1 «ìèíóñ» 4 áàëëà
Êîýôôèöèåíò 
ïðîìåæóòî÷íîãî 
ïîêðûòèÿ (ÊÏÏ)

1,5 è âûøå 
= 18

1,4 = 15 1,3 = 12 1,2 - 1,1 
= 9 - 6

1 = 3 <1 = 0

Çà êàæäîå ñíèæåíèå íà 0,1 «ìèíóñ» 3 áàëëà
Êîýôôèöèåíò 
òåêóùåé ëèêâèä-
íîñòè (ÊÒË)

3 è âûøå 
= 16,5

2,9 - 2,7 
= 15 - 12

2,6 - 2,4 = 
10,5 - 7,5

2,3 - 2,1 
= 6 - 3

2 = 1,5 <2 = 0

Çà êàæäîå ñíèæåíèå íà 0,1 «ìèíóñ» 1,5 áàëëà
Êîýôôèöèåíò àâ-
òîíîìèè (ÊÀ)

60% = 17 59 - 54% 
= 16,2 - 12,2

53 - 48% = 
11,4 - 7,4

47 - 41% 
= 6,6 - 1,8

40% = 1 <40% 
= 0

Çà êàæäîå ñíèæåíèå íà 1 % «ìèíóñ» 0,8 áàëëà
Êîýôôèöèåíò 
îáåñïå÷åííîñòè 
ñîáñòâåííûìè 
ñðåäñòâàìè îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ 
(Êîá.ÑÎÑ)

0,5 è 
âûøå = 15

0,4 = 12 0,3 = 9 0,2 = 6 0,1 = 3 <0,1 
= 0

Çà êàæäîå ñíèæåíèå íà 0,1 «ìèíóñ» 3 áàëëà
Êîýôôèöèåíò 
ôèíàíñîâîé íå-
çàâèñèìîñòè â 
ôîðìèðîâàíèè 
çàïàñîâ è çàòðàò 
(Êîá.Ç)

1 è âûøå 
= 13,5

0,9 = 11 0,8 = 8,5 0,7 - 0,6 
= 6 - 3,5

0,5 = 1 <0,5 
= 0

Çà êàæäîå ñíèæåíèå íà 0,1 «ìèíóñ» 2,5 áàëëà

Èòîãî 100 78 56 35 14 0
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Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ðàññìîòðåííûå â ïðåäûäóùåé òåìå ìåòîäèêè 
îöåíêè ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîòñòâà ìîæíî îòíåñòè, ïî ñóòè, òàêæå ê 
ñïîñîáàì èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè.

Äëÿ áûñòðîãî ïðîâåäåíèÿ èíòåãðàëüíîé îöåíêè ìîæíî âîñïîëüçî-
âàòüñÿ áîëåå ïðîñòûì âàðèàíòîì, â êîòîðîì èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå 
ïîêàçàòåëè (ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà áûëà íàìè ðàññìîòðåíà âûøå):

êîýôôèöèåíò ïðîìåæóòî÷íîãî ïîêðûòèÿ (Ê • ÏÏ);
êîýôôèöèåíò îáùåãî ïîêðûòèÿ èëè òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê • ÒË);
êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (Ê • À).
Ïîëó÷åííûå ïðè ðàñ÷åòàõ çíà÷åíèÿ äàííûõ êîýôôèöèåíòîâ 

êëàññèôèöèðóþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:
Òàáëèöà 19

Показатель I Класс II Класс III Класс
1. Коэффициент 
промежуточного 
покрытия

более 1 от 1 до 0,6 менее 0,6

2. Коэффициент текущей 
ликвидности 

более 2 от 2 до 1,5 менее 1,5

3. Коэффициент 
автономии более 0,4 от 0,4 до 0,3 менее 0,3

Êàæäîìó èç ïîêàçàòåëåé ñîîòâåòñòâóåò ðåéòèíã â áàëëàõ:
êîýôôèöèåíò ïðîìåæóòî÷íîãî ïîêðûòèÿ — 40 áàëëîâ;
êîýôôèöèåíò îáùåãî ïîêðûòèÿ — 35 áàëëîâ;
êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè — 25 áàëëîâ.
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ îáîáùàþùåé îöåíêè íåîáõîäèìî êëàññíîñòü 

êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ (òàáë. 19) óìíîæèòü íà åãî ðåéòèíãîâîå çíà÷å-
íèå è îïðåäåëèòü îáùóþ ñóììó áàëëîâ, íàáðàííûõ ïî òðåì êîýô-
ôèöèåíòàì. Â çàâèñèìîñòè îò íàáðàííîé èòîãîâîé ñóììû áàëëîâ, 
êëàññíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé øêàëå:

I êëàññ: îò 100 äî 150 áàëëîâ;
II êëàññ: îò 151 äî 220 áàëëîâ;
III êëàññ: îò 221 äî 275 áàëëîâ;
IV êëàññ: ñâûøå 275 áàëëîâ.
Ê I êëàññó îòíîñÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ óñòîé÷èâûì ôèíàíñî âûì 

ïîëîæåíèåì, ÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ íàèëó÷øèìè çíà÷åíèÿìè, êàê îò-
äåëüíûõ ïîêàçàòåëåé, òàê è ðåéòèíãîì â öåëîì.
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Êî II êëàññó îòíîñÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êîòî-
ðûõ óñòîé÷èâî â îáùåì, íî èìåþòñÿ íåçíà÷èòåëüíûå îòêëî íåíèÿ îò 
ëó÷øèõ çíà÷åíèé ïî îòäåëüíûì ïîêàçàòåëÿì.

Ê III êëàññó îòíîñÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïîâûøåííîãî ðèñêà, èìåþ-
ùèå ïðèçíàêè ôèíàíñîâîãî íàïðÿæåíèÿ, äëÿ ïðåîäîëåíèÿ êî òîðûõ ó 
ïðåäïðèÿòèé åñòü ïîòåíöèàëüíûå âîçìîæíîñòè.

Ê IV êëàññó îòíîñÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ íåóäîâëåòâîðèòåëüíûì ôè-
íàíñîâûì ïîëîæåíèåì è îòñóòñòâèåì ïåðñïåêòèâ åãî ñòàáè ëèçàöèè.

Ðàññ÷èòàåì ðåéòèíãîâóþ îöåíêó àíàëèçèðóåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
âòîðîé ìåòîäèêå, îïèñàííîé â íàñòîÿùåì ïàðàãðàôå (èñïîëüçóÿ êî-
ýôôèöèåíòû, ðàññ÷èòàííûå íàìè â ïðåäûäóùèõ ïàðàãðàôàõ):

Òàáëèöà 20

Ðàñ÷åò êëàññíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ

Показатель Начало года Конец года
Коэффициент 
промежуточного покрытия 1,17 1,24

класс 1 1

рейтинг 40 40

баллы 40 40

Коэффициент общего 
покрытия 

1,72 2,1

класс 2 1

рейтинг 35 35

баллы 70 35

Коэффициент автономии 0,65 0,76

класс 1 1

рейтинг 25 25

баллы 25 25

Итого баллов: 135 100
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Ñîãëàñíî ðàñ÷åòó âèäèì, ÷òî àíàëèçèðóåìîå ïðåäïðèÿòèå, êàê íà 
íà÷àëî, òàê è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ìîæíî îòíåñòè ê I êëàññó, 
ò.å. ïðåäïðèÿòèå ñ óñòîé÷èâûì ôèíàíñî âûì ïîëîæåíèåì.

Ðåçþìå

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ òàêæå ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îò-
÷åòíîñòü. 

Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå ïîêàçàòåëåé, èñ÷èñ-
ëåííûõ ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðè åå 
èñïîëüçîâàíèè îïðåäåëÿåòñÿ òèï (êëàññ) ïðåäïðèÿòèÿ, äëÿ êîòîðîãî 
óæå ðàçðàáîòàíû îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè è ðåêîìåíäàöèè.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Ñ êàêîé öåëüþ ïðîèçâîäèòñÿ èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà óñòîé÷èâî-
ñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ?

2. Êàêèå ïîêàçàòåëè äëÿ èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü?

3. Ïðîâåäèòå èíòåãðàëüíóþ îöåíêó ïî äàííûì ïðèëîæåíèé 2, 
3 è ðàñ÷åòîâ èç ïðåäûäóùèõ òåì ïî ïåðâîé ìåòîäèêå, âêëþ÷àþùåé 
ðàñ÷åò øåñòè ïîêàçàòåëåé.

§6. Àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå ìåòîäèêè àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðè- �
ÿòèÿ;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà  �
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèè íà îñíîâå îöåíêè êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà.

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà äàííîé òåìû íåîáõîäèìî 
îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïîíÿòèÿ 
êðåäèòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè.
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Ïîä êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ïîíè-
ìàåòñÿ íàëè÷èå ó íåãî ïðåäïîñûëîê äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà è åãî 
âîçâðàòà â ñðîê. Êðåäèòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ 
ñëåäóþùèìè êà÷åñòâàìè:

ðåïóòàöèåé çàåìùèêà, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ ñâîåâðåìåííîñòüþ  •
ðàñ÷åòîâ ïî ðàíåå ïîëó÷åííûì êðåäèòàì, êà÷åñòâåííîñòüþ ïðåä-
ñòàâëåííûõ îò÷åòîâ, îòâåòñòâåííîñòüþ è êîìïåòåíòíîñòüþ ðóêî-
âîäñòâà;
òåêóùèì ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì îðãàíèçàöèè è åå ñïîñîáíî- •
ñòüþ ïðîèçâîäèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíóþ ïðîäóêöèþ;
âîçìîæíîñòüþ ïðè íåîáõîäèìîñòè ìîáèëèçîâàòü äåíåæíûå ñðåä- •
ñòâà èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ.
Ïðè êðåäèòîâàíèè êîíêðåòíûõ çàòðàò çàåìùèêà áàíê ïðîâîäèò 

îöåíêó ïðèáûëè, êîòîðóþ îí ïîëó÷èò, è ñðàâíèâàåò ýòó ïðèáûëü ñî 
ñðåäíåé äîõîäíîñòüþ áàíêà. Óðîâåíü äîõîäîâ áàíêà äîëæåí áûòü 
óâÿçàí ñî ñòåïåíüþ ðèñêà ïðè êðåäèòîâàíèè. Áàíê îöåíèâàåò ðàç-
ìåð ïîëó÷àåìîé îðãàíèçàöèåé ïðèáûëè ñ òî÷êè çðåíèÿ âîçìîæíî ñòè 
óïëàòû åìó ïðîöåíòîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè íîðìàëüíîé ôèíàí ñîâîé 
äåÿòåëüíîñòè è îïðåäåëÿåò ñòåïåíü ðèñêà, êîòîðûé ãîòîâ âçÿòü íà 
ñåáÿ â äàííîé ñèòóàöèè.

Áàíê ðàññìàòðèâàåò òàêæå:
öåëè èñïîëüçîâàíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ; •
ñóììó êðåäèòà, êîòîðàÿ îöåíèâàåòñÿ èñõîäÿ èç ïðîâåäåíèÿ çàåì- •
ùèêîì ìåðîïðèÿòèÿ ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó 
ñîáñòâåííûìè è çàåìíûìè ñðåäñòâàìè;
âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ êðåäèòà (àíàëèçèðóåòñÿ âîçìîæíîñòü  •
ïîãàøåíèÿ êðåäèòà çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, 
èñïîëüçîâàíèÿ ïðåäîñòàâëåííûõ ãàðàíòèé è çàëîãîâîãî ïðàâà);
îáåñïå÷åíèå êðåäèòà (èçó÷àåòñÿ óñòàâ è ïîëîæåíèå ñ òî÷êè çðå- •
íèÿ îïðåäåëåíèÿ ïðàâ áàíêà áðàòü â çàëîã ïîä âûäàííóþ ññóäó 
àê òèâû çàåìùèêà, âêëþ÷àÿ öåííûå áóìàãè).
Ïðè àíàëèçå êðåäèòîñïîñîáíîñòè èñïîëüçóþò ðÿä ïîêàçàòåëåé, 

íàèáîëåå çíà÷èìûìè ñðåäè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ, íîðìà ïðèáûëè íà 
âëî æåííûé êàïèòàë è ëèêâèäíîñòü.

Ïðè àíàëèçå êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà â çàâèñèìîñòè îò âè äà 
âûäàâàåìîãî êðåäèòà è öåëè èññëåäîâàíèÿ âûäåëÿþò îïåðàòèâ íóþ 
è îáùóþ êðåäèòîñïîñîáíîñòü. Îáùàÿ îöåíêà ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå 
àíàëèçà äèíàìèêè íîðìû ïðèáûëè íà âëîæåííûé êàïèòàë (ðåíòà-
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áåëüíîñòè), êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ñóììû ïðèáû ëè ê îá-
ùåé ñóììå ïàññèâà ïî áàëàíñó:

,
Ï

R
Ê

=
∑  

(64)

ãäå R — íîðìà ïðèáûëè: Ï — ñóììà ïðèáûëè çà îò÷åòíûé ïåðèîä 

(êâàðòàë, ãîä), ðóá.; ∑K — îáùàÿ ñóììà ïàññèâà, ðóá.
Èçìåíåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ õàðàêòåðèçóåò òåíäåíöèè â èçìåíå-

íèè ïðèáûëüíîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. Îäíàêî òî÷-
íóþ îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè ìîæíî äàòü ëèøü íà îñíîâå êîëè-
÷åñòâåííîãî àíàëèçà êîýôôèöèåíòîâ.

Êîëè÷åñòâåííûé àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
îñóùåñòâëÿåòñÿ â íåñêîëüêî ýòàïîâ.

Ýòàï 1. Îïðåäåëåíèå êîýôôèöèåíòîâ êðå äèòîñïîñîáíîñòè è 
êëàññà çàåìùèêà.

Ýòàï 2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé êðåäèòîñïîñîáíîñòè.
Öåëüþ ôàêòîðíîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ:
âûÿñíåíèå âîçäåéñòâèÿ íà óðîâåíü ïîêàçàòåëåé êðåäèòîñïîñîá- •
íîñòè èçìåíåíèÿ îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ, â ÷àñòíîñòè, ëèêâèäíûõ 
ðåñóðñîâ, ðàçëè÷íûõ âèäîâ çàäîëæåííîñòè;
âûÿâëåíèå îñíîâíîãî ôàêòîðà, íàèáîëåå ñèëüíî âîçäåéñòâóþùåãî  •
íà èçìåíåíèå òîãî èëè èíîãî êîýôôèöèåíòà êðåäèòîñïîñîáíîñòè.
Â ïðîöåññå êîíòðîëÿ íàä îñóùåñòâëåíèåì êðåäèòíîãî äîãîâîðà 

áàíê è çàåìùèê äîëæíû âíèìàòåëüíî ñëåäèòü çà íåãàòèâíûìè ïðî-
öåññàìè, ñïîñîáíûìè ïðèâåñòè ê ðîñòó êðåäèòíîãî ðèñêà áàíêà.

Ýòàï 3. Ñòðóêòóðíûé àíàëèç.
Òàêîé àíàëèç ïîçâîëÿåò ïðîãíîçèðîâàòü èçìåíåíèÿ â êðåäèòî-

ñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. Îí ñîñòîèò â îöåíêå:
ñîñòîÿíèÿ è òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ ýëåìåíòîâ ëèêâèäíûõ àêòèâîâ; •
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, çàäîëæåííîñòè ïåðåä áàíêîì è  •
äðóãèìè êðåäèòîðàìè.
Íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ äàííûõ áàíê ïðîãíîçèðóåò âîçìîæíîñòü âîç-

íèêíîâåíèÿ ïðîáëåì â äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, óõóäøåíèÿ åå ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è êðåäèòîñïîñîáíîñòè, à òàêæå ðàçðàáàòû âàåò è âêëþ-
÷àåò â êðåäèòíûé äîãîâîð óñëîâèÿ, ãàðàíòèðóþùèå èí òåðåñû áàíêà.

Íå ðåêîìåíäóåòñÿ óëó÷øàòü êëàññ êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùè êà 
èëè îãîâàðèâàòü óñëîâèÿ åãî êðåäèòîâàíèÿ ïî äàííîìó êëàññó ïðè:
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óëó÷øåíèè êîýôôèöèåíòà ëèêâèäíîñòè òîëüêî çà ñ÷åò ðîñòà äå- •
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè èëè îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
ïîâûøåíèÿ êîýôôèöèåíòà ïîêðûòèÿ çà ñ÷åò ðîñòà îñòàòêîâ ãîòî- •
âîé ïðîäóêöèè, íå îáåñïå÷åííîé äîãîâîðàìè íà ñáûò, èëè òðóä-
íîðåàëèçóåìûõ îñòàòêîâ ñûðüÿ è íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà;
óõóäøåíèè ñòðóêòóðû ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ, •
ôàêòè÷åñêîì íàëè÷èè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ðàçìåðå  •
ìåíåå, ïîñòîÿííîé ìèíèìàëüíîé ïîòðåáíîñòè â íèõ;
ðîñòå ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè ìà- •
ëûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ñòðóêòóð çà ñ÷åò ôîíäîâ, ñâÿçàííûõ ñ ðè-
ñêîâîé äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè;
óëó÷øåíèè ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿ- •
òåëüíîñòè çà ñ÷åò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ ñ íåêðåäèòîñïîñîáíûìè 
ïîêóïàòåëÿìè è ïîñòàâùèêàìè;
ñîêðàùåíèè äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ áàíêó â ñâÿçè ñ íå ïîñòàâêà- •
ìè êðåäèòóåìîãî ñûðüÿ.
Ýòàï 4. Îïðåäåëåíèå ðåéòèíãà çàåìùèêà.
Ïðè ðàñ÷åòå êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà ïðåäûäóùèõ ýòàïàõ îïðåäå-

ëÿëñÿ, êàê îòìå÷àëîñü ðàíåå, ïðåäâàðèòåëüíûé êëàññ çàåìùèêà. 
Â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ìîæåò âîçíèêíóòü ñèòóàöèÿ, êîãäà ðàçëè÷-
íûå êîýôôèöèåíòû êðåäèòîñïîñîáíîñòè îäíîâðåìåííî óêàçûâàþò íà 
ðàçíûå êëàññû îäíîãî çàåìùèêà. Â ïîäîáíîì ñëó÷àå íåîáõîäèìî 
îïðåäåëèòü ðåéòèíã çàåìùèêà.

Ðåéòèíã çàåìùèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîìïëåêñíóþ îöåíêó êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà áàíêà, ïîëó÷åííóþ íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ 
òðåõ ïåðâûõ ýòàïîâ.

Ñóùíîñòü ðåéòèíãîâîé îöåíêè çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. Çà äî-
ñòèæåíèå îïðåäåëåííûõ çíà÷åíèé àíàëèçèðóåìûõ ïîêàçàòåëåé çàåì-
ùèêó íà÷èñëÿþòñÿ îïðåäåëåííûå áàëëû, êîòîðûå çàòåì ñóììèðóþòñÿ, 
è íà ýòîé îñíîâå îïðåäåëÿåòñÿ îáîáùàþùèé áàëë, õàðàêòåðèçóþùèé 
îêîí÷àòåëüíóþ êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà è ÿâëÿþùèéñÿ áàçîé 
äëÿ îïðåäåëåíèÿ óñëîâèé êðåäèòíîé ñäåëêè.

Áàíêè èñïîëüçóþò ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè îïðåäåëåíèÿ ðåéòèíãà. 
Äàëåå íàìè áóäåò ðàññìîòðåíà ìåòîäèêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåì-
ùèêà ïðåäëîæåííàÿ Í. Ñ. Êîíñòàíòèíîâûì.1

1 Êîíñòàíòèíîâ Í. Ñ. Ìåòîäè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî îöåíêå êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ â êîììåð÷åñêîì áàíêå // Áàíêîâñêîå 
äåëî. 2004. ¹ 2. Ñ. 104-114.
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Äëÿ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà áàíê èñïîëüçóåò ðàç-
ëè÷íûå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè:

äîêóìåíòû êëèåíòà; •
àðõèâíàÿ èñòîðèÿ êëèåíòà; •
ñâåäåíèÿ, ñîîáùàåìûå ïàðòíåðàìè êëèåíòà; •
îò÷åòû è çàêëþ÷åíèÿ âíåøíèõ àãåíòñòâ è ó÷ðåæäåíèé. •
Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè äëÿ îöåíêè êðåäèòîñïî-

ñîáíîñòè õîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé ñëóæèò èõ áàëàíñ ñ îáúÿñíè-
òåëüíîé çàïèñêîé. Àíàëèç áàëàíñà ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü, êàêèìè 
ñðåäñòâàìè ðàñïîëàãàåò îðãàíèçàöèÿ è êàêîé ïî âåëè÷èíå êðåäèò 
ýòè ñðåäñòâà îáåñïå÷èâàþò.

Ïðè ðàáîòå ñ àêòèâîì áàëàíñà íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíè-
ìàíèå íà ñëåäóþùèå îáñòîÿòåëüñòâà:

â ñëó÷àå îôîðìëåíèÿ çàëîãà îñíîâíûõ ôîíäîâ (çäàíèÿ, îáî- •
ðóäîâàíèå è äð.), ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ãîòîâîé ïðîäóê-
öèè, òîâàðîâ, ïðî÷èõ çàïàñîâ è çàòðàò ïðàâî ñîáñòâåííîñòè 
çàëîãîäàòå ëÿ íà óêàçàííûå öåííîñòè äîëæíî ïîäòâåðæäàòüñÿ 
âêëþ÷åíèåì èõ ñòîèìîñòè â ñîñòàâ ñîîòâåòñòâóþùèõ áàëàíñî-
âûõ ñòàòåé;
îñòàòîê ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü äàí- •
íûì áàíêîâñêîé âûïèñêè íà îò÷åòíóþ äàòó;
ïðè àíàëèçå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íåîáõîäèìî îáðàòèòü  •
âíèìàíèå íà ñðîêè åå ïîãàøåíèÿ, ïîñêîëüêó ïîñòóïëåíèå äîëãîâ 
ìîæåò ñòàòü äëÿ çàåìùèêà îäíèì èç èñòî÷íèêîâ âîçâðàòà èñïðà-
øèâàåìîãî êðåäèòà.
Ïðè ðàññìîòðåíèè ïàññèâà áàëàíñà íåîáõîäèìî:
ïðîàíàëèçèðîâàòü êðåäèòíûå äîãîâîðû ïî òåì ññóäàì, çàäîë- •
æåííîñòü ïî êîòîðûì îòðàæåíà â áàëàíñå è íå ïîãàøåíà íà 
äàòó çàïðîñà î êðåäèòå, è óáåäèòüñÿ, ÷òî îíà íå ÿâëÿåòñÿ ïðî-
ñðî÷åííîé;
ïðîâåðèòü íàëè÷èå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì  •
äðóãèõ áàíêîâ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ íåãàòèâíûì ôàêòîðîì è ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ÿâíûõ ïðîñ÷åòàõ â äåÿòåëüíîñòè çàåìùèêà, êîòîðûå, 
âîçìîæíî, ïëàíèðóåòñÿ âðåìåííî êîìïåíñèðîâàòü ïðè ïîìîùè 
íîâîãî êðåäèòà;
ïðîêîíòðîëèðîâàòü, ÷òîáû ïðåäëàãàåìûé â êà÷åñòâå îáåñïå÷å- •
íèÿ çàëîã ïî èñïðàøèâàåìîìó êðåäèòó íå áûë çàëîæåí äðóãîìó 
áàíêó;
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ïðè îöåíêå ñîñòîÿíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íåîáõîäè- •
ìî óáåäèòüñÿ, ÷òî çàåìùèê â ñîñòîÿíèè âîâðåìÿ ðàñïëàòèòüñÿ ñ 
òåìè, ÷üèìè ñðåäñòâàìè â òîì èëè èíîì âèäå ïîëüçóåòñÿ: â âèäå 
òîâàðîâ èëè óñëóã, àâàíñîâ è ò.ä.
Îäíàêî àíàëèç áàëàíñà äàåò ëèøü îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î êðå-

äèòîñïîñîáíîñòè. Ïîýòîìó äëÿ ðàñ÷åòà êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè èñïîëüçóþò äàííûå îïåðàòèâíîãî ó÷åòà, ôè-
íàíñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ, ñâåäåíèÿ, íàêàïëèâàåìûå â áàíêàõ, â ñòà-
òèñòè÷åñêèõ îðãàíàõ, àíêåòíûå äàííûå êëèåíòîâ, èíôîðìàöèþ ïî-
ñòàâùèêîâ, ðåçóëüòàòû îáñëåäîâàíèé ïî ñïåöèàëüíûì ïðîãðàì ìàì, 
ñâåäåíèÿ ñïåöèàëèçèðîâàííûõ áþðî ïî îöåíêå êðåäèòîñïî ñîáíîñòè 
õîçÿéñòâåííûõ îðãàíèçàöèé.

Â ïðîöåññå ïîäãîòîâêè êðåäèòíîé ñäåëêè îñóùåñòâëÿåòñÿ ñòðóê-
òóðèðîâàíèå ññóäû, ò.å. îïðåäåëåíèå åå îñíîâíûõ ïàðàìåòðîâ:

âèä êðåäèòà; •
ñóììà êðåäèòà; •
ñðîê äîãîâîðà; •
ñïîñîá ïîãàøåíèÿ; •
îáåñïå÷åíèå; •
ññóäíûé ïðîöåíò. •
Ñòðóêòóðèðîâàíèå ìîæåò îêàçàòü ñåðüåçíîå âîçäåéñòâèå íà 

óñïåøíîå îñóùåñòâëåíèå êðåäèòíîé ñäåëêè. Äëÿ çàùèòû èíòåðå-
ñîâ áàíêà ïðè êðåäèòîâàíèè â äîãîâîðàõ äîëæíû áûòü ïðåäó-
ñìîòðåíû óñëîâèÿ èõ ðàñòîðæåíèÿ, êàê ïî èíèöèàòèâå áàíêà, òàê 
è êëèåíòà.

Ðàññìîòðèì ìåòîäèêó àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîðïîðà-
òèâíûõ êëèåíòîâ, ïðåäëîæåííóþ Í. Ñ. Êîíñòàíòèíîâûì (ìåòîäèêà 
ïðåäñòàâëåíà â îðèãèíàëå, ïîýòîìó àâòîðîì ïðîïèñàíû êîððåêòè-
ðîâêè, êîòîðûå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü â ñîîòâåòñòâèè ñ îò÷åòíîñòüþ, 
äåéñòâóþùåé â íàñòîÿùåå âðåìÿ).

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, ñîñòàâëÿþùèõ îñíîâó ïðåäëàãàåìîé 
ìåòîäèêè ýêñïðåññ-îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîðïîðàòèâíûõ 
êëèåíòîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà, âêëþ÷àåò â ñåáÿ äåâÿòü ïîêàçà-
òåëåé.

Ðåêîìåíäóåìûå çíà÷åíèÿ è ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé, âõîäÿùèõ â ìåòîäèêó, ïðèâåäåíû â òàáëèöå 21.
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Òàáëèöà 21

Ïîêàçàòåëè äëÿ ýêñïðåññ-îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà

Îáîçíà-
÷åíèå 

ïîêàçà-
òåëÿ

Íàèìåíîâà-
íèå ïîêàçà-

òåëÿ

Ýêîíîìè÷åñêèé 
ñìûñë

Ñïîñîá 
ðàñ÷åòà 

ïîêàçàòåëÿ 

Ñïîñîá 
ðàñ÷åòà ïî-
êàçàòåëÿ â 

ñîîòâåòñòâèå 
ñ äàííûìè 
ôèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè

Ðåêîìåíäóåìîå 
çíà÷åíèå 

Òîð-
ãîâëÿ

Ïðîèç-
âîäñòâî

1 2 3 4 5 6 7

Õ1 Êîýôôè-
öèåíò àâòî-
íîìèè

Îïðåäåëÿåò 
ñòåïåíü íå-
çàâèñèìîñòè 
îò çàåìíûõ 
ñðåäñòâ

Ñîá-
ñòâåííûå 
ñðåäñòâà / 
ñóììà ïàñ-
ñèâîâ

(ñòð. 490 – 
ñòð. 2441) 
Ñð. / (ñòð. 
700 – ñòð. 
24419) Ñð.

> 0,1 > 0,3

Õ2 Êîýôôè-
öèåíò òå-
êóùåé ëèê-
âèäíîñòè

Õàðàêòåðèçóåò 
ñïîñîáíîñòü 
êëèåíòà èñïîë-
íèòü òåêóùèå 
îáÿçàòåëüñòâà 
çà ñ÷åò òåêó-
ùèõ àêòèâîâ

Òåêóùèå 
àêòèâû / 
òåêóùèå 
ïàññèâû

(ñòð. 290 – 
ñòð. 230 – 
ñòð. 24419) 
Ñð. / (ñòð. 
690 – ñòð. 
640 – ñòð. 
650) Ñð.

Îò 1 äî 2

Õ3 Êîýôôè-
öèåíò 
îáåñïå÷åí-
íîñòè ñîá-
ñòâåííûìè 
ñðåäñòâàìè

Ïîêàçûâàåò 
÷àñòü òåêóùèõ 
àêòèâîâ, ïðî-
ôèíàíñèðîâàí-
íóþ çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ

(Ñîá-
ñòâåííûå 
ñðåäñòâà - 
ïîñòîÿííûå 
àêòèâû) / 
òåêóùèå 
àêòèâû

(ñòð. 490 – 
ñòð. 190) 

Ñð. / (ñòð. 
290) Ñð.

> 0,1

Õ4 Êîýôôè-
öèåíò ðåí-
òàáåëüíîñòè 
ïðîäàæ

Îïðåäåëÿåò, 
ñêîëüêî ÷èñòîé 
ïðèáûëè ïîëó-
÷åíî ñ 1 ðóáëÿ 
âûðó÷êè îò 
ïðîäàæ

(Ïðèáûëü 
îò ïðîäàæ 
/ âûðó÷êà 
îò ïðîäàæ) 
* 100 %

(ñòð. 50 ô. 2. 
/ ñòð. 10 

ô.2) * 100%

Â ñðåäíåì 

> 0,15 > 0,1

Õ5 Êîýôôè-
öèåíò îáîðà-
÷èâàåìîñòè 
äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåí-
íîñòè

Ïîêàçûâàåò 
ñðåäíèé ñðîê 
ïîãàøåíèÿ 
êðàòêîñðî÷íîé 
äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè

Äåáèòîð-
ñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 
* 360 / 
Âûðó÷êà îò 
ïðîäàæ

(ñòð. 215 + 
ñòð. 2412 + 
ñòð. 2423 + 
ñòð. 2434) 

Ñð. * 360 / 
ñòð. 10 ô. 2

Â ñðåäíåì 

45 
äíåé

30 äíåé
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1 2 3 4 5 6 7

Õ6 Êîýôôè-
öèåíò 
îáîðà÷èâàå-
ìîñòè êðå-
äèòîðñêîé 
çàäîëæåí-
íîñòè

Ïîêàçûâàåò 
ñðåäíèé ñðîê, 
íåîáõîäèìûé 
êëèåíòó äëÿ 
ïîãàøåíèÿ 
ñâîåé êðåäè-
òîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè

Êðåäèòîð-
ñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 
* 360 / 
Âûðó÷êà îò 
ïðîäàæ

(ñòð. 6215 + 
ñòð. 6226 + 
ñòð. 6237) 

Ñð. * 360 / 
ñòð. 10 ô. 2

Â ñðåäíåì 

60 äíåé

Õ7 Êîýôôè-
öèåíò îáî-
ðà÷èâàåìî-
ñòè ãîòîâîé 
ïðîäóêöèè 

Ïîêàçûâàåò 
ñðåäíèé ñðîê 
ðåàëèçàöèè 
ïðîäóêöèè

Òîâàðû 
(ãîòîâàÿ 
ïðîäóêöèÿ) 
*360 / 
Ñåáåñòîè-
ìîñòü ïðî-
äóêöèè

Ñòð. 214 Ñð. 
* 360/ ñòð. 

20 ô.2

Â 
ñðåä-
íåì 

Â ñðåä-
íåì 

45 
äíåé

15 äíåé

Õ8 Êîýôôè-
öèåíò ïî-
êðûòèÿ

Õàðàêòåðèçóåò 
ñïîñîáíîñòü 
êëèåíòà ðàñ-
ñ÷èòàòüñÿ 
ïî êðåäèòàì 
áàíêîâ çà ñ÷åò 
ïîòîêà îò åãî 
îñíîâíîé äåÿ-
òåëüíîñòè

Îáÿçàòåëü-
ñòâà ïåðåä 
áàíêàìè 
/ ÷èñòûé 
äåíåæíûé 
ïîòîê

Ïîñòó-
ïëåíèå îò 
îñíîâíîé 
äåÿòåëü-

íîñòè (ô. 4) 
- Êðåäèòû 
è çàéìû 

(ô. 4) / ñòð. 
610 ô. 1 + 

Ñóììà àíà-
ëèçèðóåìîãî 
êðåäèòíîãî 
ïðîäóêòà

2

Õ9 Êîýôôè-
öèåíò äå-
íåæíîé ñî-
ñòàâëÿþùåé 
â âûðó÷êå

Ïîêàçûâàåò 
äîëþ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ 
â âûðó÷êå îò 
ïðîäàæ

Ïîñòó-
ïëåíèå îò 
ïðîäàæ â 
äåíåæíîé 
îöåíêå/ 
Âûðó÷êà îò 
ïðîäàæ

Ïîñòóïëå-
íèå îò ïðî-
äàæ òîâàðîâ 
(ô. 4) / ñòð. 

10 ô.2

1

Ïðèìå÷àíèå:
1 Çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêîâ ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë, ñåé÷àñ îòäåëü-

íîé ñòðîêîé â áàëàíñå íå âûäåëÿåòñÿ, âûäåëèòü ìîæíî ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêî-
ãî ó÷åòà èëè âçÿòü èíôîðìàöèþ â îáúÿñíèòåëüíîé çàïèñêå ê ãîäîâîìó îò÷åòó.

2 Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïîêóïàòåëåé, â íàñòîÿùèé ìîìåíò ìîæíî íàé-
òè ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà èëè â ðàñøèôðîâêàõ ê ãîäîâîìó îò÷åòó.

Îêîí÷àíèå òàáë. 21
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3 Çàäîëæåííîñòü ïî âåêñåëÿì ê ïîëó÷åíèþ, â íàñòîÿùèé ìîìåíò ìîæíî 
íàéòè ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà èëè â ðàñøèôðîâêàõ ê ãîäîâîìó 
îò÷åòó.

4 Çàäîëæåííîñòü äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îáùåñòâ, â íàñòîÿùèé ìîìåíò 
ìîæíî íàéòè ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà èëè â ðàñøèôðîâêàõ ê ãîäî-
âîìó îò÷åòó.

5 Çàäîëæåííîñòü ïîñòàâùèêàì, â íàñòîÿùèé ìîìåíò ìîæíî íàéòè ïî 
äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà èëè â ðàñøèôðîâêàõ ê ãîäîâîìó îò÷åòó.

6 Âåêñåëÿ ê óïëàòå, â íàñòîÿùèé ìîìåíò ìîæíî íàéòè ïî äàííûì àíà-
ëèòè÷åñêîãî ó÷åòà èëè â ðàñøèôðîâêàõ ê ãîäîâîìó îò÷åòó.

7 Çàäîëæåííîñòü ïåðåä äî÷åðíèìè è çàâèñèìûìè îáùåñòâàìè, â íàñòîÿ-
ùèé ìîìåíò ìîæíî íàéòè ïî äàííûì àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà èëè â ðàñøèô-
ðîâêàõ ê ãîäîâîìó îò÷åòó.

Â çàâèñèìîñòè îò ïîëó÷åííîãî çíà÷åíèÿ êàæäûé êîýôôèöèåíò 
íàáèðàåò îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî áàëëîâ, ñîãëàñíî ñëåäóþùåé 
øêàëå (òàáëèöà 22):

Òàáëèöà 22

Êîëè÷åñòâî áàëëîâ, ñîîòâåòñòâóþùåå ïðèíèìàåìûì çíà÷åíèÿì 
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â ìåòîäèêå ýêñïðåññ-îöåíêè 

êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ

Îáîçíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ, 
â áàëëàõ (Ð)

Òîðãîâëÿ Ïðîèçâîäñòâî Òîðãîâëÿ Ïðîèçâîäñòâî

1 2 3 4 5

Õ1 Ìåíåå 0,1
Îò 0,1 äî 0,3
Îò 0,3 äî 0,5

Áîëåå 0,5

Ìåíåå 0,3
Îò 0,3 äî 0,5
Îò 0,5 äî 0,7

Áîëåå 0,7

30
60
100
30

30
60
100
30

Õ2 Ìåíåå 0,6
Îò 0,6 äî 0,8
Îò 1 äî 1,2

Îò 1,2 äî 1,5
Îò 1,5 äî 1,7
Îò 1,7 äî 2,0

Áîëåå 2

0
20
40
60
80
90
100
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1 2 3 4 5

Õ3 Ìåíåå 0
Îò 0 äî 0,1

Îò 0,1 äî 0,3
Îò 0,3 äî 0,5

Áîëåå 0,5

0
25
50
75
100

Õ4 Ìåíåå 0%
Îò 0 äî 10%
Îò 10% äî 

15%
Îò 15% äî 

20%
Áîëåå 20%

Ìåíåå 0%
Îò 0 äî 5%
Îò 5% äî 

10%
Îò 10% äî 

15%
Áîëåå 15%

0
25
50
75
100

0
25
50
75
100

Õ5 Ìåíåå 30
Îò 30 äî 40
Îò 40 äî 60
Îò 60 äî 90
Áîëåå 90

Ìåíåå 20
Îò 20 äî 30
Îò 30 äî 40
Îò 40 äî 60
Áîëåå 60

100
80
60
40
20

100
80
60
40
20

Õ6 Ìåíåå 40
Îò 40 äî 70
Îò 70 äî 90
Îò 90 äî 120
Áîëåå 120

Ìåíåå 30
Îò 30 äî 60
Îò 60 äî 90
Îò 90 äî 120
Áîëåå 120

100
80
60
40
20

100
80
60
40
20

Õ7 Ìåíåå 30
Îò 30 äî 60
Îò 60 äî 90
Áîëåå 90

Ìåíåå 5
Îò 5 äî 15
Îò 15 äî 30
Áîëåå 30

100
75
50
25

100
75
50
25

Õ8 Ìåíåå 0,5
Îò 0,5 äî 1
Îò 1 äî 1,5

Îò 1,5 äî 2,0
Áîëåå 2,0

0
25
50
75
100

Õ9 Ìåíåå 0,3
Îò 0,3 äî 0,5
Îò 0,5 äî 0,8
Îò 0,8 äî 1,0

0
30
60
100

Ïðè ýòîì êàæäûé ïîêàçàòåëü èìååò óäåëüíûé âåñ è ìåñòî â ìå-
òîäèêå â ñîîòâåòñòâèè ñî ñëåäóþùèì ðàñïðåäåëåíèåì (òàáëèöà 23):

Îêîí÷àíèå òàáë. 22



122

Òàáëèöà 23

Óäåëüíûé âåñ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé â ìåòîäèêå 
ýêñïðåññ-îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ 

êîììåð÷åñêîãî áàíêà â ïîðÿäêå óáûâàíèÿ

Îáîçíà÷å-
íèå ïîêàçà-

òåëÿ

Íàèìåíîâàíèå 
ïîêàçàòåëÿ

Ìåñòî 
ïîêàçàòåëÿ 
â ìåòîäèêå

Âåñ 
ïîêàçàòåëÿ 
â ìîäåëè 

(W)

Õ2

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé 
ëèêâèäíîñòè

1 0,18

Õ4

Êîýôôèöèåíò ðåíòàáåëüíîñòè 
ïðîäàæ

2 0,14

Õ8 Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 2 0,14
Õ1 Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè 3 0,12

Õ5

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè 
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 

4 0,1

Õ3

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè 
ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè

4 0,1

Õ6

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

5 0,08

Õ7

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè 
ãîòîâîé ïðîäóêöèè

5 0,08

Õ9

Êîýôôèöèåíò äåíåæíîé 
ñîñòàâëÿþùåé âûðó÷êè

6 0,06

ÈÒÎÃÎ õ õ 1

Îáùåå êîëè÷åñòâî áàëëîâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

1

* ,
n

j i i
i

R W P
=

=∑  (65)

ãäå Rj — ñóììàðíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, â áàëëàõ (êðå-
äèòíûé ðåéòèíã); Wi — âåñ i-ãî ïîêàçàòåëÿ â ãðóïïå; Pi — îöåíêà 
i-ãî ïîêàçàòåëÿ ãðóïïû, â áàëëàõ; n — ÷èñëî ïîêàçàòåëåé.

Èñõîäÿ èç ïîëó÷åííîé ñóììû áàëëîâ, ïðåäïðèÿòèå ïîïàäàåò â 
îäèí èç ïÿòè êëàññîâ êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ñîãëàñíî ñëåäóþùåìó 
ðàñïðåäåëåíèþ îáùåé âåëè÷èíû áàëëîâ (òàáëèöà 24):
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Òàáëèöà 24

Øêàëà ðåéòèíãîâîé îöåíêè êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ 
êîììåð÷åñêîãî áàíêà

Êîëè÷åñòâî
áàëëîâ (R)

Êëàññ êðåäèòî-
ñïîñîáíîñòè

Õàðàêòåðèñòèêà 
êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè

Áîëåå 80 1 Ìèíèìàëüíûé óðîâåíü êðåäèòíîãî 
ðèñêà

Îò 60 äî 80 2 Íèçêèé óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà
Îò 40 äî 60 3 Ñðåäíèé óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà
Îò 20 äî 40 4 Âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà
Ìåíåå 20 5 Î÷åíü âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòíîãî 

ðèñêà (ôàêòè÷åñêèå ïîòåðè áàíêà)

Àíàëèçèðóåìîå íàìè ïðåäïðèÿòèå (äàííûå èç ïðèëîæåíèé 2, 3, 4) 
ïîïàäàåò âî âòîðîé êëàññ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ñ íèçêèì óðîâíåì êðå-
äèòíîãî ðèñêà (ñóììà áàëëîâ 77,6) ïðè ñóììå àíàëèçèðóåìîãî êðåäèòà 
â 40 ìëí ðóá. Äàííûå ðàñ÷åòîâ ñêîìïîíîâàíû â òàáëèöå 25 (ðàñ÷åòû 
ñäåëàíû ÷åðåç óñðåäíåííûå ïîêàçàòåëè, ò.ê. íåêîòîðûå êîýôôèöèåí-
òû èñ÷èñëÿþòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ôîðìû ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è 
óáûòêàõ»).

Òàáëèöà 25

Ðàñ÷åòíàÿ òàáëèöà äëÿ ýêñïðåññ-îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
çàåìùèêà — ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ

Îáîçíà÷å-
íèå ïîêà-

çàòåëÿ

Íàèìåíîâà-
íèå ïîêàçà-

òåëÿ

Ðàññ÷èòàííîå 
çíà÷åíèå äëÿ 

àíàëèçèðóåìîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ 

Çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëåé 
â áàëëàõ (Ð)

Âåñ ïî-
êàçàòåëÿ 
â ìîäåëè 

(W)

Ðàñ÷åòíûé 
ïîêàçàòåëü 

(Ð*W)

Îòðàñëü - 
Ïðîèçâîäñòâî 

Îòðàñëü - 
Ïðîèçâîäñòâî 

1 2 3 4 5 6

Õ1 Êîýôôè-
öèåíò àâòî-
íîìèè

0,66=(197374,5) / 
(297813)

100 0,12 12

Õ2 Êîýôôè-
öèåíò òå-
êóùåé ëèê-
âèäíîñòè

1,86=(166044-0-0) / 
(99688,5-10500-0)

90 0,18 16,2
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1 2 3 4 5 6

Õ3 Êîýôôè-
öèåíò 
îáåñïå÷åí-
íîñòè ñîá-
ñòâåííûìè 
ñðåäñòâàìè

0,395=(197374,5-
131769)/166044

75 0,1 7,5

Õ4 Êîýôôè-
öèåíò ðåí-
òàáåëüíîñòè 
ïðîäàæ

0,025=8400 / 
329700*100% 

25 0,14 3,5

Õ5 Êîýôôè-
öèåíò îáîðà-
÷èâàåìîñòè 
äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåí-
íîñòè

59=(0+53814+0+0)*
360 / 329700 

40 0,1 4

Õ6 Êîýôôè-
öèåíò îáîðà-
÷èâàåìîñòè 
êðåäèòîð-
ñêîé çàäîë-
æåííîñòè

59=(49141,5+
4534,5+0)*360 / 

329700 

80 0,08 6,4

Õ7 Êîýôôè-
öèåíò îáî-
ðà÷èâàåìî-
ñòè ãîòîâîé 
ïðîäóêöèè 

3=2580*360 / 
285840 

100 0,08 8

Õ8 Êîýôôè-
öèåíò ïî-
êðûòèÿ

10=(403119-0-0)/
(0+40000)

100 0,14 14

Õ9 Êîýôôè-
öèåíò äå-
íåæíîé ñî-
ñòàâëÿþùåé 
â âûðó÷êå

1=(375000+25518) 
/ 329700

100 0,06 6

Îêîí÷àíèå òàáë. 25
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Ðåçþìå

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà êðåäèòîñïîñîá-
íîñòè îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü. 

Àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå 
ïîêàçàòåëåé, èñ÷èñëåííûõ ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ, íî äëÿ ðàñ÷åòîâ ÷àùå èñïîëüçóþòñÿ óñðåäíåííûå ïîêàçàòå-
ëè èç áàëàíñà, ò.ê. îäíîâðåìåííî èñïîëüçóåòñÿ íàêîïèòåëüíàÿ ôîðìà 
¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ».

Êîíå÷íûì ðåçóëüòàòîì îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè êëèåíòà ÿâ-
ëÿåòñÿ îïðåäåëåíèÿ òèïà (êëàññà) êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, 
äëÿ êîòîðîãî óæå ðàçðàáîòàíû îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè è ðåêîìåí-
äàöèè, à òàêæå ãîòîâ îòâåò ñòîèò âûäàâàòü êðåäèò èëè íåò.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Ñ êàêîé öåëüþ ïðîèçâîäèòñÿ îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãà-
íèçàöèè?

2. Êàêèå ïîêàçàòåëè äëÿ àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè ðåêîìåí-
äóåòñÿ èñïîëüçîâàòü?
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ÃËÀÂÀ 2. ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÐÅÇÓËÜÒÀÒÛ 
ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÎÉ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ È ÌÅÒÎÄÛ 

ÈÕ ÀÍÀËÈÇÀ. ÀÍÀËÈÇ ÐÅÍÒÀÁÅËÜÍÎÑÒÈ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ ïîíÿòèÿìè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ 
è ðåíòàáåëüíîñòè.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå óðîâíÿ è äèíàìèêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïî  �
äàííûì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ;
èçó÷åíèå ìåòîäèêè ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïðèáûëè îò ïðî- �
äàæ è åãî âëèÿíèå íà óïðàâëåíèå ïðèáûëüþ;
èçó÷åíèå ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è  �
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìè- �
÷åñêîãî àíàëèçà.

1.1. Àíàëèç óðîâíÿ è äèíàìèêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïî äàí-
íûì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ

1.2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ è åãî âëèÿíèå íà 
óïðàâëåíèå ïðèáûëüþ

1.3. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà

Ïðè èçó÷åíèè ìàòåðèàëà òåìû íåîáõîäèìî îñîáîå âíèìàíèå 
óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïîíÿòèé ôèíàíñîâûé ðå-
çóëüòàò, åãî ýëåìåíòîâ, ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, à òàê-
æå ìåòîäèêå èõ ðàñ÷åòà. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñû î ôàêòîðíîì 
àíàëèçå ïðèáûëè îò ïðîäàæ, îáðàòèòå îñîáîå âíèìàíèå íà åãî 
âëèÿíèå íà óïðàâëåíèå ïðèáûëüþ.

Ïðè èçó÷åíèè ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòè-
âîâ è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå óäåëèòå 
ðàçíîâèäíîñòÿì ðàñ÷åòíûõ ôîðìóë è èõ âçàèìîñâÿçè ìåæäó 
ñîáîé.

1.1. Àíàëèç óðîâíÿ è äèíàìèêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ 
ïî äàííûì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ

Â ôîðìå ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» ïðèâîäÿòñÿ äàííûå 
î ñîñòàâå áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè (ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ) â 
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ðàçðåçå ñëàãàåìûõ çà äâà àíàëîãè÷íûõ ïåðèîäà âðåìåíè. Ïðè àíà-
ëèçå ýòè äàííûå ñîïîñòàâëÿþòñÿ è ìîæíî ðàññ÷èòàòü, êàê ïîâëèÿëî 
êàæäîå ñëàãàåìîå íà èçìåíåíèå áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè â ñóììå è 
â ïðîöåíòàõ. Äëÿ àíàëèçà ìîæíî ñîñòàâèòü òàáëèöó 26, èñïîëüçóÿ 
äàííûå ïðèëîæåíèÿ 3.

Òàáëèöà 26

Ôàêòîðíûé àíàëèç áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè 
(ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ) 

¹

Ñëàãàåìûå 
(ôàêòîðû 

èçìåíåíèÿ) 
áóõãàëòåðñêîé 

ïðèáûëè

Çà ïðåäûäóùèé 
àíàëîãè÷íûé 

ïåðèîä

Çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Âëèÿíèå íà 
áóõãàëòåðñêóþ
ïðèáûëü (+, -)

ñóììà, 
òûñ. 
ðóá.

óä. 
âåñ, 
%

ñóììà, 
òûñ. 
ðóá.

óä. 
âåñ, %

â ñóììå, 
òûñ. ðóá.

â ïðî-
öåí-
òàõ

1
Ïðèáûëü 
îò ïðîäàæ

6840 95,00 8400 100,00 +1560 +21,67

2
Ïðîöåíòû 
ê ïîëó÷åíèþ

0 0,00 15 0,18 +15 +0,21

3
Ïðîöåíòû 
ê óïëàòå

- - - - - -

4
Äîõîäû îò ó÷à-
ñòèÿ â äðóãèõ 
îðãàíèçàöèÿõ

- - - - - -

5 Ïðî÷èå äîõîäû 1422 19,75 1095 13,05 -327 -4,54

6 Ïðî÷èå ðàñõîäû -1062 -14,75 -1110 -13,21 -48 -0,67

7

Áóõãàëòåðñêàÿ 
ïðèáûëü (ïðè-
áûëü äî íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ)

7200 100,00 8400 100,00 +1200 +16,67

Â ãðàôå 8 òàáëèöû 26 ïîäñ÷èòàíû òàê íàçûâàåìûå «ñîïîñòàâè-
ìûå» ïðîöåíòû. Îíè ñîïîñòàâèìû ïîòîìó, ÷òî êàæäûé èç íèõ ðàñ-
ñ÷èòàí ïî îòíîøåíèþ ê îäíîé è òîé æå áàçå, à èìåííî — ê ñóììå 
áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà. Ïîêàçàòåëè ãðàôû 
¹ 8 îòðàæàþò ïðîöåíò âëèÿíèÿ êàæäîãî ñëàãàåìîãî áóõãàëòåðñêîé 
ïðèáûëè íà îáùèé ïðîöåíò åå èçìåíåíèÿ.
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Ñóììà áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèëà 
8400 òûñ. ðóá. Îíà óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèî-
äîì íà 12000 òûñ. ðóá., èëè íà 16,67%. 

Îñíîâíûì ôàêòîðîì, îáóñëîâèâøèì óâåëè÷åíèå áóõãàëòåðñêîé 
ïðèáûëè, ÿâèëñÿ ðîñò ïðèáûëè îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè. Çà ñ÷åò 
îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü ïîâûñèëàñü íà 1560 
òûñ. ðóá., èëè íà 21,67%.

Ñëåäóþùèì ïî çíà÷èìîñòè ôàêòîðîì ÿâèëîñü ïîâûøåíèå äîõî-
äîâ ïî ôèíàíñîâûì îïåðàöèÿì: ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ îáåñïå÷èëè 
óâåëè÷åíèå áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè íà 15 òûñ. ðóá., èëè íà 0,21%.

Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ìîæíî ïðîêîììåíòèðîâàòü îñòàëüíûå 
ôàêòîðû èçìåíåíèÿ áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè.

Äàëüíåéøèé àíàëèç äîëæåí áûòü íàïðàâëåí íà äåòàëüíîå èçó÷å-
íèå êàæäîãî ñëàãàåìîãî áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè. Äëÿ ýòîãî íåîáõî-
äèìî èñïîëüçîâàòü äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (çàïèñè îïåðàöèé 
ïî äåáåòó è êðåäèòó ñ÷åòà 99 «Ïðèáûëè è óáûòêè», æóðíàë-îðäåð 
15). Ïðè äåòàëüíîì àíàëèçå ìîæíî âûÿâèòü, êàêèå èìåííî ïðîöåíòû 
áûëè ïîëó÷åíû (íà÷èñëåíû) îò ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé. Ïî ïðî÷èì 
äîõîäàì è ðàñõîäàì æåëàòåëüíî âûÿñíèòü, êàêèå èìåííî ñäåëêè ñ 
èìóùåñòâîì èìåëè ìåñòî, íå áûëî ëè óáûòî÷íûõ ñäåëîê. Åñëè áûëè 
óáûòî÷íûå ñäåëêè, òî íåîáõîäèìî âûÿñíèòü, êåì îíè áûëè èíèöèè-
ðîâàíû è ïî êàêîé ïðè÷èíå âîçíèêëè óáûòêè, íåò ëè âîçìîæíîñòè 
ïîêðûòü óáûòêè çà ñ÷åò âèíîâíûõ ëèö.

Òùàòåëüíûì îáðàçîì äîëæíû áûòü èçó÷åíû ïðî÷èå ðàñõîäû îò 
ñïèñàíèÿ äîëãîâ è óáûòêîâ ïðîøëûõ ëåò, óïëà÷åííûå øòðàôû, ïåíè 
è íåóñòîéêè. Ïî âñåì âèäàì ïðî÷èõ óáûòêîâ æåëàòåëüíî âûÿâèòü 
âèíîâíûõ ëèö, ïîïûòàòüñÿ ïðåäúÿâèòü èì èñêè, à òàêæå íàìåòèòü 
îðãàíèçàöèîííî-òåõíè÷åñêèå ìåðîïðèÿòèÿ ïî ïðåäîòâðàùåíèþ òàêèõ 
óáûòêîâ â äàëüíåéøåì.

1.2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ 
è åãî âëèÿíèå íà óïðàâëåíèå ïðèáûëüþ

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ — ýòî âàæíåéøàÿ ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ïðèáûëè 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â ôîðìå ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» 
ïðèáûëü îò ïðîäàæ ïîêàçàíà ïî ñòð. 050, â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå âû-
ÿâëÿåòñÿ íà ñ÷åòå 90 «Ïðîäàæè».

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ çàâèñèò îò òðåõ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ:
1) îò êîëè÷åñòâà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ïî êàæäîé ïîçèöèè 

íîìåíêëàòóðû;
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2) îò óðîâíÿ ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû ïðîäóêöèè ïî êàæäîé ïîçè-
öèè íîìåíêëàòóðû. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ñåáåñòîèìîñòü â òå÷å-
íèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà èçìåíÿåòñÿ â ñâÿçè ñ èíôëÿöèåé, ïîýòîìó ïðè 
ïëàíèðîâàíèè è àíàëèçå â ðàñ÷åò ïðèíèìàþòñÿ ñðåäíèå ïîêàçàòåëè 
ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû ïðîäóêöèè;

3) îò óðîâíÿ öåí, ïî êîòîðûì ðåàëèçóþòñÿ êîíêðåòíûå âèäû ïðîäóê-
öèè. Ïðè ïëàíèðîâàíèè è àíàëèçå â ðàñ÷åò ïðèíèìàþòñÿ ñðåäíèå öåíû.

Ñóùåñòâóþò äâà îñíîâíûõ ïîäõîäà ê ôàêòîðíîìó àíàëèçó ïðè-
áûëè îò ïðîäàæ:

1) ïðè íåáîëüøîé íîìåíêëàòóðå ïðîäóêöèè ëèáî ïðè èñïîëüçî-
âàíèè â àíàëèçå êîìïüþòåðíûõ ïðîãðàìì âîçìîæíû ïðÿìûå ðàñ÷åòû 
âëèÿíèÿ íàçâàííûõ ôàêòîðîâ ïî êàæäîé ïîçèöèè íîìåíêëàòóðû;

2) àíàëèç îñíîâûâàåòñÿ íà îáîáùåííûõ äàííûõ, ñîäåðæàùèõñÿ â 
ôîðìå ¹ 2, — ýòî òàê íàçûâàåìûé «ýêñïðåññ-àíàëèç».

Äëÿ öåëåé óïðàâëåíèÿ îðãàíèçàöèåé ïðåäïî÷òèòåëåí ïåðâûé 
ïîäõîä, ïîñêîëüêó îí ïîçâîëÿåò ïðèíèìàòü îáîñíîâàííûå óïðàâ-
ëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ, îäíàêî, äëÿ ýòîãî èíôîðìàöèÿ íåîáõîäèìà ïî 
êàæäîìó âèäó íîìåíêëàòóðû. Ìû ðàññìîòðèì ìåòîäèêó ïðîâåäåíèÿ 
«ýêñïðåññ-àíàëèçà» íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå.

Èñõîäíàÿ èíôîðìàöèÿ äëÿ ýêñïðåññ-àíàëèçà (âàðèàíò ¹ 2) 
ïðåäñòàâëåíà â òàáëèöå 27 (äàííûå èç ïðèëîæåíèÿ 3).

Òàáëèöà 27

Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ 
(ïî äàííûì ôîðìû ¹ 2) òûñ.ðóá.

¹ Ïîêàçàòåëè
Çà ïðåäûäó-
ùèé ïåðèîä

Çà îò÷åòíûé 
ïåðèîä

1 2 3 4

1 Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæ
Σ q0 p0

327000
Σ q1 p1

329700

2
Îïåðàöèîííàÿ ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçî-
âàííûõ ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

283860 285840

3 Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 32760 31605
4 Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 3540 3855

5
Èòîãî ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü 
(ï.2+ï.3+ï.4)

Σ q0 s0

320160
Σ q1 s1

321300

6 Ïðèáûëü îò ïðîäàæ (ï.1 – ï.5)
Ïî

6840
Ï1

8400
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1 2 3 4

7

Èíäåêñ öåí îò÷åòíîãî ïåðèîäà 
ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó:

1 1

1 0
öåí

q p

q p
J

Σ ×

Σ ×
=

1,0 1,159

8
Îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò, 
óñëóã â öåíàõ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà

Σ q0 p0

327000
Σ q1 p0

284469

Óñëîâíûå îáîçíà÷åíèÿ:
q1 — êîëè÷åñòâî êîíêðåòíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè, ðåàëèçîâàííûõ â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè;
p0; p1 — öåíû íà êîíêðåòíûå èçäåëèÿ â ïðåäûäóùåì è îò÷åòíîì 
ïåðèîäàõ;
s0, s1 — ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü åäèíèöû êîíêðåòíîãî âèäà ïðîäóêöèè 
â ïðåäûäóùåì è îò÷åòíîì ïåðèîäàõ;
Ï0, Ï1 — ïðèáûëü îò ïðîäàæ â ïðåäûäóùåì è îò÷åòíîì ïåðèîäàõ.

Èíäåêñ öåí îò÷åòíîãî ïåðèîäà ê ïðåäûäóùåìó ïî äàííûì ôîðìû 
¹ 2 íåâîçìîæíî ðàññ÷èòàòü ïî ïðè÷èíå íåäîñòàòêà èíôîðìàöèè. 
Îí ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ýòîò èíäåêñ 
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî â ñðåäíåì ïî âñåé ïðîäóêöèè, ðåàëè-
çîâàííîé â îò÷åòíîì ïåðèîäå, öåíû îò÷åòíîãî ïåðèîäà âûøå öåí 
ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà íà 15,9%.

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ îò÷åòíîãî ïåðèîäà áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïî-
êàçàòåëÿ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà íà 1560 òûñ. ðóá. Ýòî èçìåíåíèå ÿâè-
ëîñü ðåçóëüòàòîì äåéñòâèÿ ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ:

1. Èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ:
Ðàññ÷èòàåì èíäåêñ îáúåìà ïðîäàæ: •

1 0

0 0

284469 . .
  0, 869936.

327000 . .

q p òûñ ðóá
Jq

q p òûñ ðóá

Σ ×
= = =

Σ ×

 Ðàññ÷èòàåì âëèÿíèå óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðîäàæ íà ïðèáûëü: •
ΔÏ(q) = Ï0 × (Jq – 1).

ΔÏ(q) = 6840 × (0,869936-1) = -890 òûñ. ðóá.

Îêîí÷àíèå òàáë. 27
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2. Èçìåíåíèÿ ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè:
Îò÷åòíûé îáúåì ïðîäàæ, îöåíåííûé ïî ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè  •
îò÷åòíîãî ïåðèîäà:

Σq1s1 = 321300 òûñ. ðóá.

Îò÷åòíûé îáúåì ïðîäàæ, îöåíåííûé ïî ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè  •
ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà:

Σq1s0 = Jq õ Σq0s0.

Σq1s0 = 0,869936 × 320160 = 278519 òûñ. ðóá.

Èçìåíåíèå ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíå- •
íèþ ñ ïðåäûäóùèì:

Σq1s1 – Σq1s0 = 321300 – 278519 = + 42781 òûñ. ðóá.

2.4. Âëèÿíèå ýòîãî ôàêòîðà íà ïðèáûëü:

ΔÏ(s) = – (Σq1s1 – Σq1s0) = – 42781 òûñ. ðóá.

3. Èçìåíåíèÿ öåí íà ðåàëèçóåìóþ ïðîäóêöèþ:
3.1. Îò÷åòíûé îáúåì ïðîäàæ â öåíàõ îò÷åòíîãî ïåðèîäà:

Σq1p1 = 329700 òûñ. ðóá.

3.2. Îò÷åòíûé îáúåì ïðîäàæ â öåíàõ ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà:

Σq1p0 = 284469 òûñ. ðóá.

3.3. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ öåí íà âûðó÷êó è ïðèáûëü îò ïðîäàæ:

ΔÏ(p) = Σq1p1 – Σq1p0.

ΔÏ(p) = 329700 – 284469 = + 45231 òûñ. ðóá.

Ïðîâåðêà:   ΔÏ(q) + ΔÏ(s) + ΔÏ(p) = Ï1 – Ï0.

(-890) + (-42781) + (+45231) = 8400 – 6840.

+1560 òûñ. ðóá. = +1560 òûñ. ðóá.

Ïðè óãëóáëåíèè àíàëèçà æåëàòåëüíî äåòàëèçèðîâàòü âëèÿíèå 
êàæäîãî èç ðàññìàòðèâàåìûõ ôàêòîðîâ.

Âëèÿíèå ïåðâîãî ôàêòîðà ìîæåò áûòü äåòàëèçèðîâàíî ïî êîí-
êðåòíûì ïîçèöèÿì íîìåíêëàòóðû ïðîäóêöèè.

Ïðè óãëóáëåíèè àíàëèçà âëèÿíèå âòîðîãî ôàêòîðà, ò.å. èçìåíå-
íèÿ ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàæ, ìîæíî äåòàëèçèðîâàòü ïî òðåì 
ñîñòàâíûì ÷àñòÿì: èçìåíåíèþ îïåðàöèîííîé ñåáåñòîèìîñòè, óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ è êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ:
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à) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ îïåðàöèîííîé ñåáåñòîèìîñòè:

285840 òûñ. ðóá. – 283860 × 0,869936 = +38900 òûñ. ðóá.,

âëèÿíèå íà ïðèáûëü = –38900 òûñ. ðóá.;

á) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ:

31605 – 32760 × 0,869936 = +3106 òûñ. ðóá.,

âëèÿíèå íà ïðèáûëü = –3106 òûñ. ðóá.;

â) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ:

3855 – 3540 × 0,869936 = +775 òûñ. ðóá.,

âëèÿíèå íà ïðèáûëü = –775 òûñ. ðóá. 

Âñåãî = –42781 òûñ. ðóá.

Âëèÿíèå òðåòüåãî ôàêòîðà (èçìåíåíèÿ öåí) ìîæíî äåòàëèçèðî-
âàòü ïî êîíêðåòíûì íàèìåíîâàíèÿì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.

Ôàêòîðû, íà êîòîðûå ïðåäïðèÿòèå ìîæåò è äîëæíî âîçäåéñòâî-
âàòü ïðè óïðàâëåíèè ïðèáûëüþ:

Îáúåì ðåàëèçàöèè (ÎÐ);1. 
Ñåáåñòîèìîñòü.2. 
Èìåííî â íèõ ñêðûòû âíóòðåííèå ðåçåðâû ïîâûøåíèÿ ïðèáûëè. 

Äàëüíåéøèé ðîñò îáúåìà ðåàëèçàöèè, ìîæåò áûòü, äîñòèãíóò çà ñ÷åò 
óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà ïðîäóêöèè è ñíèæåíèÿ îñòàòêîâ íåðåàëèçîâàí-
íîé (íåîòãðóæåííîé) ïðîäóêöèè è çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ ðûíêà ñáûòà 
(ôàêòîð ìàðêåòèíãà).

Èçìåíåíèå ñåáåñòîèìîñòè ìîæåò áûòü âñëåäñòâèå ðÿäà ïðè÷èí:
Îáúåêòèâíûå — íå çàâèñÿò îò ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ:1. 
óâåëè÷åíèå öåí íà ñûðüå è ìàòåðèàëû, ïîâûøåíèå òàðèôîâ íà  �
ñûðüå è ïåðåâîçêè;
ïåðåñìîòð íîðì àìîðòèçàöèè; �
èçìåíåíèå ñîñòàâà ðàñõîäîâ, âêëþ÷àåìûõ â ñåáåñòîèìîñòü. �
Âñå ýòî èñõîäèò îò âûøåñòîÿùèõ îðãàíèçàöèé (ðàçðàáàòûâàþòñÿ 

ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ).
Çàâèñÿùèå îò ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ:2. 
ñòåïåíü ñîáëþäåíèÿ íîðì ðàñõîäà ìàòåðèàëüíûõ è òðóäîâûõ ðå- �
ñóðñîâ;
âûïîëíåíèå ñìåò ïî íàêëàäíûì ðàñõîäàì; �
ëèêâèäàöèÿ íåïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò (íå ïëàíèðîâàëèñü è  �
áûëè ïðîèçâåäåíû â ðåçóëüòàòå íàðóøåíèé).
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1.3. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ 
è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå 
îñíîâíûå ïîêàçàòåëè, ðàññ÷èòûâàåìûå ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè, êàê ïðàâèëî, ôîðìû ¹ 1 è ôîðìû ¹ 2.

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (àâàíñèðîâàííîãî êàïèòàëà) ïî îáùåé 1. 
áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè:

,
áP

K  

 ò.å. ñ.140 ô.2 / [0,5 × (ñ.300 í.ã. + ñ.300 ê.ã.) ô.1], (66)

ãäå 
áP   — ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ;

Ê — ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà èòîãà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà.

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè:2. 

,
÷P

K
ò.å. ñ.190 ô. 2/ [0,5 × (ñ.300 í.ã. + ñ.300 ê.ã.) ô.1], (67)

ãäå ÷P  — ÷èñòàÿ ïðèáûëü.

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ àêòèâîâ (èìóùåñòâà) ïî îá-3. 
ùåé áóõãàëòåðñêîé (èëè ÷èñòîé) ïðèáûëè:

,
á

Ï

P
K  (68)

ãäå 
Ï

K  — ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ïðîèçâîäñòâåííûõ àêòèâîâ (èìóùå-
ñòâà), âêëþ÷àÿ îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû è çàïàñû.

Âñå òðè ïîêàçàòåëÿ, íàçûâàåìûå ýêîíîìè÷åñêîé ðåíòàáåëüíî-
ñòüþ, èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ðàñ÷åòà ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè èí-
âåñòèöèé è â öåëîì õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî ïðèáûëè äî íàëîãîî-4. 
áëîæåíèÿ (èëè ïî ÷èñòîé ïðèáûëè):

,
á

C

P
C

ò.å. ñ.140 ô.2 / [ 0,5 × (ñ.490 í.ã. +ñ.490 ê.ã.) ô. 1], (69)



134

ãäå 
C

C  — ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, èëè êàê èòîãà 
ðàçäåëà III áàëàíñà «Êàïèòàë è ðåçåðâû», èëè óòî÷íåííîãî ðåàëüíîãî 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (÷èñòûõ àêòèâîâ).

Ýòîò ïîêàçàòåëü íàçûâàþò ôèíàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñòüþ, ïî-
ñêîëüêó îí îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîñòüþ íå òîëüêî èñïîëüçîâàíèÿ 
àêòèâîâ, íî è óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì (ñîáñòâåííûì è çàåìíûì).

Êàê óæå áûëî ñêàçàíî ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ ðàñ-
ñ÷èòûâàþòñÿ êàê îòíîøåíèå ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè ê ïîêàçàòåëÿì 
ñðåäíèõ çà îò÷åòíûé ïåðèîä àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ. Â êà÷åñòâå ïî-
êàçàòåëÿ ïðèáûëè ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ âàëîâàÿ ïðèáûëü, ïðèáûëü 
îò ïðîäàæ, áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü (ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ), 
÷èñòàÿ ïðèáûëü, ÷èñòûé ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëåé àêòèâîâ ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ âåëè÷è-
íû âñåõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ, îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ, ÷èñòûõ àêòèâîâ, îòäåëüíûõ êîìïîíåíòîâ âíåîáîðîòíûõ 
è îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Ýòè ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ýôôåêòèâ-
íîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ (â öåëîì èëè ïî 
îòäåëüíûì ñîñòàâëÿþùèì êîìïîíåíòàì) ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîëó÷å-
íèÿ ïðèáûëè.

Âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
(ôèíàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñòè) è ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ (ýêîíîìè÷å-
ñêîé ðåíòàáåëüíîñòè) èçó÷åíà íàìè â ïðåäûäóùèõ ãëàâàõ (ñìîòðèòå 
ðàñ÷åò ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà).

Ðåçþìå

Ïðèáûëü îò ïðîäàæ ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøåé ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ïðè-
áûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ çàâèñèò îò âëèÿíèÿ òðåõ îñíîâíûõ ôàê-
òîðîâ:

1) êîëè÷åñòâà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ïî êàæäîé ïîçèöèè íî-
ìåíêëàòóðû;

2) óðîâíÿ ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû ïðîäóêöèè ïî êàæäîé ïîçèöèè 
íîìåíêëàòóðû;

3) óðîâíÿ öåí, ïî êîòîðûì ðåàëèçóþòñÿ êîíêðåòíûå âèäû ïðî-
äóêöèè.

Ñóùåñòâóþò äâà îñíîâíûõ ïîäõîäà ê ôàêòîðíîìó àíàëèçó ïðè-
áûëè îò ïðîäàæ:
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1) ïðè íåáîëüøîé íîìåíêëàòóðå ïðîäóêöèè ëèáî ïðè èñïîëüçî-
âàíèè â àíàëèçå êîìïüþòåðíûõ ïðîãðàìì âîçìîæíû ïðÿìûå ðàñ÷åòû 
âëèÿíèÿ íàçâàííûõ ôàêòîðîâ ïî êàæäîé ïîçèöèè íîìåíêëàòóðû;

2) àíàëèç îñíîâûâàåòñÿ íà îáîáùåííûõ äàííûõ, ñîäåðæàùèõñÿ â 
ôîðìå ¹ 2, — ýòî òàê íàçûâàåìûé «ýêñïðåññ-àíàëèç».

Äëÿ öåëåé óïðàâëåíèÿ îðãàíèçàöèåé ïðåäïî÷òèòåëåí ïåðâûé 
ïîäõîä, ïîñêîëüêó îí ïîçâîëÿåò ïðèíèìàòü îáîñíîâàííûå óïðàâëåí-
÷åñêèå ðåøåíèÿ, îäíàêî, äëÿ ýòîãî èíôîðìàöèÿ íåîáõîäèìà ïî êàæ-
äîìó âèäó íîìåíêëàòóðû.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà ïðèáûëü îò ïðîäàæ? Îïèøèòå ìåòî-
äèêó ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ ýòèõ ôàêòîðîâ.

2. Êàê ìåòîäû ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ ôàêòî-
ðîâ íà ïðèáûëü îò ïðîäàæ?

3. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè? Îïèøèòå ìåòîäèêó 
èõ ðàñ÷åòà.

4. Èñ÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè, èñïîëüçóÿ äàííûå ïðè-
ëîæåíèé 2, 3, 4.
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ÐÀÇÄÅË II. ÓÏÐÀÂËÅÍ×ÅÑÊÈÉ 
ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÅÍÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ

ÃËÀÂÀ 1. ÀÍÀËÈÇ È ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ 
ÎÁÚÅÌÎÌ ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÀ È ÏÐÎÄÀÆ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà 
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå çàäà÷ è èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ  �
àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ; ïîíÿòèå ïðîèçâå-
äåííîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè;
èçó÷åíèå ìåòîäèêè àíàëèçà îñíîâíîé íîìåíêëàòóðû è àñ- �
ñîðòèìåíòà ïðîäóêöèè, êà÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïîñîáíî-
ñòè òîâàðîâ, ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà;
èçó÷åíèå îñîáåííîñòåé ìàðêåòèíãîâîãî àíàëèçà; �
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìè- �
÷åñêîãî àíàëèçà.

1.1. Çàäà÷è àíàëèçà, èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè. Ïîêàçàòåëè ïðîèç-
âåäåííîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà

1.2. Àíàëèç îñíîâíîé íîìåíêëàòóðû è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè
1.3. Àíàëèç êà÷åñòâà ïðîäóêöèè
1.4. Àíàëèç êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè òîâàðà
1.5. Àíàëèç ðèòìè÷íîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà òåìû «Àíàëèç è óïðàâëåíèå 
îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ» íåîáõîäèìî îñîáîå âíèìàíèå 
óäåëèòü ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïîíÿòèé ïðîèçâåäåííîé è 
ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, à òàêæå ìåòîäèêå èõ ðàñ÷åòà, óñâîå-
íèþ îñíîâíûõ ðàçëè÷èé â ïîíÿòèÿõ íîìåíêëàòóðà è àññîðòèìåíò 
è âîçìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ èõ àíàëèçà. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñû îá 
àíàëèçå êà÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, îáðàòèòå îñîáîå 
âíèìàíèå íà îñîáåííîñòè ïðîâåäåíèÿ ýòîãî àíàëèçà.

Ïðè èçó÷åíèè àíàëèçà ðèòìè÷íîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ 
ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå óäåëèòå ðàçíîâèäíîñòÿì îïðåäåëåíèÿ 
ïîíÿòèÿ ðèòìè÷íîñòü ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ.
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1.1. Çàäà÷è àíàëèçà è èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè. 
Ïîêàçàòåëè ïðîèçâåäåííîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, 

ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà

Àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé (îðãàíèçàöèé) íà÷èíàåòñÿ ñ 
èçó÷åíèÿ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, 
ò.ê. ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèÿ ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèìè àñïåêòàìè 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Îò îáúåìà, àññîðòèìåíòà, êà÷åñòâà 
âûïóùåííîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè çàâèñÿò âåëè÷èíà èçäåð-
æåê, ïðèáûëü, ðåíòàáåëüíîñòü, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è ðûíî÷íàÿ 
àêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè.

Öåëè óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè ñâÿ-
çàíû ñ ðåøåíèåì òàêèõ îñíîâíûõ âîïðîñîâ, êàê:

âûáîð ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã, êîòîðûå ïðåäïðèÿòèå ìîæåò  �
ïðîèçâîäèòü;
âûáîð âèäîâ ïðîäóêöèè, íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíûõ äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ; �
îðãàíèçàöèÿ ïðîäâèæåíèÿ òîâàðà íà ðûíêå è ðåêëàìû; �
ôîðìèðîâàíèå ïîðòôåëÿ çàêàçîâ è îáîñíîâàíèå ïëàíèðîâàíèÿ  �
îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà;
ïîèñê ðûíêîâ ñáûòà è ñïîñîáîâ ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïðîäóêöèè; �
îöåíêà áåçóáûòî÷íîñòè îáúåìà ïðîäàæ; �
ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î ìåðàõ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà è êîíêóðåíòî- �
ñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè;
âûáîð öåíîâîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ. �

Àíàëèç ïðèçâàí îáåñïå÷èòü ðåøåíèå ýòèõ âîïðîñîâ íà îñíîâå 
îáðàáîòàííîé, ñèñòåìàòèçèðîâàííîé èíôîðìàöèè.

Öåëè àíàëèçà ìîãóò áûòü ñëåäóþùèìè:
îöåíêà ðåçóëüòàòîâ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè  �
äëÿ ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ ðàáîòû è îáîñíîâàííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ;
àíàëèç âûïîëíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû ïðè ïðîãíîçè- �
ðîâàíèè âîçìîæíûõ ðåçóëüòàòîâ:
ïðè ôîðìèðîâàíèè «ïîðòôåëÿ» çàêàçîâ; �
ïðè ïîñòðîåíèè óòî÷íåííîãî ïëàíà ïðîèçâîäñòâà è óâÿçêè åãî ñ  �
ïðîèçâîäñòâåííûìè ìîùíîñòÿìè;
ïðè ðàçðàáîòêå ñìåòû çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî; �
ïðè ôîðìèðîâàíèè ïëàíà ïîñòàâîê ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèõ ðå- �
ñóðñîâ è ââîäà â äåéñòâèå îñíîâíûõ ôîíäîâ è ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ìîùíîñòåé;
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ïðè îöåíêå ïîòðåáíîñòè â òðóäîâûõ ðåñóðñàõ; �
àíàëèç ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñ öåëüþ îïåðàòèâ- �
íîãî âîçäåéñòâèÿ íà õîä ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ:
îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà è äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîäñòâà  �
è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, èçìåíåíèé â ñîñòàâå è êà÷åñòâå ïðî-
äóêöèè;
âûÿâëåíèå è îïðåäåëåíèå âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå ïî- �
êàçàòåëåé;
îïðåäåëåíèå âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåðâîâ óâåëè÷åíèÿ ïðîèç- �
âîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
ðàçðàáîòêà ìåðîïðèÿòèé ïî ìîáèëèçàöèè âûÿâëåííûõ ðåçåðâîâ. �

Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ áèçíåñ-ïëàí îð-
ãàíèçàöèè, îïåðàòèâíûå ïëàíû ïðîèçâîäñòâà è îòãðóçêè ïðîäóêöèè, 
îò÷åòíîñòü ô. ¹ Ï-1 «Ñâåäåíèÿ î ïðîèçâîäñòâå è îòãðóçêå òîâàðîâ è 
óñëóã», ô. ¹ ÏÌ «Ñâåäåíèÿ îá îñíîâíûõ ïîêàçàòåëÿõ äåÿòåëüíîñòè 
ìàëîãî ïðåäïðèÿòèÿ», ô. ¹ 2 «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ», âåäî-
ìîñòü ¹ 16 «Äâèæåíèå ãîòîâûõ èçäåëèé, èõ îòãðóçêà è ðåàëèçàöèÿ» 
è äð.

Ãëàâíûé áëîê ôàêòè÷åñêîé èíôîðìàöèè — ýòî äàííûå áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà. Îíè âêëþ÷àþò äîêóìåíòû è ðåãèñòðû ó÷åòà ïðîäóê-
öèè: ïðèåìî-ñäàòî÷íûå íàêëàäíûå, âåäîìîñòè âûïóñêà ïðîäóêöèè çà 
ìåñÿö, êàðòî÷êè ñêëàäñêîãî ó÷åòà, íàêëàäíûå íà îòãðóçêó ïðîäóê-
öèè, ñ÷åòà-ôàêòóðû è ò.ä. 

Âàæíûìè èñõîäíûìè äîêóìåíòàìè ÿâëÿþòñÿ õîçÿéñòâåííûå äî-
ãîâîðû ñ ïîòðåáèòåëÿìè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã). Îíè ñîäåðæàò èí-
ôîðìàöèþ î íîìåíêëàòóðå, îáúåìå, êà÷åñòâå, êîìïëåêòíîñòè, öåíå, 
ñóììå äîãîâîðà, ïîðÿäêå è ñðîêàõ îòãðóçêè, óïàêîâêå, ïîðÿäêå ðàñ-
÷åòîâ, äîñòàâêè, ñðîêàõ äîãîâîðà, ñàíêöèÿõ çà íàðóøåíèå óñëîâèé.

Íà îñíîâàíèè äîãîâîðîâ ïðåäïðèÿòèÿ ôîðìèðóþò «ïîðòôåëü» çà-
êàçîâ ïî îáúåìó è íîìåíêëàòóðå ïðîäóêöèè è, èñõîäÿ èç ñâîèõ ïðî-
èçâîäñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé, ïëàíèðóþò îáúåìû ïðîèçâîäñòâà ïðî-
äóêöèè, ñîñòàâëÿþò ãðàôèêè ñäà÷è ïðîäóêöèè íà ñêëàä è îòãðóçêè 
ïîêóïàòåëÿì.

Íà îñíîâàíèè «ïîðòôåëÿ» çàêàçîâ ôîðìèðóåòñÿ ïëàí ïðîèçâîä-
ñòâà. Äåòàëüíûé ïëàí ñ ðàñøèôðîâêîé îáúåìîâ è ñðîêîâ íàçûâàåòñÿ 
ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììîé.
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Ïðèíöèïèàëüíàÿ ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ è àíàëèçà ñòîèìîñòíûõ 
ïîêàçàòåëåé ïðîäóêöèè íà ïðåäïðèÿòèÿõ ïðèâåäåíà íà ñõåìå 3. Ñòà-
òèñòèêà ðàçëè÷àåò îáúåì ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè è îáúåì ïðîäàæ 
(ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè).

 Средства труда Предметы труда Труд 

Фондо-
отдача 

Величина 
основных 
средств 
фондов 

Выход  
продукции на 

единицу стоимо-
сти предметов 
труда (материа-

лоотдача) 

Величина 
израсходо-
ванных 

предметов 
труда 

Произво-
дитель-
ность  
труда 

Числен-
ность 
рабо-

тающих 

Валовая продукция 

Готовая 
продукция 

Полуфабрикаты, 
предназначенные 
для реализации 

Работы и услуги 
промышленного 

характера 

Приращение (+/-) 
незавершенного 
производства и др. 

Товарная продукция, работы и услуги, предназначенные к продаже 

Отгруженная товарная продукция 
(продажа методом начислений) 

Приращение (+/-) остатков  
готовых изделий на складах 

Ñõåìà 3. Ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ è àíàëèçà ïîêàçàòåëåé 

Ñòîèìîñòü ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè ìîæåò âûñòóïàòü â äâóõ 
âèäàõ: âàëîâàÿ è òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ.
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Â îòëè÷èå îò âàëîâîé ïðîäóêöèè òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ íå âêëþ-
÷àåò íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî. Íà òåõ ïðåäïðèÿòèÿõ, ãäå èìååò 
ìåñòî ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè ñ äëèòåëüíûì (áîëåå ãîäà) ïðîèç-
âîäñòâåííûì öèêëîì, à çíà÷èò êîëåáàíèÿ íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà çíà÷èòåëüíû — î ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè ñóäÿò ïî âàëîâîé 
ïðîäóêöèè. Íà ïðåäïðèÿòèÿõ, ãäå äëèòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî 
öèêëà ìåíåå ãîäà, à çíà÷èò îñòàòêè íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà íå 
ïîäâåðæåíû çíà÷èòåëüíûì êîëåáàíèÿì — î ïðîèçâåäåííîé ïðîäóê-
öèè ñóäÿò ïî òîâàðíîé ïðîäóêöèè, ò.å. ïî ñòîèìîñòè òîâàðîâ, ðàáîò è 
óñëóã, ïðåäíàçíà÷åííûì ê ïðîäàæå.

Îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì îáúåìà ïðîäóêöèè â ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêå ÿâëÿåòñÿ îáúåì ïðîäàæ. 

Òîâàðíûé áàëàíñ ïîêàçûâàåò ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ âûðó÷êè 
îò ïðîäàæ:

ÐÏÐ = Ðâ ± ΔÍÇÏ ± ΔÃÏÒ , (70)

ãäå PÐÏ
 
 — îáúåì ðåàëèçîâàííîé òîâàðíîé ïðîäóêöèè;

âÐ
 
 — îáúåì âàëîâîé ïðîäóêöèè;

Δ ÍÇÏ  — ïðèðàùåíèå íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà;

Δ ÒÃÏ  — ïðèðàùåíèå îñòàòêîâ òîâàðíîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ.

Ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè îöåíèâàåòñÿ ïðè ïîìîùè íàòóðàëüíûõ, 
óñëîâíî-íàòóðàëüíûõ è ñòîèìîñòíûõ ïîêàçàòåëåé, à òàêæå â åäèíè-
öàõ òðóäîåìêîñòè.

Äëÿ îöåíêè ïðîèçâåäåííîé è ïðîäàííîé ïðîäóêöèè ïî îòäåëüíûì 
àññîðòèìåíòíûì ïîçèöèÿì íàðÿäó ñî ñòîèìîñòíûìè ïîêàçàòåëÿìè èñ-
ïîëüçóþò è íàòóðàëüíûå ïîêàçàòåëè îáúåìîâ. Óñëîâíî-íàòóðàëüíûå 
ïîêàçàòåëè, êàê è ñòîèìîñòíûå, ïðèìåíÿþòñÿ äëÿ îáîáùåííîé õàðàê-
òåðèñòèêè îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè. 

Îáúåì ïðîäàæ çàâèñèò êàê îò èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäóêöèè, òàê 
è åå öåíû. Â ïðîöåññå àíàëèçà îïðåäåëÿåòñÿ âëèÿíèå ýòèõ ôàêòîðîâ, 
ò.ê. ìîäåëü àääèòèâíàÿ (ñì. êóðñ «Òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà»), 
òî ïðîâåäåíèå ôàêòîðíîãî àíàëèçà óïðîùåíî: äîñòàòî÷íî íàéòè ëè÷-
íûå èçìåíåíèÿ êàæäîãî èç ïîêàçàòåëåé — ýòî è áóäåò âëèÿíèå íà 
ðåçóëüòàò.
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1.2. Àíàëèç îñíîâíîé íîìåíêëàòóðû 
è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áîëåå ïîëíîãî óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé 
íàñåëåíèÿ íåîáõîäèìî, ÷òîáû ïðåäïðèÿòèå âûïîëíÿëî ïëàí íå òîëü-
êî ïî îáùåìó îáúåìó ïðîäóêöèè, íî è ïî àññîðòèìåíòó (íîìåíêëà-
òóðå). Îñîáî âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ èìååò âûïîëíåíèå 
êîíòðàêòîâ íà ïîñòàâêó òîâàðîâ äëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ íóæä. Ýòî ãà-
ðàíòèðóåò ïðåäïðèÿòèþ ñáûò ïðîäóêöèè, ñâîåâðåìåííóþ åå îïëàòó, 
ëüãîòû ïî íàëîãàì, êðåäèòàì è ò.ä.

Íîìåíêëàòóðà — ïåðå÷åíü íàèìåíîâàíèé èçäåëèé è èõ êîäîâ, 
óñòàíîâëåííûõ äëÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ âèäîâ ïðîäóêöèè, â íàòóðàëü-
íîì âûðàæåíèè.

Àññîðòèìåíò — ïåðå÷åíü íàèìåíîâàíèé ïðîäóêöèè ñ óêàçà-
íèåì åå îáúåìà âûïóñêà ïî êàæäîìó âèäó, â ñòîèìîñòíîì âûðàæå-
íèè. Îí áûâàåò ïîëíûé, ãðóïïîâîé è âíóòðèãðóïïîâîé.

Ïðè ôîðìèðîâàíèè àññîðòèìåíòà è ñòðóêòóðû âûïóñêà ïðî-
äóêöèè ïðåäïðèÿòèå äîëæíî ó÷èòûâàòü, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñïðîñ íà 
äàííûå âèäû ïðîäóêöèè, à ñ äðóãîé — íàèáîëåå ýôôåêòèâíîå èñ-
ïîëüçîâàíèå òðóäîâûõ, ñûðüåâûõ, òåõíè÷åñêèõ, òåõíîëîãè÷åñêèõ, ôè-
íàíñîâûõ è äðóãèõ ðåñóðñîâ, èìåþùèõñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè. Ñèñòå-
ìó ôîðìèðîâàíèÿ àññîðòèìåíòà ñîñòàâëÿþò:

îïðåäåëåíèå òåêóùèõ è ïåðñïåêòèâíûõ ïîòðåáíîñòåé ïîêóïàòåëåé; •
îöåíêà óðîâíÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè âûïóñêàåìîé èëè ïëàíè- •
ðóåìîé ê âûïóñêó ïðîäóêöèè;
èçó÷åíèå æèçíåííîãî öèêëà èçäåëèÿ, ïðèíÿòèå ñâîåâðåìåííûõ  •
ìåð ïî âíåäðåíèþ íîâûõ, áîëåå ñîâåðøåííûõ âèäîâ ïðîäóêöèè è 
èçúÿòèå èç ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû ìîðàëüíî óñòàðåâøèõ è 
ýêîíîìè÷åñêè íåýôôåêòèâíûõ èçäåëèé;
îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè è ñòåïåíè ðèñêà èçìåíå- •
íèé â àññîðòèìåíòå ïðîäóêöèè.
Îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïðîèçâîäñòâà ïî àññîðòèìåíòó ïðî-

äóêöèè îáû÷íî ïðîèçâîäèòñÿ ñ ïîìîùüþ îäíîèìåííîãî êîýôôè-
öèåíòà, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì äåëåíèÿ îáùåãî ôàêòè÷åñêîãî 
âûïóñêà ïðîäóêöèè, çà÷òåííîãî â âûïîëíåíèå ïëàíà ïðîèçâîäñòâà 
ïî àññîðòèìåíòó, íà îáùèé ïëàíîâûé âûïóñê ïðîäóêöèè (ïðîäóê-
öèÿ, èçãîòîâëåííàÿ ñâåðõ ïëàíà èëè íå ïðåäóñìîòðåííàÿ ïëàíîì, 
íå çàñ÷èòûâàåòñÿ â âûïîëíåíèå ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó). Èç äàííûõ 
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òàáëèöû 28 ñëåäóåò, ÷òî ïëàí ïî àññîðòèìåíòó ïðîäóêöèè âûïîëíåí 
íà 95,9% (92064/96000*100).

Òàáëèöà 28

Âûïîëíåíèå ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó ïðîäóêöèè

Èçäåëèå

Îáúåì ïðîèçâîäñòâà 
ïðîäóêöèè â ïëàíîâûõ 

öåíàõ, òûñ. ðóá.
Ïðîöåíò 

âûïîëíåíèÿ 
ïëàíà

Îáúåì ïðîäóêöèè, 
çà÷òåííûé 

â âûïîëíåíèå ïëàíà 
ïî àññîðòèìåíòóÏî ïëàíó Ôàêòè÷åñêè

À 28800 25200 87,5 25200
Â 33600 33264 99,0 33264
Ñ 19200 22176 115,5 19200
D 14400 20160 140,0 14400

Èòîãî 96000 100800 105,0 92064

Ïðè÷èíû íåäîâûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó ìîãóò áûòü 
êàê âíåøíèå, òàê è âíóòðåííèå.

Ê âíåøíèì îòíîñÿòñÿ êîíúþíêòóðà ðûíêà, èçìåíåíèå ñïðîñà íà 
îòäåëüíûå âèäû ïðîäóêöèè, ñîñòîÿíèå ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî 
îáåñïå÷åíèÿ, íåñâîåâðåìåííûé ââîä â äåéñòâèå ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ìîùíîñòåé ïðåäïðèÿòèÿ ïî íåçàâèñÿùèì îò íåãî ïðè÷èíàì.

Âíóòðåííèå ïðè÷èíû ñâÿçàíû ñ íåäîñòàòêàìè â îðãàíèçàöèè 
ïðîèçâîäñòâà, ïëîõèì ñîñòîÿíèåì îáîðóäîâàíèÿ è åãî ïðîñòîÿìè, 
àâàðèÿìè, íåäîñòàòêîì ýëåêòðîýíåðãèè, íèçêîé êóëüòóðîé ïðîèçâîä-
ñòâà, íåäîñòàòêàìè â ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ è ìàòåðèàëüíîãî ñòèìóëè-
ðîâàíèÿ.

Óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà (ðåàëèçàöèè) ïî îäíèì âèäàì 
è ñîêðàùåíèå ïî äðóãèì âèäàì ïðîäóêöèè ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ åå 
ñòðóêòóðû, ò.å. ñîîòíîøåíèÿ îòäåëüíûõ èçäåëèé â îáùåì èõ âûïóñêå. 
Âûïîëíèòü ïëàí ïî ñòðóêòóðå — çíà÷èò ñîõðàíèòü â ôàêòè÷åñêîì 
âûïóñêå ïðîäóêöèè çàïëàíèðîâàííûå ñîîòíîøåíèÿ îòäåëüíûõ åå 
âèäîâ.

Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà îêàçûâàåò áîëüøîå âëèÿíèå 
íà âñå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè: îáúåì âûïóñêà â ñòîèìîñòíîé 
îöåíêå, ìàòåðèàëîåìêîñòü, ñåáåñòîèìîñòü òîâàðíîé ïðîäóêöèè, 
ïðèáûëü, ðåíòàáåëüíîñòü. Åñëè óâåëè÷èâàåòñÿ óäåëüíûé âåñ áîëåå 
äîðîãîé ïðîäóêöèè, òî îáúåì åå âûïóñêà â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè 
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âîçðàñòàåò, è íàîáîðîò. Òî æå ïðîèñõîäèò ñ ðàçìåðîì ïðèáûëè ïðè 
óâåëè÷åíèè óäåëüíîãî âåñà âûñîêîðåíòàáåëüíîé è ñîîòâåòñòâåííî 
ïðè óìåíüøåíèè äîëè íèçêîðåíòàáåëüíîé ïðîäóêöèè.

1.3. Àíàëèç êà÷åñòâà ïðîäóêöèè

Ïîä êà÷åñòâîì ïðîäóêöèè ïîíèìàåòñÿ ñîâîêóïíîñòü ïîëåçíûõ 
ïîòðåáèòåëüñêèõ ñâîéñòâ ïðîäóêòà òðóäà, îïðåäåëÿþùèõ åãî ñïîñîá-
íîñòü óäîâëåòâîðèòü îïðåäåëåííûå ïîòðåáíîñòè ÷åëîâåêà è îáùåñòâà.

Óëó÷øåíèå êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíûõ ôàê-
òîðîâ ðîñòà ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà, ñïîñîáñòâóåò ðîñòó êîíêó-
ðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè, óâåëè÷åíèþ ïðèáûëè, ñëóæèò ôàêòî-
ðàì óñïåõà, ôîðìèðóåò óñòîé÷èâûé ðûíîê ñáûòà.

Ðàçëè÷àþò è àíàëèçèðóþò êà÷åñòâî ïðîäóêöèè è êà÷åñòâî ðàáîòû.
Êà÷åñòâî ïðîäóêöèè ðåãëàìåíòèðóåòñÿ ñåðòèôèêàòàìè êà÷åñòâà. 

Ñåðòèôèêàöèÿ ïîäòâåðæäàåò, ÷òî äîëæíûì îáðàçîì èäåíòèôèöèðî-
âàííàÿ ïðîäóêöèÿ, ïðîöåññ, óñëóãà ñîîòâåòñòâóåò êîíêðåòíîìó ñòàí-
äàðòó èëè äðóãîìó íîðìàòèâíîìó äîêóìåíòó.

Â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íîðìàòèâíûå äîêóìåíòû ïî ñòàíäàðòè-
çàöèè ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà êàòåãîðèè:

ãîñóäàðñòâåííûå ñòàíäàðòû ÐÔ (ÃÎÑÒ ÐÔ); �
îòðàñëåâûå ñòàíäàðòû (ÎÑÒ); �
òåõíè÷åñêèå óñëîâèÿ (ÒÓ); �
ñòàíäàðòû ïðåäïðèÿòèé è îáúåäèíåíèé (ÑÒÏ). �
Ñîîòâåòñòâåííî ýòèì äîêóìåíòàì è ñòàíäàðòèçèðóåòñÿ ïðî-

äóêöèÿ.
Ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå êà÷åñòâî ïðîäóêöèè, ïîäðàçäåëÿ-

þòñÿ íà îáîáùàþùèå è èíäèâèäóàëüíûå (ñïåöèôè÷åñêèå).
Ê îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëÿì îòíîñÿòñÿ:
óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâóþùåé ÃÎÑÒó ÐÔ â îáùåì  �
îáúåìå ïðîäóêöèè;
óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâóþùèé ÎÑÒó â îáùåì îáúåìå  �
ïðîäóêöèè;
óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâóþùèé ÒÓ â îáùåì îáúåìå  �
ïðîäóêöèè;
óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâóþùèé ÑÒÏ â îáùåì îáúåìå  �
ïðîäóêöèè;
óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâóþùåé ìèðîâûì ñòàíäàðòàì  �
â îáùåì îáúåìå ïðîäóêöèè.
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Ê èíäèâèäóàëüíûì îòíîñÿòñÿ ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå îò-
äåëüíûå ãðóïïû ñâîéñòâ ïðîäóêöèè. Ýòî ïîêàçàòåëè:

íàçíà÷åíèÿ — õàðàêòåðèçóþò ïîëåçíûé ýôôåêò îò èñïîëüçîâà- �
íèÿ ïðîäóêöèè ïî íàçíà÷åíèþ;
íàäåæíîñòè (áåçîòêàçíîñòü, ñîõðàíÿåìîñòü, äîëãîâå÷íîñòü, ðå- �
ìîíòîïðèãîäíîñòü);
òåõíîëîãè÷íîñòè — õàðàêòåðèçóþò ýôôåêòèâíîñòü êîíñòðóêòîðñêî- �
òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé (ìàòåðèàëîåìêîñòü, òðóäîåìêîñòü, ýíåð-
ãîåìêîñòü);
ýðãîíîìè÷íîñòè; �
áåçîïàñíîñòè; �
ýñòåòè÷íîñòè; �
ýêîëîãè÷íîñòè è ò.ä. �
Ïðè àíàëèçå îïðåäåëÿþòñÿ îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè êà÷åñòâà, 

èçó÷àåòñÿ èõ èçìåíåíèå â äèíàìèêå. Ïîâûøåíèå êà÷åñòâà, êàê 
îòäåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè, òàê è ðîñò óäåëüíîãî âåñà äàííîé 
ïðîäóêöèè â îáùåì îáúåìå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè âåäåò ê óâå-
ëè÷åíèþ îáúåìà ïðîäàæ â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè. Âûñîêèé 
óðîâåíü êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ñïîñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ îáúåìà 
ïðîäàæ â ðåçóëüòàòå ðîñòà ñïðîñà íà äàííóþ ïðîäóêöèþ, à òàê-
æå çà ñ÷åò ðîñòà öåíû ðåàëèçàöèè íà áîëåå êà÷åñòâåííóþ ïðî-
äóêöèþ.

Îäíèì èç êðèòåðèåâ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà ïðîäóêöèè â öåëîì 
ìîæíî ñ÷èòàòü îáíîâëåíèå ïðîäóêöèè. Â ýòîì ñëó÷àå ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ óäåëüíûé âåñ íîâîé ïðîäóêöèè â îáùåì îáúåìå âûïóñêà è ðåà-
ëèçàöèè.

Êîñâåííîé õàðàêòåðèñòèêîé êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ íàëè-
÷èå ðåêëàìàöèé îò ïîòðåáèòåëåé ïðîäóêöèè.

Ïðè àíàëèçå èçó÷àþò ðåêëàìàöèè ïîòðåáèòåëåé â ñëåäóþùèõ 
íàïðàâëåíèÿõ: 

ïî êàêèì èçäåëèÿì ïîëó÷åíû ðåêëàìàöèè, 1) 
õàðàêòåð äåôåêòîâ, âûçâàâøèõ ðåêëàìàöèè, 2) 
êîëè÷åñòâî çàðåêëàìèðîâàííûõ èçäåëèé è èõ óäåëüíûé âåñ â 3) 
îáùåì îáúåìå ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, 
ïîòåðè ïî ïðèíÿòûì ðåêëàìàöèÿì (ëèáî ïåðåâîä â ïîíèæåííûå 4) 
ñîðòà, äîñûëêà äåòàëåé).
Èçó÷åíèå ðåêëàìàöèé ïðîèçâîäèòñÿ â äèíàìèêå, ðàçðàáàòûâàþò-

ñÿ îðãòåõìåðîïðèÿòèÿ, íàïðàâëåííûå íà óñòðàíåíèå äåôåêòîâ.
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Êîñâåííûì ïîêàçàòåëåì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ áðàê ïðî-
äóêöèè, îòðàæàþùèé êà÷åñòâî îðãàíèçàöèè è âûïîëíåíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïðîöåññà ïî èçãîòîâëåíèþ ïðîäóêöèè.

Áðàê — ýòî èçäåëèÿ èëè äåòàëè, íå ñîîòâåòñòâóþùèå ïî ñâîèì 
ñâîéñòâàì óðîâíþ òðåáîâàíèé, ïðåäóñìîòðåííûõ â ÃÎÑÒàõ, ÒÓ è íå 
ïðèãîäíûå äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïî ïðÿìîìó íàçíà÷åíèþ.

Ïî ñâîåìó õàðàêòåðó áðàê ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà èñïðàâèìûé è íå-
èñïðàâèìûé (îêîí÷àòåëüíûé). Èñïðàâèìûé áðàê â ðåçóëüòàòå óñòðà-
íåíèÿ äåôåêòîâ ìîæåò áûòü äîâåäåí äî óðîâíÿ, óäîâëåòâîðÿþùåãî 
òðåáîâàíèÿì, ïðåäúÿâëÿåìûì ê ãîäíûì èçäåëèÿì. Äî ýòîãî ìîìåíòà 
áðàêîâàííûå èçäåëèÿ ÷èñëÿòñÿ â ñîñòàâå íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà. Íåèñïðàâèìûì ñ÷èòàþò áðàê, êîòîðûé èñïðàâèòü íåâîçìîæíî 
èëè ýêîíîìè÷åñêè íåöåëåñîîáðàçíî.

Áðàê ðàçëè÷àþò òàêæå ïî ìåñòó âûÿâëåíèÿ è ïî ïðè÷èíàì îá-
ðàçîâàíèÿ. Ïî ìåñòó âûÿâëåíèÿ áðàê áûâàåò âíóòðåííèé, âûÿâëåí-
íûé íà ïðåäïðèÿòèè, è âíåøíèé, âûÿâëåííûé ó ïîòðåáèòåëåé. Òàêîå 
ïîäðàçäåëåíèå áðàêà äàåò âîçìîæíîñòü ïðàâèëüíî îöåíèòü ðàáîòó 
ÎÒÊ ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ñîîòâåòñòâóþùèõ ñòðóêòóðíûõ ïîäðàç-
äåëåíèé.

Àíàëèçèðóþòñÿ ñåáåñòîèìîñòü îêîí÷àòåëüíî çàáðàêîâàííûõ èç-
äåëèé, ðàñõîäû ïî èñïðàâëåíèþ áðàêà, ïîòåðè îò áðàêà.

Îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñòâåííîãî áðàêà îïðåäåëÿåòñÿ ñåáåñòîè-
ìîñòüþ îêîí÷àòåëüíî çàáðàêîâàííûõ èçäåëèé è ðàñõîäîâ íà åãî èñ-
ïðàâëåíèå.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïîòåðü îò áðàêà èç âûøåíàçâàííîé ñóììû çà-
òðàò âû÷èòàþò ñòîèìîñòü áðàêà ïî öåíå âîçìîæíîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
ñóììû, óäåðæàííûå ñ âèíîâíèêîâ áðàêà è âçûñêàííûå ñ ïîñòàâùè-
êîâ çà ïîñòàâêó ñûðüÿ íèçêîãî êà÷åñòâà.

Âëèÿíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî áðàêà íà îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðî-
äóêöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ñõåìå: 

ïîäñ÷èòûâàåòñÿ àáñîëþòíûé ðàçìåð áðàêà ïóòåì ñëîæåíèÿ ñå-1) 
áåñòîèìîñòè îêîí÷àòåëüíîãî áðàêà è ðàñõîäîâ íà åãî èñïðàâ-
ëåíèå, 
íàõîäèòñÿ óäåëüíûé âåñ (èëè ïðîöåíò) ïîëó÷åííîé ñóììû â ïðî-2) 
èçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè òîâàðíîé ïðîäóêöèè, 
çàòåì íà ïîëó÷åííûé ïðîöåíò óìíîæàåòñÿ îáúåì òîâàðíîé ïðî-3) 
äóêöèè è òàêèì îáðàçîì îïðåäåëÿåòñÿ ðàçìåð íåäîïîëó÷åííîé 
ïðîäóêöèè.
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1.4. Àíàëèç êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè òîâàðà

Ïîä êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ ïîíèìàþò õàðàêòåðèñòèêó ïðîäóê-
öèè, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò åå îòëè÷èå îò òîâàðà-êîíêóðåíòà êàê ïî 
ñòåïåíè ñîîòâåòñòâèÿ êîíêðåòíîé îáùåñòâåííîé ïîòðåáíîñòè, òàê è 
ïî çàòðàòàì íà åå óäîâëåòâîðåíèå.

Îöåíêà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè îñíîâûâàåòñÿ íà èñ-
ñëåäîâàíèè ïîòðåáíîñòåé ïîêóïàòåëÿ è òðåáîâàíèé ðûíêà. ×òîáû 
òîâàð óäîâëåòâîðÿë ïîòðåáíîñòè ïîêóïàòåëÿ, îí äîëæåí ñîîòâåòñòâî-
âàòü îïðåäåëåííûì ïàðàìåòðàì:

òåõíè÷åñêèì �  (ñâîéñòâà òîâàðà, îáëàñòü åãî ïðèìåíåíèÿ è íà-
çíà÷åíèÿ);
ýðãîíîìè÷åñêèì �  (ñîîòâåòñòâèå òîâàðà ñâîéñòâàì ÷åëîâå÷åñêîãî 
îðãàíèçìà);
ýñòåòè÷åñêèì �  (âíåøíèé âèä òîâàðà);
íîðìàòèâíûì �  (ñîîòâåòñòâèå òîâàðà äåéñòâóþùèì íîðìàì è 
ñòàíäàðòàì);
ýêîíîìè÷åñêèì �  (óðîâåíü öåí íà òîâàð, ñåðâèñíîå åãî îáñëóæè-
âàíèå, ðàçìåð ñðåäñòâ, èìåþùèõñÿ ó ïîòðåáèòåëÿ äëÿ óäîâëåòâî-
ðåíèÿ äàííîé ïîòðåáíîñòè).
Ìåòîäèêà àíàëèçà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè ïîêàçàíà 

íà ñõåìå 4.
Äëÿ îöåíêè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íåîáõîäèìî ñîïîñòàâèòü ïà-

ðàìåòðû àíàëèçèðóåìîãî èçäåëèÿ è òîâàðà-êîíêóðåíòà ñ óðîâíåì, 
çàäàííûì ïîòðåáíîñòüþ ïîêóïàòåëÿ, è ñðàâíèòü ïîëó÷åííûå ðåçóëü-
òàòû. Ñ ýòîé öåëüþ ðàññ÷èòûâàþò åäèíè÷íûå, ãðóïïîâûå è èíòåãðàëü-
íûé ïîêàçàòåëè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè.

Åäèíè÷íûå ïîêàçàòåëè îòðàæàþò ïðîöåíòíîå îòíîøåíèå óðîâíÿ 
êàêîãî-ëèáî òåõíè÷åñêîãî èëè ýêîíîìè÷åñêîãî ïàðàìåòðà ê âåëè÷èíå 
òîãî æå ïàðàìåòðà ïðîäóêòà-êîíêóðåíòà:

q = 
100

Ð
Ð

 * 100, (71)

ãäå q — åäèíè÷íûé ïàðàìåòðè÷åñêèé ïîêàçàòåëü;
Ð — óðîâåíü ïàðàìåòðà èññëåäóåìîãî èçäåëèÿ;
Ð100 — óðîâåíü ïàðàìåòðà èçäåëèÿ, ïðèíÿòîãî çà îáðàçåö, óäîâëåòâî-
ðÿþùåãî ïîòðåáíîñòü íà 100%.
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 Изучение  
рынка 

Сбор данных  
о конкурентах 

Изучение запросов 
покупателей 

Формулирование требований к изделию и 
определение перечня показателей оценки 

конкурентоспособности товара 

Экономические 
параметры 

Технические  
параметры 

Нормативные 
параметры 

Определение уровня единичных  
и групповых параметров 
конкурентоспособности 

Расчет интегрального показателя 
конкурентоспособности 

Разработка мер по повышению 
конкурентоспособности 

Ñõåìà 4. Áëîê-ñõåìà àíàëèçà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè

Ãðóïïîâîé ïîêàçàòåëü (G) îáúåäèíÿåò åäèíè÷íûå ïîêàçàòåëè 
(qi) ïî îäíîðîäíîé ãðóïïå ïàðàìåòðîâ (òåõíè÷åñêèõ, ýêîíîìè÷åñêèõ, 
ýñòåòè÷åñêèõ) ñ ïîìîùüþ âåñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (ài), îïðåäåëåííûõ 
ýêñïåðòíûì ïóòåì:

G = Σài * qi, (72)
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Èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü (J) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå 
ãðóïïîâîãî ïîêàçàòåëÿ ïî òåõíè÷åñêèì ïàðàìåòðàì (Gm) ê ãðóïïîâî-
ìó ïîêàçàòåëþ ïî ýêîíîìè÷åñêèì ïàðàìåòðàì (Gý):

J = m

ý

G

G
.
 

(73)

Åñëè J<1, òî àíàëèçèðóåìîå èçäåëèå óñòóïàåò îáðàçöó, à åñëè 
J>1, òî îíî ïðåâîñõîäèò èçäåëèå-îáðàçåö èëè èçäåëèå êîíêóðåíòà ïî 
ñâîèì ïàðàìåòðàì.

Âàæíîå íàïðàâëåíèå ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóê-
öèè — ñîâåðøåíñòâîâàíèå ïðîöåññà òîâàðîäâèæåíèÿ, îðãàíèçàöèè 
òîðãîâëè, ñåðâèñíîãî îáñëóæèâàíèÿ ïîêóïàòåëåé, ðåêëàìû ïðîäóêöèè, 
êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ìîùíûìè èíñòðóìåíòàìè ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà.

Ïðè àíàëèçå îðãàíèçàöèè òîðãîâëè âûÿñíÿþò, èìåþòñÿ ëè ó 
ïðåäïðèÿòèÿ ôèðìåííûå ìàãàçèíû, êàêèå èñïîëüçóþòñÿ ìåòîäû òîð-
ãîâëè (ïðÿìàÿ, îïòîâàÿ, ìåëêèé îïò, ðîçíè÷íàÿ, äèëåðû è ò.ä.), êàêîé 
óäåëüíûé âåñ îíè çàíèìàþò â îáùåì îáúåìå ïðîäàæ è êàêèå èç íèõ 
íàèáîëåå äîõîäíûå, êàêîâ óðîâåíü èçäåðæåê îáðàùåíèÿ, êàê ìîæíî 
óìåíüøèòü ðàñõîäû, íå ñíèæàÿ ýôôåêòèâíîñòè?

Ñåðâèñíûå óñëóãè è ðåêëàìà ÿâëÿþòñÿ ìîùíûìè ôàêòîðàìè â 
êîíêóðåíòíîé áîðüáå çà ïîêóïàòåëÿ. Îíè òðåáóþò äîïîëíèòåëüíûõ 
çàòðàò, íî óâåëè÷èâàþò îáúåì ïðîäàæ è ïðèáûëü. Ïîýòîìó â ïðî-
öåññå àíàëèçà íåîáõîäèìî óñòàíîâèòü, êàêèå âèäû ñåðâèñíûõ óñëóã 
îêàçûâàåò ïðåäïðèÿòèå è êàê ýòî ñòèìóëèðóåò ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ, 
ñêîëüêî ñðåäñòâ çàòðà÷èâàåòñÿ íà ðåêëàìó è êàêîâà åå ýôôåêòèâ-
íîñòü: ïðîñëåæèâàåòñÿ ëè ñâÿçü ìåæäó àêòèâíîñòüþ ðåêëàìû è óðîâ-
íåì ñáûòà, óðîâíåì ïðèáûëè, õîðîøî ëè çàìåòåí ôèðìåííûé çíàê 
ïðåäïðèÿòèÿ ñðåäè êîíêóðèðóþùèõ, íàñêîëüêî óïàêîâêà òîâàðà ñïî-
ñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ îáúåìà ïðîäàæ?

Äëÿ èçó÷åíèÿ âëèÿíèÿ äàííûõ ôàêòîðîâ íà îáúåì ïðîäàæ, ñóììó 
ïðèáûëè ìîæíî èñïîëüçîâàòü ïðèåìû ñîïîñòàâëåíèÿ ïàðàëëåëüíûõ 
ðÿäîâ ÷èñåë, àíàëèòè÷åñêèõ ãðóïïèðîâîê, êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà.

1.5. Àíàëèç ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà

Ðèòìè÷íîñòü âûïóñêà ïðîäóêöèè îçíà÷àåò âûïóñê ïðîäóêöèè â 
ñòðîãîì ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîâûì çàäàíèåì íà êâàðòàë, ìåñÿö, äåíü. 
Ðèòìè÷íîñòü íå âñåãäà îçíà÷àåò ðàâíîìåðíîñòü, òàê ïëàíîâûå çà-
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äàíèÿ íå ìîãóò ðàñïðåäåëÿòüñÿ ïîðîâíó, íàïðèìåð, ïî ìåñÿöàì ãîäà, 
èç-çà íåîäèíàêîâîãî ÷èñëà ðàáî÷èõ äíåé, à òàêæå èç-çà ñåçîííîñòè 
ïðîèçâîäñòâà è ïëàíèðóåìîãî ïîñòåïåííîãî íàðàñòàíèÿ îáúåìà ïðî-
èçâîäñòâà.

Àíàëèç ðèòìè÷íîñòè ïðîâîäèòñÿ ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ ôàêòè÷å-
ñêèõ ïëàíîâûõ äàííûõ îá óäåëüíûõ âåñàõ âûïóñêà ïî ìåñÿöàì è 
êâàðòàëàì, à òàêæå ïî äåêàäàì.

Ïîñêîëüêó ðèòìè÷íîñòü âûïóñêà ãîòîâîé ïðîäóêöèè îðãàíèçàöèè 
çàâèñèò îò ðèòìè÷íîñòè ðàáîòû îòäåëüíûõ öåõîâ, àíàëèç ðèòìè÷íî-
ñòè ïðîâîäèòñÿ òàêæå è â ðàçðåçå öåõîâ.

Ñâîäíàÿ îöåíêà ðèòìè÷íîñòè îáû÷íî äàåòñÿ ïóòåì ðàñ÷åòà êîýô-
ôèöèåíòà ðèòìè÷íîñòè. Êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè (Êð) îïðåäåëÿåò-
ñÿ òàê æå, êàê ñðåäíèé ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó: 
â âûïîëíåíèå ïëàíà çàñ÷èòûâàåòñÿ ôàêòè÷åñêèé âûïóñê â ïðåäåëàõ 
ïëàíà è ïîëó÷åííàÿ ñóììà ñîïîñòàâëÿåòñÿ ñ ïëàíîì âûïóñêà. Ýòîò 
ðàñ÷åò ìîæíî ïðîèçâåñòè êàê ïî àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëÿì âûïóñêà, 
òàê è ïî óäåëüíûì âåñàì.

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè íå ôèêñèðóåò ñëó-
÷àè ïåðåâûïîëíåíèÿ ïëàíà, èìåþùèõ òàêæå îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå 
íà îáùóþ ðèòìè÷íîñòü, èñ÷èñëÿþò ÷èñëà àðèòìè÷íîñòè, ðàâíûå èòî-
ãó ïîëîæèòåëüíûõ è îòðèöàòåëüíûõ îòêëîíåíèé îò ïëàíîâîãî çàäà-
íèÿ. ×åì íåðèòìè÷íåå ðàáîòàëî ïðåäïðèÿòèå, òåì âûøå ÷èñëà àðèò-
ìè÷íîñòè è, íàîáîðîò, ïðè ñòðîãîì âûïîëíåíèè ïëàíîâûõ çàäàíèé 
çà êàæäûé îòðåçîê âðåìåíè ÷èñëî àðèòìè÷íîñòè çà ïåðèîä â öåëîì 
áóäåò ðàâíî íóëþ. Íàðóøåíèå ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà ïðèâîäèò 
ê îòðèöàòåëüíûì ïîñëåäñòâèÿì. Ïðåæäå âñåãî, ýòî ñêàçûâàåòñÿ íà 
íåïîëíîé çàãðóçêå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è ðàáî÷åé ñèëû â 
íà÷àëå ìåñÿöà è ïîëíîé çàãðóçêå è ïðèìåíåíèþ ñâåðõóðî÷íûõ ðàáîò 
â òðåòüåé äåêàäå, óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ áðàêîâàííîé ïðîäóêöèè. Òàêàÿ 
ðàáîòà â êîíöå ìåñÿöà ïðèâîäèò ê ðåçêîìó ñíèæåíèþ îñòàòêîâ íå-
çàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ íîðìàòèâîì è ê íàêî-
ïëåíèþ ñâåðõïëàíîâûõ îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå. Èç-çà 
íåâîçìîæíîñòè îòãðóçêè ñâåðõïëàíîâûõ çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè 
â ïîñëåäíèå äíè ìåñÿöà íå âûïîëíÿþòñÿ ïëàíû ïîñòàâîê ïî äîãî-
âîðàì. Çà íåâûïîëíåíèå ïëàíà ïîñòàâîê îáúåäèíåíèå óïëà÷èâàåò 
øòðàôû, êîòîðûå âìåñòå ñ íåâûïîëíåíèåì ïëàíà ðåàëèçàöèè óìåíü-
øàþò ñóììó ïðèáûëè îáúåäèíåíèÿ. Çà ñ÷åò íåïðîèçâîäèòåëüíûõ 
ðàñõîäîâ (îïëàòà ïðîñòîåâ íå ïî âèíå ðàáî÷èõ, ñâåðõóðî÷íûõ ðà-
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áîò, áðàêà) óâåëè÷èâàåòñÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè, íå âûïîëíÿåòñÿ 
ïëàí ïðèáûëè. Íåâûïîëíåíèå ïëàíà ïðèáûëè â ñâîþ î÷åðåäü âëå÷åò 
íàðóøåíèå ïëàòåæåé â áþäæåò, îáðàçîâàíèå íåäîñòàòêà ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Íàëè÷èå ñâåðõíîðìàòèâíûõ çàïàñîâ ãîòîâîé 
ïðîäóêöèè âåäåò ê çàìåäëåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 
Êðîìå òîãî, íåðèòìè÷íàÿ ðàáîòà ïîñòàâùèêà âûçûâàåò íàðóøåíèå 
ðèòìà ðàáîòû ïðåäïðèÿòèé ñìåæíèêîâ.

Äëÿ ñâîåâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ íàðóøåíèé íåîáõîäèì îïåðàòèâ-
íûé àíàëèç ðèòìè÷íîñòè â òå÷åíèå äåêàäû íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ 
äàííûõ î åæåäíåâíîì âûïîëíåíèè ïëàíîâûõ çàäàíèé.

Ðåçþìå

Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è 
ïðîäàæ ÿâëÿþòñÿ áèçíåñ-ïëàí îðãàíèçàöèè, îïåðàòèâíûå ïëàíû ïðî-
èçâîäñòâà è îòãðóçêè ïðîäóêöèè, îò÷åòíîñòü ô. ¹ Ï-1 «Ñâåäåíèÿ î 
ïðîèçâîäñòâå è îòãðóçêå òîâàðîâ è óñëóã», ô. ¹ ÏÌ «Ñâåäåíèÿ îá 
îñíîâíûõ ïîêàçàòåëÿõ äåÿòåëüíîñòè ìàëîãî ïðåäïðèÿòèÿ», ô. ¹ 2 
«Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ», âåäîìîñòü ¹ 16 «Äâèæåíèå ãîòîâûõ 
èçäåëèé, èõ îòãðóçêà è ðåàëèçàöèÿ» è äð.

Ïðè èçó÷åíèè äàííîé òåìû íåîáõîäèìî ðàçëè÷àòü ïîíÿòèÿ âàëî-
âîé, òîâàðíîé è ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè. Ïîä íîìåíêëàòóðîé ïî-
íèìàþò ïåðå÷åíü íàèìåíîâàíèé èçäåëèé è èõ êîäîâ, óñòàíîâëåííûõ 
äëÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ âèäîâ ïðîäóêöèè, â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè. 
À ïîä àññîðòèìåíòîì — ïåðå÷åíü íàèìåíîâàíèé ïðîäóêöèè ñ óêà-
çàíèåì åå îáúåìà âûïóñêà ïî êàæäîìó âèäó, â ñòîèìîñòíîì âûðàæå-
íèè. Îí áûâàåò ïîëíûé, ãðóïïîâîé è âíóòðèãðóïïîâîé.

Ïîä êà÷åñòâîì ïðîäóêöèè ïîíèìàåòñÿ ñîâîêóïíîñòü ïîëåçíûõ 
ïîòðåáèòåëüñêèõ ñâîéñòâ ïðîäóêòà òðóäà, îïðåäåëÿþùèõ åãî ñïîñîá-
íîñòü óäîâëåòâîðèòü îïðåäåëåííûå ïîòðåáíîñòè ÷åëîâåêà è îáùåñòâà.

Ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå êà÷åñòâî ïðîäóêöèè, ïîäðàçäåëÿ-
þòñÿ íà îáîáùàþùèå è èíäèâèäóàëüíûå (ñïåöèôè÷åñêèå). Òàêæå 
âûäåëÿþò êîñâåííûå õàðàêòåðèñòèêè êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, íàïðèìåð, 
íàëè÷èå ðåêëàìàöèé, áðàê.

Ïîä êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ ïîíèìàþò õàðàêòåðèñòèêó ïðîäóê-
öèè, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò åå îòëè÷èå îò òîâàðà-êîíêóðåíòà êàê ïî 
ñòåïåíè ñîîòâåòñòâèÿ êîíêðåòíîé îáùåñòâåííîé ïîòðåáíîñòè, òàê è 
ïî çàòðàòàì íà åå óäîâëåòâîðåíèå.
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Äëÿ îöåíêè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íåîáõîäèìî ñîïîñòàâèòü ïà-
ðàìåòðû àíàëèçèðóåìîãî èçäåëèÿ è òîâàðà-êîíêóðåíòà ñ óðîâíåì, 
çàäàííûì ïîòðåáíîñòüþ ïîêóïàòåëÿ, è ñðàâíèòü ïîëó÷åííûå ðåçóëü-
òàòû. Ñ ýòîé öåëüþ ðàññ÷èòûâàþò åäèíè÷íûå, ãðóïïîâûå è èíòåãðàëü-
íûé ïîêàçàòåëè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè õàðàêòåðèçóåòñÿ îáúåì ïðîèçâîäñòâà è 
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè?

2. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà îáúåì ïðîäàæ? Êàêèå ìåòîäû ýêî-
íîìè÷åñêîãî àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ â ïðîöåññå èññëåäîâàíèÿ îáúåìà 
ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ?

3. Äàéòå îïðåäåëåíèå íîìåíêëàòóðû è àññîðòèìåíòà. Êàêèì îá-
ðàçîì îöåíèòü âûïîëíåíèå ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó ïðîäóêöèè?

4. Êàêîå âëèÿíèå îêàçûâàåò íåðèòìè÷íîå ïðîèçâîäñòâî íà ôè-
íàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè?

5. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè õàðàêòåðèçóåòñÿ êà÷åñòâî ïðîäóêöèè?
6. Êàê ïðîâîäèòñÿ àíàëèç êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè?
7. Äàéòå ïîíÿòèå ðèòìè÷íîé ðàáîòû.

ÃËÀÂÀ 2. ÀÍÀËÈÇ ÝÔÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒÈ 
ÈÑÏÎËÜÇÎÂÀÍÈß ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÅÍÍÛÕ ÐÅÑÓÐÑÎÂ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ ïîíÿòèÿìè ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóð-
ñîâ è îñîáåííîñòÿìè èõ àíàëèçà.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå ìåòîäèêè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ýôôåêòèâíî- �
ñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ;
èçó÷åíèå ìåòîäèêè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ýôôåêòèâíî- �
ñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ;
èçó÷åíèå ìåòîäèêè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ýôôåêòèâíî- �
ñòè èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìè- �
÷åñêîãî àíàëèçà.

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà òåìû «Àíàëèç ýôôåê-
òèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ» íåîáõî-
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äèìî îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ïîíèìàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ñî-
äåðæàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è òðóäîâûõ 
ðåñóðñîâ, à òàêæå ïîêàçàòåëåé èõ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçî-
âàíèÿ. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ îá ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
êàæäîãî ýëåìåíòà ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ, îáðàòèòå îñî-
áîå âíèìàíèå íà ñâÿçü äàííîé òåìû ñ ðàçäåëîì «Òåîðèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî àíàëèçà», ãäå áûëà áîëåå ïîäðîáíî ðàññìîòðåíà ìå-
òîäèêà ôàêòîðíîãî àíàëèçà. Ïðè èçó÷åíèè äàííîé òåìû 
íåîáõîäèìî ïîâòîðèòü ìàòåðèàë, êàñàþùèéñÿ ìåòîäîâ ôàê-
òîðíîãî àíàëèçà (ìåòîäó ýëèìèíèðîâàíèÿ).

Óðîâåíü ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ, ïðåæäå 
âñåãî, ïîâûøåíèåì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ, óëó÷øåíèåì èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíî-
ñòåé, óâåëè÷åíèåì îòäà÷è âëîæåííîãî êàïèòàëà, ïîâûøåíèåì ðåíòà-
áåëüíîñòè ïðîäóêöèè è ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ.

Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå ìåòîäèêó àíàëèçà êàæäîé ñîñòàâëÿþùåé. 
Íà÷íåì ñ èçó÷åíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Îñîáîå âíèìàíèå íåîáõîäèìî óäåëÿòü èçó÷åíèþ ñîñòîÿíèÿ, äè-
íàìèêè è ñòðóêòóðû îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òàê êàê îíè çàíèìàþò áîëü-
øîé óäåëüíûé âåñ â äîëãîñðî÷íûõ àêòèâàõ ïðåäïðèÿòèÿ.

Îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ñðåäñòâà — ýòî ñðåäñòâà òðóäà, 
ôóíêöèîíèðóþùèå â ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà. Îñíîâíûå 
ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, êàê ïðàâèëî, äåëÿòñÿ íà ïðîèçâîäñòâåííûå 
è íåïðîèçâîäñòâåííûå. Ïðîèçâîäñòâåííóþ ìîùíîñòü îðãàíèçàöèè 
îïðåäåëÿþò ïðîèçâîäñòâåííûå ñðåäñòâà. Êðîìå òîãî, ïðèíÿòî âû-
äåëÿòü àêòèâíóþ ÷àñòü (ðàáî÷èå ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå) è ïàñ-
ñèâíóþ ÷àñòü îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ñðåäñòâ, à òàêæå âíóòðè 
ýòèõ óêðóïíåííûõ ãðóïï îòäåëüíûå ïîäãðóïïû â ñîîòâåòñòâèè ñ èõ 
ôóíêöèîíàëüíûì íàçíà÷åíèåì.

Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïîñòåïåííî ïîãàøàåòñÿ â òå÷åíèå 
ñðîêà èõ ïîëåçíîé ýêñïëóàòàöèè ïóòåì åæåìåñÿ÷íûõ àìîðòèçàöèîí-
íûõ îò÷èñëåíèé, êîòîðûå âêëþ÷àþòñÿ â èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà èëè 
îáðàùåíèÿ çà ñîîòâåòñòâóþùèé îò÷åòíûé ïåðèîä.

Îñíîâíûå ñðåäñòâà ó÷èòûâàþòñÿ êàê â íàòóðàëüíûõ åäèíèöàõ 
èçìåðåíèÿ, òàê è â ñòîèìîñòíûõ.

Â ïðîöåññå ó÷åòà è ïðîâåäåíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ èñïîëüçó-
þò íåñêîëüêî ìåòîäîâ îöåíêè îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ñðåäñòâ.
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Ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòüþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ïðèîáðåòàåìûõ 
çà ïëàòó, ïðèçíàåòñÿ ñóììà ôàêòè÷åñêèõ çàòðàò îðãàíèçàöèè (ïðåä-
ïðèÿòèÿ) íà èõ ïðèîáðåòåíèå, ñîîðóæåíèå è èçãîòîâëåíèå.

Âîññòàíîâèòåëüíóþ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿþò ñ ïîìîùüþ óñòàíàâ-
ëèâàåìîãî èíäåêñà öåí, öåí íà àíàëîãè÷íûå âèäû ïðîäóêöèè, ïî êî-
òîðûì óæå îïðåäåëåíà âîññòàíîâèòåëüíàÿ ñòîèìîñòü, óêðóïíåííûõ 
êîýôôèöèåíòîâ èçìåíåíèÿ öåí.

Îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì âû÷èòàíèÿ èç ïåðâî-
íà÷àëüíîé (èëè âîññòàíîâèòåëüíîé) ñòîèìîñòè ñóìì èçíîñà, íà÷èñ-
ëåííîãî ïî íîðìàì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è ïîïðàâî÷íûõ 
êîýôôèöèåíòîâ ê íèì.

Ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ òàêæå ëèêâèäàöèîííàÿ ñòîèìîñòü, êîòî-
ðàÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ ëèêâèäàöèîííîé êîìèññèåé â ñëó÷àå ëèêâèäà-
öèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, èëè ïî äðóãèì îñíîâàíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì 
çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò è îò÷åòíîñòü äàþò âîçìîæíîñòü äîñòàòî÷-
íî ïîäðîáíî ïðîàíàëèçèðîâàòü íàëè÷èå, ñîñòîÿíèå è èçìåíåíèå åãî 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ô. ¹ 5 ãîäî-
âîé îò÷åòíîñòè ïðîâîäèòñÿ ãîðèçîíòàëüíûé è âåðòèêàëüíûé àíàëèç 
äâèæåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè äèíàìèêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàþò 
ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ (ïîñòóïëåíèÿ) (Ê1) îáí), õàðàêòåðèçóþùèé 
äîëþ íîâûõ ôîíäîâ â îáùåé èõ ñòîèìîñòè íà êîíåö ãîäà:

Êîáí = 
Ñòîèìîñòü ïîñòóïèâøèõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ

Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ïåðèîäà
. (74)

ñðîê îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ (Ò2) îáí);

Òîáí = 
Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà

Ñòîèìîñòü ïîñòóïèâøèõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ
. (75)

êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ (Ê3) â):

Êâ = 
Ñòîèìîñòü âûáûâøèõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ

Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà
. (76)



154

êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà (Ê4) ïð):

Êïð = 
Ñòîèìîñòü ïðèðîñòà îñíîâíûõ ñðåäñòâ

Ñòîèìîñòü èõ íà íà÷àëî ïåðèîäà
. (77)

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàþò 
ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

êîýôôèöèåíò èçíîñà (Ê1) èçí) — îòíîøåíèå ñóììû èçíîñà ê ïåðâî-
íà÷àëüíîé (áàëàíñîâîé) ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ:

Êèçí = 
Ñóììà èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ
. (78)

êîýôôèöèåíò ãîäíîñòè (Ê2) ã) — îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü (ðàçíèöà 
ìåæäó ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòüþ è ñóììîé èçíîñà îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ) ê èõ ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè. Ýòîò êîýôôèöèåíò õà-
ðàêòåðèçóåò êà÷åñòâåííîå ñîñòîÿíèå (ïðîèçâîäñòâåííóþ ñïîñîá-
íîñòü) îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà îïðåäåëåííóþ äàòó:

Êã = 
Îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ
. (79)

Èç ðàñ÷åòíûõ ôîðìóë î÷åâèäíî: Êã=1-Êèçí

Äàëåå íåîáõîäèìî äàòü îöåíêó îáåñïå÷åííîñòè îñíîâíûìè ôîí-
äàìè. Õàðàêòåðèñòèêà îáåñïå÷åííîñòè îñíîâíûìè ôîíäàìè äàåòñÿ 
âî âçàèìîñâÿçè ñ ÷èñëåííîñòüþ ðàáî÷èõ, ò.å. ñ ïîìîùüþ ïîêàçàòåëåé 
âîîðóæåííîñòè òðóäà, ïðè ýòîì ó÷èòûâàåòñÿ, ÷òî îñíîâíûå ñðåäñòâà 
èñïîëüçóåòñÿ â íåñêîëüêèõ ñìåíàõ, ïîýòîìó ïðè èñ÷èñëåíèè ïîêà-
çàòåëåé âîîðóæåííîñòè âî âíèìàíèå ïðèíèìàþòñÿ ðàáî÷èå òîëüêî 
îäíîé íàèáîëåå çàïîëíåííîé ñìåíû.

Îáåñïå÷åííîñòü îáîðóäîâàíèåì îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè íîð-
ìàòèâîâ, ïðåäóñìàòðèâàþùèõ èñïîëüçîâàíèå îáîðóäîâàíèÿ íà ðàáî-
òå, ðåìîíòå, â ðåçåðâå. ×òîáû ïðîâåðèòü ñîáëþäåíèå ýòîãî íîðìàòèâà 
ñîïîñòàâëÿþò ñ ôàêòè÷åñêèì íàëè÷èåì îáîðóäîâàíèÿ, à çàòåì âû-
ÿâëÿþò ïðè÷èíû íàðóøåíèÿ óñòàíîâëåííûõ íîðìàòèâîâ.

Â àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòå èñïîëüçóþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëÿ îáå-
ñïå÷åííîñòè îñíîâíûìè ôîíäàìè:
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ïîêàçàòåëü îáùåé ôîíäîâîîðóæåííîñòè1)  ðàâåí îòíîøåíèþ 
ñòîèìîñòè ÎÔ â ïåðâîíà÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) îöåíêå ê 
÷èñëó ðàáî÷èõ â íàèáîëåå çàïîëíåííóþ ñìåíó;
ïîêàçàòåëü òåõíè÷åñêîé âîîðóæåííîñòè òðóäà 2) ðàâåí îòíî-
øåíèþ ñòîèìîñòè ñðåäñòâ òåõíèêè (àêòèâíàÿ ÷àñòü) â ïåðâîíà-
÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) îöåíêå ê ÷èñëó ðàáî÷èõ â íàèáîëåå 
çàïîëíåííóþ ñìåíó;
êîýôôèöèåíò ïîòåíöèàëüíîé ýíåðãîâîîðóæåííîñòè3)  ðàâåí 
îòíîøåíèþ ñóììàðíîé ìîùíîñòè äâèãàòåëåé è àïïàðàòîâ ê ÷èñ-
ëó ðàáî÷èõ â íàèáîëåå çàïîëíåííóþ ñìåíó;
êîýôôèöèåíò ôàêòè÷åñêîé ýíåðãîâîîðóæåííîñòè 4) ðàâåí îò-
íîøåíèþ ôàêòè÷åñêè èñïîëüçîâàííîé ýíåðãèè ê êîëè÷åñòâó îò-
ðàáîòàííûõ ÷åë/÷àñ âñåìè ðàáî÷èìè.

Ïîêàçàòåëè âîîðóæåííîñòè èçó÷àþò ðÿä ëåò, à òàê æå â ñðàâíå-
íèè ñ ïîêàçàòåëÿìè àíàëîãè÷íûõ ïðåäïðèÿòèé.

Ïîâûøåíèå óðîâíÿ âîîðóæåííîñòè òðóäà îñíîâíûìè ñðåäñòâàìè 
è ýíåðãèåé äîëæíî âûçûâàòü áîëåå áûñòðûé ðîñò ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè òðóäà, ïðè÷åì òåìï ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè äîëæåí áûòü 
âûøå òåìïîâ ðîñòà âîîðóæåííîñòè â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ýòî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î íåýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Êîíå÷íàÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ (ôîí-
äîâ) õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîêàçàòåëÿìè ôîíäîîòäà÷è, ôîíäîåìêîñòè, 
ðåíòàáåëüíîñòè, îòíîñèòåëüíîé ýêîíîìèè ñðåäñòâ, ïîâûøåíèÿ îáú-
åìà ïðîäóêöèè, ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ðàáîòàþùèõ, 
ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è çàòðàò íà âîñïðîèçâîäñòâî 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ, óâåëè÷åíèÿ ñðîêîâ ñëóæáû ñðåäñòâ òðóäà è äð.

Ïðåäñòàâèì ïåðå÷èñëåííûå ïîêàçàòåëè â âèäå ôîðìóë:
ôîíäîîòäà÷à (ÔÎ):1) 

ÔÎ = ÒÏ/ÎÏÔ, (80)

ãäå ÒÏ — îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè (òûñ. ðóá.), ÎÏÔ — ñðåäíåãî-
äîâàÿ ñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (òûñ. ðóá.).

îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (Ý2) ÎÏÔ)

ÝÎÏÔ =ÎÏÔ1 – ÎÏÔ0 * J
ÒÏ , (81)

ãäå ÎÏÔ1,0 — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ôîíäîâ (òûñ. ðóá.) â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ, JÒÏ — èíäåêñ 
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èçìåíåíèÿ îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè (íàõîäèòñÿ ïóòåì äåëåíèÿ òî-
âàðíîé ïðîäóêöèè îò÷åòíîãî ãîäà íà ïðîäóêöèþ áàçèñíîãî ãîäà).

ôîíäîåìêîñòü (ÔÅ) — îáðàòíûé ïîêàçàòåëü ôîíäîîòäà÷è:3) 

ÔÅ = 1/ÔÎ. (82)

Ïðè ðàñ÷åòå îáùåãî ïîêàçàòåëÿ ôîíäîîòäà÷è â ñòîèìîñòè îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ ó÷èòûâàþòñÿ ñîáñòâåííûå è àðåíäóåìûå ñðåäñòâà. Íå 
ó÷èòûâàþòñÿ ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ íà êîíñåðâàöèè, è ðåçåðâíûå, à 
òàêæå ñäàííûå â àðåíäó. 

Èñïîëüçîâàíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðèçíàåòñÿ ýôôåêòèâíûì, åñëè 
îòíîñèòåëüíûé ïðèðîñò ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ïðîäóêöèè èëè ïðèáûëè 
ïðåâûøàåò îòíîñèòåëüíûé ïðèðîñò ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà 
àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä.

Ðîñò ôîíäîîòäà÷è (à, ñëåäîâàòåëüíî, è ñíèæåíèå ôîíäîåìêîñòè) 
âåäåò ê îòíîñèòåëüíîé ýêîíîìèè (ÝÎÏÔ) îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ê óâåëè-
÷åíèþ îáúåìà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè. 

Àíàëîãè÷íî ïðîèçâîäèòñÿ ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

Ïîêàçàòåëÿìè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ 
ÿâëÿþòñÿ:

ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåð-1) 
ñîíàëà çà ãîä

ÂÏÏÏ = ÒÏ/ÏÏÏ, (83)

ãäå ÒÏ — îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè (òûñ. ðóá.); ÏÏÏ — ñðåä-
íåñïèñî÷íàÿ ÷èñëåííîñòü ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåð-
ñîíàëà (÷åë.); ÂÏÏÏ — ñðåäíåãîäîâàÿ âûðàáîòêà ïðîìûøëåííî-
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà çà ãîä.

ýêîíîìèÿ æèâîãî òðóäà (Ý2) ÏÏÏ) — ãîäîâûõ ðàáîòíèêîâ (â ñðàâíå-
íèè ñ óñëîâèÿìè áàçèñíîãî ãîäà)

ÝÏÏÏ = ÏÏÏ1 - ÏÏÏ0 * J
ÒÏ, (84)

ãäå ÏÏÏ0, ÏÏÏ1 — ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñëåííîñòü ïðîìûøëåííî-
ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà ñîîòâåòñòâåííî â áàçèñíîì è îò÷åòíîì 
ïåðèîäàõ; JÒÏ — èíäåêñ ðîñòà ïðîäóêöèè (ÒÏ1 / ÒÏ0).

òðóäîåìêîñòü — îáðàòíûé ïîêàçàòåëü ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà3) 

Òåìê = 1/ÂÏÏÏ. (85)
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Ýòè âñå ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþòñÿ è äëÿ êàòåãîðèè ðàáî÷èõ.
Ïîêàçàòåëÿìè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðå-

ñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ:
ìàòåðèàëîîòäà÷à (ÌÎ):1) 

ÌÎ = ÒÏ/ÌÇ, (86)

ãäå ÌÇ — âåëè÷èíà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò.
îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò (Ý2) Ì):

ÝÌÇ = ÌÇ1 - ÌÇ0 * J
ÒÏ (87)

ìàòåðèàëîåìêîñòü (ÌÅ) — îáðàòíûé ïîêàçàòåëü ìàòåðèàëîîòäà÷è3) 

ÌÅ = 1/ÌÎ. (88)

Ïðîäóêöèÿ ñîçäàåòñÿ ýòèìè òðåìÿ ïðîèçâîäñòâåííûìè ôàêòîðà-
ìè: ñðåäñòâàìè òðóäà, ïðåäìåòàìè òðóäà è æèâûì òðóäîì, êàæäûé 
èç êîòîðûõ ìû óæå îõàðàêòåðèçîâàëè ïîêàçàòåëÿìè ýêñòåíñèâíîñòè 
(íàëè÷èå ñàìîãî ðåñóðñà) è èí òåíñèâíîñòè (åãî ýôôåêòèâíîñòü, â íà-
øåì ñëó÷àå — ôîíäîîòäà÷à, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü, ìàòåðèàëîîòäà÷à). 
Îòñþäà ôîðìóëó âëèÿíèÿ íà îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè ìîæíî 
âûðàçèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

ÒÏ = ÎÏÔ * ÔÎ=ÏÏÏ * ÂÏÏÏ = ÌÇ * ÌÎ. (89)

Âëèÿíèå íà îáúåì ïðîäóêöèè íàëè÷èÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ êàæäîãî âèäà ðåñóðñîâ îïðåäåëÿåòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì 
ìåòîäà öåïíûõ ïîäñòàíîâîê è åãî ðàçíîâèäíîñòåé (ìàòåðèàë êóðñà 
«Òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà», äëÿ ïîâòîðåíèÿ ýòîãî ìàòåðèàëà 
íà êîíêðåòíîì ïðèìåðå ìîæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ ïðèëîæåíèåì 6).

Ðåçþìå

Â ñîñòàâ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ âõîäÿò ñðåäñòâà òðóäà, ïðåä-
ìåòû òðóäà è ñàì òðóä, êîòîðûå âûðàæàþòñÿ íà ïðåäïðèÿòèè ÷åðåç 
ïîêàçàòåëè: ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ñðåäíåñïè-
ñî÷íàÿ ÷èñëåííîñòü ðàáîòàþùèõ, ñóììà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò.

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè äèíàìèêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâà-
þò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ (ïîñòóïëå-
íèÿ), ñðîê îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ, 
êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ 
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ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: êîýôôèöèåíò èçíîñà 
è ãîäíîñòè. Òàêæå â àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòå èñïîëüçóþò ñëåäóþùèå 
ïîêàçàòåëÿ îáåñïå÷åííîñòè îñíîâíûìè ôîíäàìè: ïîêàçàòåëü îáùåé, 
ïîêàçàòåëü òåõíè÷åñêîé âîîðóæåííîñòè, êîýôôèöèåíò ïîòåíöèàëü-
íîé ýíåðãîâîîðóæåííîñòè, êîýôôèöèåíò ôàêòè÷åñêîé ýíåðãîâîîðó-
æåííîñòè.

Êîíå÷íàÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
(ôîíäîâ) õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîêàçàòåëÿìè ôîíäîîòäà÷è, ôîíäîåìêî-
ñòè, ðåíòàáåëüíîñòè, îòíîñèòåëüíîé ýêîíîìèè ñðåäñòâ, ïîâûøåíèÿ 
îáúåìà ïðîäóêöèè, ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ðàáî-
òàþùèõ, ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è çàòðàò íà âîñïðî-
èçâîäñòâî îñíîâíûõ ñðåäñòâ, óâåëè÷åíèÿ ñðîêîâ ñëóæáû ñðåäñòâ 
òðóäà è äð.

Ïîêàçàòåëÿìè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ 
ÿâëÿþòñÿ: ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî 
ïåðñîíàëà çà ãîä, ýêîíîìèÿ æèâîãî òðóäà, òðóäîåìêîñòü.

Ïîêàçàòåëÿìè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðå-
ñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ: ìàòåðèàëîîòäà÷à, îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ ìàòåðè-
àëüíûõ çàòðàò, ìàòåðèàëîåìêîñòü.

Â çàêëþ÷åíèå ðàññ÷èòûâàþò âëèÿíèå êàæäîãî èç ýòèõ ýëåìåíòîâ 
íà îáúåì ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè, èñïîëüçóÿ ìåòîäû ýëèìèíèðî-
âàíèÿ.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. ×òî ïîíèìàþò ïîä ïðîèçâîäñòâåííûìè ðåñóðñàìè?
2. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ñîñòîÿíèÿ è äâèæåíèÿ îñíîâíûõ 

ñðåäñòâ è ðàñêðîéòå èõ ñîäåðæàíèå.
3. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâ-

íûõ ñðåäñòâ è ðàñêðîéòå èõ ñîäåðæàíèå.
4. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòå-

ðèàëüíûõ çàòðàò è ðàñêðîéòå èõ ñîäåðæàíèå.
5. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òðóäî-

âûõ ðåñóðñîâ è ðàñêðîéòå èõ ñîäåðæàíèå.
6. Íàçîâèòå ôîðìóëû âëèÿíèÿ íà îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè 

êàæäîãî èç ýëåìåíòîâ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ.
7. Êàêèå ñïîñîáû èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïðîâåäåíèÿ ôàêòîðíîãî àíà-

ëèçà ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ íà îáúåì ïðîäóêöèè? 
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ÃËÀÂÀ 3. ÀÍÀËÈÇ È ÓÏÐÀÂËÅÍÈÅ ÇÀÒÐÀÒÀÌÈ 
È ÑÅÁÅÑÒÎÈÌÎÑÒÜÞ ÏÐÎÄÓÊÖÈÈ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ ïîíÿòèÿìè ñåáåñòîèìîñòü, çàòðàòû 
è îñîáåííîñòÿìè èõ àíàëèçà.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå ìåòîäèêè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ñåáåñòîèìîñòè  �
ïðîäóêöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðîññèéñêèìè ñòàíäàðòàìè;
èçó÷åíèå ìåòîäèêè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ñåáåñòîèìîñòè  �
ïðîäóêöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàðóáåæíûìè ñòàíäàðòàìè;
ôîðìèðîâàíèå íàâûêîâ â îáîáùåíèè ðåçóëüòàòîâ ýêîíîìè- �
÷åñêîãî àíàëèçà ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è èõ èñïîëüçîâà-
íèÿ â ïðèíÿòèè óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé.

3.1. Ôàêòîðíûé àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè ïðîäàííîé ïðîäóêöèè
3.2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëÿ çàòðàò íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè
3.3. Ïîâåäåíèå çàòðàò è âçàèìîñâÿçü îáúåìà, ñåáåñòîèìîñòè è 

ïðèáûëè
3.4. Ìåòîäû ðàñ÷åòà êðèòè÷åñêîé òî÷êè áåçóáûòî÷íîñòè, ìàð-

æèíàëüíîãî äîõîäà, ïîðîãà ðåíòàáåëüíîñòè è çàïàñà ôèíàíñîâîé 
ïðî÷íîñòè

3.5. Îïåðàöèîííûé ðû÷àã è îöåíêà ýôôåêòà îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà òåìû «Àíàëèç è óïðàâ-
ëåíèå çàòðàòàìè è ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîäóêöèè» íåîáõîäèìî 
îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ïîíèìàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîäåð-
æàíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, à òàêæå ìåòîäèêå ôàê-
òîðíîãî àíàëèçà ýòèõ ïîêàçàòåëåé. Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñ î 
ïîâåäåíèè çàòðàò è âçàèìîñâÿçè îáúåìà, ñåáåñòîèìîñòè è 
ïðèáûëè, îáðàòèòå îñîáîå âíèìàíèå óäîáñòâî äàííîé çàðó-
áåæíîé ìåòîäèêè â öåëÿõ óïðàâëåíèÿ ýòèìè ýêîíîìè÷åñêèìè 
êàòåãîðèÿìè. Ïîýòîìó ïðè èçó÷åíèè äàííîé òåìû óäåëèòå 
îñîáîå âíèìàíèå èçó÷åíèþ âîïðîñîâ íàõîæäåíèÿ òî÷êè áåçó-
áûòî÷íîñòè, ðàñ÷åòà çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè, ýôôåê-
òà îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà è äð. êàòåãîðèé ìàðæèíàëüíîãî 
àíàëèçà.
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3.1. Ôàêòîðíûé àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè 
ïðîäàííîé ïðîäóêöèè

Îñíîâíîé ïîêàçàòåëü, êàê â óïðàâëåí÷åñêîì, òàê è â ôèíàíñîâîì 
ó÷åòå — ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæ. Àíàëèç ñåáåñòîè ìîñòè ïðîäóêöèè 
íàïðàâëåí íà âûÿâëåíèå âîçìîæíîñòåé ïîâû øåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è äåíåæíûõ ðåñóðñîâ â ïðî-
öåññå ïðîèçâîäñòâà, ñíàáæåíèÿ è ñáû òà ïðîäóêöèè è ïîçâîëÿåò áîëåå 
ïðàâèëüíî îöåíèòü óðîâåíü ïî êàçàòåëåé ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè, 
äîñòèãíóòûé íà ïðåäïðè ÿòèÿõ.

Àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, êàê ïðîèçâîä-
ñòâåííîé, òàê è ïîëíîé, âåäåòñÿ êàê â ïîýëåìåíòíîì, òàê è â ïî-
ñòàòåéíîì ðàçðåçå. Ïîýëåìåíòíûé ðàçðåç ñåáåñòîèìîñòè ñî ñòîèò èç 
îäíîðîäíûõ ýëåìåíòîâ çàòðàò:

S = A + MÇ + ÐÎÒ, (90)

ãäå S — ïðîèçâîäñòâåííàÿ (èëè ïîëíàÿ) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæ ïðî-
äóêöèè;
À — àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
ÌÇ— ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû (çàòðàòû ïðåäìåòîâ òðóäà);
ÐÎÒ — îïëàòà òðóäà ïåðñîíàëà ñ îò÷èñëåíèÿìè íà ñîöèàëüíûå 
íóæäû.

Îáû÷íî íà ïðåäïðèÿòèÿõ èìåþò ìåñòî òàê íàçûâàåìûå ïðî ÷èå 
ðàñõîäû, êîòîðûå çàíèìàþò íåáîëüøîé óäåëüíûé âåñ, íî êîòîðûå 
òðóäíî ðàñïðåäåëèòü ïî âûøåóêàçàííûì ýëåìåíòàì, ïîýòîìó â öå-
ëÿõ óïðîùåíèÿ ïðè àíàëèçå ïðî÷èå ðàñõîäû ðàñïðåäåëÿþòñÿ ïðî-
ïîðöèîíàëüíî òðåì îñíîâíûì ýëåìåíòàì çàòðàò.

Ïî óêàçàííûì ôîðìàì ëåãêî îïðåäåëèòü àáñîëþòíûå îòêëî-
íåíèÿ â çàòðàòàõ îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ è â öåëîì ïî ñåáåñòîè ìîñòè, 
íî òàêèå îòêëîíåíèÿ ñàìè ïî ñåáå íå äàþò ïðåäñòàâëå íèÿ îá ýêîíî-
ìèè èëè ïåðåðàñõîäå. Îá ýêîíîìèè èëè ïåðåðàñ õîäå ãîâîðèò ðàñ÷åò 
îòíîñèòåëüíîãî (îòíîñèòåëüíî äîñòèãíóòîãî îáúåìà ïðîäàæ) îòêëî-
íåíèÿ. 

1. Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå ïî àìîðòèçàöèè:
/

1 0 * ÐÏA A A IΔ = − . (91)

2. Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå ïî ìàòåðèàëüíûì çàòðàòàì:
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/
1 0 * ÐÏÌÇ ÌÇ ÌÇ IΔ = − . (92)

3. Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå ïî îïëàòå òðóäà ñ îò÷èñëåíèÿìè:
/

1 0 * ÐÏÐÎÒ ÐÎÒ ÐÎÒ IΔ = − .  (93)

4. Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå â öåëîì ïî ñåáåñòîèìîñòè:
/

1 0 * ÐÏS S S IΔ = − ,  (94)

ãäå ÐÏI  ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè 
îò÷åòíîãî ãîäà ê ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ïðîøëîãî ãîäà.

3.2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëÿ çàòðàò 
íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè

Îñíîâíûì îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè 
ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü çàòðàò íà 1 ðóáëü ïðîäóêöèè. 

ç = ñ/V = Σqñ/Σqö , (95)

ãäå Σqñ — ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü;
Σqö — V ïðîäóêöèè â îòïóñêíûõ öåíàõ ïðîèçâîäèòåëÿ.

Çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ:
Ýòî óíèâåðñàëüíûé ïîêàçàòåëü, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðåä-1. 
ïðèÿòèÿìè è îðãàíèçàöèÿìè ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé.
Ýòî ñêâîçíîé ïîêàçàòåëü, òàê êàê ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàí êàê ïî 2. 
âñåìó îáúåìó ïðîäóêöèè, òàê è ïî îòäåëüíûì åå âèäàì.
Ïîçâîëÿåò èçìåðèòü äèíàìèêó çàòðàò, òàê êàê îòíîñèòåëüíûé ïî-3. 
êàçàòåëü.
Îáåñïå÷èâàåò óâÿçêó ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà ñåáåñòîèìîñòè è ïðè-4. 
áûëè, òàê êàê çàòðàòû íà ðóáëü ÿâëÿþòñÿ îáðàòíîé âåëè÷èíîé 
ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè.
Îäíàêî íà äèíàìèêó äàííîãî ïîêàçàòåëÿ âîçäåéñòâóåò íå òîëüêî 

óðîâåíü ñàìèõ çàòðàò, íî è ðÿä äðóãèõ ôàêòîðîâ:
èçìåíåíèå ñòðóêòóðû è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè; �
èçìåíåíèå öåí è òàðèôîâ íà ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû, à òàêæå  �
äðóãèõ âíåøíèõ ôàêòîðîâ (èçìåíåíèå ìåòîäîëîãèè ôîðìèðîâà-
íèÿ ñåáåñòîèìîñòè);
èçìåíåíèå ïðîäàæíûõ öåí. �
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Ïîýòîìó áåç ðåàëüíîãî ôàêòîðíîãî àíàëèçà ýòîò ïîêàçàòåëü íå 
ïðèãîäåí äëÿ îöåíêè äèíàìèêè è âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ñåáåñòîèìî-
ñòè ïðîäóêöèè.

Ðàññìîòðèì ìåòîäèêó ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîêàçàòåëÿ çàòðàò íà 
1 ðóáëü ïðîäóêöèè.

Ïðèìåíèì ñïîñîá öåïíûõ ïîäñòàíîâîê:

Δç = Σq1ñ1/Σq1ö1 - Σq0ñ0/Σq0ö0. (96)

Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè.1) 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ íåîáõîäèìî èç áàçèñíîãî ïîêàçàòåëÿ 

óäåëüíûõ çàòðàò, ïåðåñ÷èòàííîãî íà îò÷åòíûé îáúåì è àññîðòèìåíò 
ïðîäóêöèè, âû÷åñòü áàçèñíûå óäåëüíûå çàòðàòû:

Σq1ñ0/Σq1ö0 - Σq0ñ0/Σq0ö0. (97)

Èçìåíåíèå íåïîñðåäñòâåííî ñàìèõ çàòðàò çà ñ÷åò ýôôåêòèâíîñòè 2) 
èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ.
Äëÿ ýòîãî îò÷åòíûå óäåëüíûå çàòðàòû, èñ÷èñëåííûå â áàçèñíûõ 

öåíàõ è óñëîâèÿõ, ñîïîñòàâëÿþòñÿ ñ áàçèñíûì ïîêàçàòåëåì, ïåðå-
ñ÷èòàííûì íà îò÷åòíûé îáúåì è àññîðòèìåíò.

Â ÷èñëèòåëå ïåðâîãî ïîêàçàòåëÿ (óìåíüøàåìîãî) èç ñåáåñòîèìî-
ñòè îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñëåäóåò âû÷åñòü ñóììó óäîðîæàíèÿ öåí è òà-
ðèôîâ íà ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû è èçìåíåíèå ñåáåñòîèìîñòè âñëåä-
ñòâèå ðàçëè÷èé â ìåòîäîëîãèè åå ôîðìèðîâàíèÿ. Ïîëó÷èì îò÷åòíûå 
çàòðàòû íà ðóáëü â áàçèñíûõ öåíàõ è óñëîâèÿõ.

Σq1ñ1 – ΔPì.ð. – ΔPì.ô./Σq1ö0 – Σq1ñ0/Σq1ö0. (98)

Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ öåí íà ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû è ïîðÿäêà 3) 
ôîðìèðîâàíèÿ çàòðàò.
Ýòî ìîæíî íàéòè, åñëè èç ïîêàçàòåëåé îò÷åòíûõ óäåëüíûõ çàòðàò, 

èñ÷èñëåííûõ â áàçèñíûõ öåíàõ íà ïðîäóêöèþ, âû÷åñòü àíàëîãè÷íûé 
ïîêàçàòåëü, îòëè÷àþùèéñÿ òîëüêî óêàçàííûìè ôàêòîðàìè, ò.å. öåíàìè 
íà ìàòåðèàëû.

Σq1ñ1/Σq1ö0 – Σq1ñ1 – ΔPì.ð. – ΔPì.ô./Σq1ö0 =

= ΔPì.ð. + ΔPì.ô./Σq1ö0. (99)

Èçìåíåíèå ïðîäàæíûõ öåí.4) 
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Âëèÿíèå ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì âû÷èòàíèÿ èç îò÷åòíîãî ïîêàçà-
òåëÿ óäåëüíûõ çàòðàò àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ, èñ÷èñëåííîãî â áà-
çèñíûõ öåíàõ íà ïðîäóêöèþ.

Σq1ñ1/Σq1ö1 – Σq1ñ1/Σq1ö0. (100)

Ïðîâåðêà (áàëàíñ ôàêòîðîâ):

Δç = ç1 – ç0 = ΣΔç (ïî ôàêòîðàì). (101)

3.3. Ïîâåäåíèå çàòðàò è âçàèìîñâÿçü îáúåìà, 
ñåáåñòîèìîñòè è ïðèáûëè

Àíàëèç ïîâåäåíèÿ çàòðàò. Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè âëèÿíèÿ 
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íà ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè âñå ðàñõîäû ìîãóò 
áûòü ðàçäåëåíû íà ñëåäóþùèå ãðóïïû: 

1) ïåðåìåííûå (ïðîïîðöèîíàëüíî èçìåíÿþùèåñÿ ñ îáúåìîì ïðî-
äóêöèè);

2) ïîëóïåðåìåííûå;
3) ïîëóïîñòîÿííûå (îñòàþùèåñÿ ïîñòîÿííûìè äî îïðåäåëåííûõ 

ïðåäåëîâ ðîñòà îáúåìà ïðîäóêöèè);
4) ïîñòîÿííûå (íåèçìåííûå â ðàìêàõ îò÷åòíîãî ïåðèîäà).
Âñå ðàñõîäû â áóõãàëòåðèè ðàçäåëÿþòñÿ íà ïåðåìåííûå (ðàñõîäû 

õîçÿéñòâåííîé àêòèâíîñòè, ñâÿçàííîé ñ ðîñòîì îáúåìà ïðîäóêöèè) è 
ïîñòîÿííûå (ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñî ñïîñîáíîñòüþ õîçÿéñòâîâàòü, ò.å. 
äåìîíñòðèðóþùèå ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ, — çàòðàòû íà èíâå-
ñòèöèè, îïëàòà ðóêîâîäñòâà, ðàñõîäû íà ðåêëàìó, íàó÷íûå ðàçðàáîò-
êè è ïð.).

Òðàäèöèîííûé ìåòîä ïðÿìîãî âû÷èñëåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè 
(äèðåêò-êîñòèíã) îñíîâàí íà âû÷èòàíèè ïðÿìûõ ðàñõîäîâ èç ïðî-
äàæíîé âûðó÷êè è îïðåäåëåíèè ïðåäåëüíîé (ìàðæèíàëüíîé) ïðè-
áûëè, êîòîðàÿ îòëè÷àåòñÿ îò ðåàëüíîé ïðèáûëè íà ñóììó êîñâåí-
íûõ ðàñõîäîâ. Ñîâðåìåííûé äèðåêò-êîñòèíã îñíîâàí íà âû÷èòàíèè 
ïåðåìåííûõ ðàñõîäîâ èç ïðîäàæíîé âûðó÷êè è îïðåäåëåíèè ïðå-
äåëüíîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ îòëè÷àåòñÿ îò ðåàëüíîé ïðèáûëè íà ñóì-
ìó ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ, ÷òî ïîçâîëÿåò óòî÷íèòü ïîðîã ðåíòàáåëü-
íîñòè.

Ðàñ÷åò áåçóáûòî÷íîñòè ïðîäàæ òîâàðîâ ðàíüøå ïðåäóñìàòðèâàë 
äåëåíèå ðàñõîäîâ íà ïðÿìûå è êîñâåííûå (äà è â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
èíîãäà ýòî âñòðå÷àåòñÿ íà ïðàêòèêå), ÷òî ïðèâîäèëî ê ñóùåñòâåí-
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íûì îøèáêàì â îïðåäåëåíèè êðèòè÷åñêîé òî÷êè, ò.å. îáúåìà ïðîäàæ, 
ïîñëå êîòîðîãî ïðåäïðèÿòèå äîëæíî ïîëó÷àòü ïðèáûëü. Ñîâðåìåí-
íûé ðàñ÷åò áåçóáûòî÷íîñòè ïðîäàæ îñíîâàí íà äåëåíèè ðàñõîäîâ íà 
ïåðåìåííûå è ïîñòîÿííûå, ÷òî óòî÷íÿåò îïðåäåëåíèå êðèòè÷åñêîé 
òî÷êè. Ðàçëè÷èÿ ìåæäó ïðÿìûìè è êîñâåííûìè, à òàêæå ìåæäó ïå-
ðåìåííûìè è ïîñòîÿííûìè ðàñõîäàìè ïðèâåäåíû â òàáëèöå 29.

Òàáëèöà 29

Ðàçëè÷èÿ ïåðåìåííûõ (êîñâåííûõ) 
è ïîñòîÿííûõ (ïðÿìûõ) çàòðàò

Çàòðàòû Ïåðåìåííûå Ïîñòîÿííûå
Ïðÿìûå Ñûðüå è ìàòåðèàëû Àðåíäà îáîðóäîâàíèÿ, èñïîëü-

çóåìîãî äëÿ ïðîèçâîäñòâà îäíîãî 
âèäà ïðîäóêöèè

Êîñâåííûå Ñòîèìîñòü ýëåêòðîýíåð-
ãèè ïðè ïðîèçâîäñòâå 
íåñêîëüêèõ âèäîâ ïðî-
äóêöèè

Ñîäåðæàíèå (àìîðòèçàöèÿ) çäà-
íèé, îáîðóäîâàíèÿ, åñëè ïðîèç-
âîäèòñÿ íåñêîëüêî âèäîâ ïðî-
äóêöèè

Â îòëè÷èå îò ïåðåìåííûõ, ïîñòîÿííûå çàòðàòû íåëåãêî ñíèçèòü 
ïðè ñîêðàùåíèÿõ îáúåìîâ âûïóñêà è ðåàëèçàöèè. 

Òàáëèöà 30

Ïîâåäåíèå ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ çàòðàò 
ïðè èçìåíåíèè îáúåìîâ âûïóñêà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Îáúåì 
ïðîèçâîäñòâà 
(ðåàëèçàöèè)

Óñëîâíî-
ïåðåìåííûå 
çàòðàòû — 
ñóììàðíûå

Óñëîâíî-
ïåðåìåííûå 
çàòðàòû — 
íà åäèíèöó 
ïðîäóêöèè

Óñëîâíî-
ïîñòîÿííûå 
çàòðàòû — 
ñóììàðíûå

Óñëîâíî-
ïîñòîÿííûå 
çàòðàòû — 
íà åäèíèöó 
ïðîäóêöèè

ðàñòåò óâåëè÷èâàþòñÿ
íå èçìåíÿ-

þòñÿ
íå èçìåíÿ-

þòñÿ
óìåíüøàþòñÿ

ñíèæàåòñÿ óìåíüøàþòñÿ
íå èçìåíÿ-

þòñÿ
íå èçìåíÿ-

þòñÿ
óâåëè÷èâàþòñÿ

Ïåðå÷åíü ïåðåìåííûõ è ïîñòîÿííûõ çàòðàò ÿâëÿåòñÿ èíäèâèäóàëü-
íûì äëÿ êàæäîé ôèðìû è ìîæåò èçìåíÿòüñÿ îò îäíîãî ïåðèîäà ê äðó-
ãîìó. Äàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ çàòðàò ëåæèò â îñíîâå òåîðèè î «òî÷êå 
áåçóáûòî÷íîñòè» (ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè èëè êðèòè÷åñêàÿ òî÷êà).
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Âåëè÷èíà ïðèáûëè íàõîäèòñÿ â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè îò êîëè÷å-
ñòâà ïðîäàæ è ïðîäàæíûõ öåí, è â îáðàòíîé — îò ïåðåìåííûõ çàòðàò 
íà åäèíèöó ïðîäóêöèè è óðîâíÿ ïîñòîÿííûõ çàòðàò.

Âíåäðåíèå ñèñòåìû «äèðåêò-êîñòèíã» â ïðàêòèêó ðàáîòû ïðåä-
ïðèÿòèé ïîçâîëèò ðåøàòü ìíîãèå óïðàâëåí÷åñêèå çàäà÷è, òàêèå êàê:

— îïðåäåëåíèå íèæíåãî ïðåäåëà öåíû èçäåëèÿ, äî êîòîðîãî 
ïðåäïðèÿòèå ìîæåò åå ñíèçèòü â ñëó÷àå ïàäåíèÿ ñïðîñà íà ïðîäóê-
öèþ èëè ñ öåëüþ çàâîåâàíèÿ ðûíêà;

— ðåøåíèå âîïðîñà î ñíÿòèè ñ ïðîèçâîäñòâà îòäåëüíûõ èçäåëèé, 
ëèáî î ïðèâëå÷åíèè äîïîëíèòåëüíûõ çàêàçîâ;

— îïòèìèçàöèÿ àññîðòèìåíòà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè è ïðèáû-
ëè, ò.ê. â ñèñòåìå «äèðåêò-êîñòèíã» ÷åòêî âèäíà îêóïàåìîñòü êàæäîãî 
èçäåëèÿ (òîâàðà).

Êðîìå òîãî, îãðàíè÷åíèå ñåáåñòîèìîñòè ëèøü ïåðåìåííûìè çàòðà-
òàìè ïîçâîëèò óïðîñòèòü ïëàíèðîâàíèå, íîðìèðîâàíèå è ó÷åò ñåáå-
ñòîèìîñòè çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ÷èñëà ïîçèöèé êîíòðîëèðóåìûõ 
çàòðàò.

3.4. Ìåòîäû ðàñ÷åòà êðèòè÷åñêîé òî÷êè áåçóáûòî÷íîñòè, 
ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà, ïîðîãà ðåíòàáåëüíîñòè 

è çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè

Ðàññìîòðèì ìåòîäû ðàñ÷åòà ïîðîãà ðåíòàáåëüíîñòè, ìàðæèíàëü-
íîãî äîõîäà (ïðåäåëüíîé, èíîãäà íàçûâàþò âàëîâîé, ïðèáûëè) è çà-
ïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè.

Ãðàôè÷åñêèé ìåòîä ïðåäñòàâëåí íà ñõåìå 5. Íà îñè àáñöèññ 
ôèêñèðóåòñÿ êîëè÷åñòâî èçäåëèÿ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè 
èëè ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè. Ñíà÷àëà ôèêñèðóþòñÿ ïåðåìåí-
íûå ðàñõîäû (Sïåð), ïàðàëëåëüíî èì — ïîñòîÿííûå (Sïîñ), ïîëó-
÷àåì ïîëíóþ ñåáåñòîèìîñòü, êîòîðàÿ ðàñòåò ñ ðîñòîì ïðîäóêöèè 
èç-çà íàëè÷èÿ ïåðåìåííûõ ðàñõîäîâ. Ëèíèÿ ðîñòà ïðîäóêöèè èäåò 
èç ïåðåñå÷åíèÿ êîîðäèíàò, ò.å. ñ òî÷êè «0». Ïåðåñå÷åíèå ëèíèé 
ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè è îáúåìà ïðîäàæ äàåò êðèòè÷åñêóþ òî÷êó. 
Åñëè ïðîãíîç íà ïðîäàæó îïðåäåëåí ìåíåå ÷åì êðèòè÷åñêàÿ òî÷-
êà, òî ñåáåñòîèìîñòü îêàæåòñÿ âûøå âûðó÷êè, ò.å. ôèíàíñîâûé ðå-
çóëüòàò íàõîäèòñÿ â îáëàñòè óáûòêîâ. Åñëè ðûíîê ïðîäàæ ìîæíî 
ðàñøèðèòü ñâûøå êðèòè÷åñêîé òî÷êè, òî âûðó÷êà îò ïðîäàæ áóäåò 
âûøå ñåáåñòîèìîñòè, ò.å. ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò áóäåò íàõîäèòüñÿ 
â îáëàñòè ïðèáûëåé.
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Çàìåòèì, ÷òî ïåðåìåííûå ðàñõîäû áóäóò ïåðåìåííûìè ïî îò-
íîøåíèþ êî âñåìó îáúåìó ïðîäàæ, íî äëÿ êàæäîé åäèíèöû èçäåëèé 
îíè áóäóò ïîñòîÿííûìè, òàê êàê ïî ñóùåñòâó ïðåäñòàâëÿþò òåõíî-
ëîãè÷åñêóþ ñåáåñòîèìîñòü, êîòîðàÿ, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿåòñÿ íîðìà-
òèâíûì ðàñõîäîì è íå ìîæåò ìåíÿòüñÿ áåç óùåðáà äëÿ êà÷åñòâà 
èçäåëèÿ.

+P 
(прибыль) 

Sпер= qs перед ×  
 

S=q*sед=Sпост+ qs перед ×  

N=q*Цед 

Объем производства, шт. q 

перS  
(переменные затраты) 

постS  
(постоянные затраты) 

М=N-Sпер 

(маржинальный доход) 

-Р 
(убыток) 

qкр 

Nкр 

За
тр
ат
ы

 (S
) 

Ñõåìà 5. Âçàèìîñâÿçü îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, çàòðàò è ïðèáûëè 
(qêð — òî÷êà êðèòè÷åñêîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè)

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïîñòîÿííûå ðàñõîäû ÿâëÿþòñÿ ïîñòîÿííûìè 
äëÿ âñåé ìàññû ïðîäàæ, íî áóäóò ïåðåìåííûìè äëÿ êàæäîãî èç-
äåëèÿ.

Ïîýòîìó êàæäîå ïîñëåäóþùåå èçäåëèå áóäåò èìåòü ìåíüøóþ 
ñåáåñòîèìîñòü çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ äîëè ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ, ïðèõî-
äÿùåéñÿ íà ýòî èçäåëèå. Ñëåäîâàòåëüíî, óìåíüøåíèå ñåáåñòîèìîñòè 
ïðîäóêöèè ïðàêòè÷åñêè íå çàâèñèò îò ïåðåìåííûõ çàòðàò, à îáóñëîâ-
ëèâàåòñÿ ïîñòîÿííûìè ðàñõîäàìè.
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Âîçíèêàåò íîâàÿ êàòåãîðèÿ ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà (ïðåäåëüíîé 
ïðèáûëè) êàê ðàçíèöà ìåæäó âûðó÷êîé îò ïðîäàæ è ïåðåìåííûìè 
çàòðàòàìè. Ãðàôèê ðàñ÷åòà ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà äàí íà ñõåìå 5. 
Ðåàëüíàÿ ïðèáûëü âîçíèêàåò â òîì ñëó÷àå, åñëè ìàðæèíàëüíûé äî-
õîä ïîëíîñòüþ ïîêðûâàåò ïîñòîÿííûå ðàñõîäû è åå ðàçìåð îïðåäå-
ëÿåòñÿ ýêîíîìèåé ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ, ãëàâíûì ôàêòîðîì êîòîðîé 
ÿâëÿåòñÿ ðîñò ïðîäàæ.

Ðàñ÷åò ñåáåñòîèìîñòè ïî ïåðåìåííûì ðàñõîäàì äàåò âîçìîæ-
íîñòü èçáåæàòü ñëîæíûõ âû÷èñëåíèé ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà êàæ-
äûé âèä ïðîäóêöèè, ñðàâíèòü ïðîäàæíóþ âûðó÷êó è ïðåäåëüíóþ 
ïðèáûëü, ñïèñàòü âñå ïåðèîäè÷åñêèå ðàñõîäû íà ðåàëèçîâàííûå òî-
âàðû è îöåíèòü òîâàðíûå îñòàòêè íà ñêëàäàõ ïî ïåðåìåííûì ðàñ-
õîäàì. Ïîñëåäíåå îáñòîÿòåëüñòâî ïîçâîëÿåò ïåðåâåñòè âîçìîæíûé 
ðèñê îò íåïðîäàæè òîâàðîâ íà òåêóùèé ãîä, óìåíüøèâ ïðèáûëü è, 
ñîîòâåòñòâåííî, íàëîãè.

Óïðàâëåíèå ñåáåñòîèìîñòüþ ìîæåò áûòü ïðîèëëþñòðèðîâàíî íà 
ãðàôèêå, íî çàòðóäíåíî íà ïðàêòèêå. 

Óäîáíåå èñïîëüçîâàòü ôîðìóëû äëÿ ðàñ÷åòîâ êðèòè÷åñêîé òî÷êè, 
ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà, çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè.

1. Ðàñ÷åòíàÿ ôîðìóëà äëÿ êðèòè÷åñêîé òî÷êè â íàòóðàëüíîì 
âûðàæåíèè:

,
ÏÎÑ

ÊÐ ÏÅÐ
ÅÄ ÅÄ

S
q

Ö S
=

−   (102)

ò.å. êðèòè÷åñêàÿ òî÷êà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ 

ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà ìàðæó ñ åäèíèöû ïðîäóêöèè ( )ÏÅÐ
ÅÄ ÅÄÖ S− .

2. Ðàñ÷åòíàÿ ôîðìóëà äëÿ îáúåìà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè ñ 
ó÷åòîì çàäàííîé ïðèáûëè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè:

ÏÎÑ

ÏÅÐ
ÅÄ ÅÄ

S P
q

Ö S
+

=
−

,  (103)

Äëÿ ðàñ÷åòà ýòèõ ïîêàçàòåëåé (ôîðìóëû 102 è 103) â ñòîèìîñòíîì 
âûðàæåíèè, â çíàìåíàòåëü âìåñòî ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà íà åäèíèöó 
ðåàëèçóåìîé ïðîäóêöèè íåîáõîäèìî ïîñòàâèòü äîëþ ìàðæèíàëüíîãî 
äîõîäà â âûðó÷êå (Ì/N).
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3. Ðàñ÷åòíàÿ ôîðìóëà äëÿ ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà (Ì):

ÏÅÐM N S= − . (104)

4. Ðàñ÷åòíàÿ ôîðìóëà äëÿ îïðåäåëåíèÿ çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷-
íîñòè (ÇÔÏ):

ÊÐÇÔÏ N N= − . (105)

ÇÔÏ ìîæíî ðàññ÷èòàòü è â ïðîöåíòàõ ê ôàêòè÷åñêîìó âûïóñêó, 
äëÿ ýòîãî ôîðìóëó 105 íóæíî ðàçäåëèòü íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì ðåà-
ëèçàöèè (N) è ïåðåâåñòè â ïðîöåíòû. ÇÔÏ ñ÷èòàåòñÿ äîñòàòî÷íûì 
âûøå 60% (çàðóáåæíûé êðèòåðèé).

Àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè ïðîäàæ â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè ñòà-
íîâèòñÿ âîçìîæíûì è ïîëåçíûì ïðè ðåøåíèè ïðîáëåìû ðàñïðåäå-
ëåíèÿ ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ ïîòîâàðíî, àíàëîãè÷íîé ïðîáëåìå ðàñ-
ïðåäåëåíèÿ êîñâåííûõ ðàñõîäîâ. Íî ÿâëÿåòñÿ ïîëåçíûì è àíàëèç 
áåçóáûòî÷íîñòè ïðîäàæ â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè â öåëîì ïî âñåé 
ïðîäóêöèè.

3.5. Îïåðàöèîííûé ðû÷àã 
è îöåíêà ýôôåêòà îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà

Òåîðèÿ ïîâåäåíèÿ çàòðàò (ïåðåìåííûå è ïîñòîÿííûå) ïîçâîëÿåò 
ðàññ÷èòàòü îïåðàöèîííûé ðû÷àã è îöåíèòü ýôôåêò îïåðàöèîííîãî 
ðû÷àãà. Ëþáîå èçìåíåíèå îáúåìà ïðîäàæ òîâàðîâ âñåãäà ïîðîæäàåò 
áîëåå ñèëüíîå èçìåíåíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæ.

Ðàñ÷åòíàÿ ôîðìóëà: Îïåðàöèîííûé ðû÷àã îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
ñîîòíîøåíèå ìàðæè ê ïðèáûëè. 

Ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, 
÷òî îí ïîêàçûâàåò ñòåïåíü ÷óâñòâèòåëüíîñòè âàëîâîãî äî õîäà îðãàíè-
çàöèè ê èçìåíåíèþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Â îðãàíè çàöèè ñ âûñîêèì 
óðîâíåì ýôôåêòà îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà íåçíà ÷èòåëüíîå èçìåíåíèå 
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ìîæåò ïðèâåñòè ê ñó ùåñòâåííîìó èçìåíåíèþ 
äîõîäà äî âûïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ. Çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ 
äëÿ êîíêðåòíîé îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò áàçîâîãî óðîâíÿ îáúåìà ïðî-
èçâîäñòâà, îò êîòîðîãî èäåò îò ñ÷åò. Â ÷àñòíîñòè, íàèáîëüøåå çíà÷å-
íèå ïîêàçàòåëü èìååò òîã äà, êîãäà èçìåíåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà 
ïðîèñõîäèò ñ óðîâíÿ, íåçíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþùåãî êðèòè÷åñêèé 
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îáúåì ïðîäàæ. Â ýòîì ñëó÷àå äàæå íåáîëüøîå èçìåíåíèå îáúåìà 
ïðîèçâîäñòâà ïðèâî äèò ê ñóùåñòâåííîìó îòíîñèòåëüíîìó èçìåíå-
íèþ äîõîäà äî âûï ëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ, ïîñêîëüêó åãî áàçîâîå 
çíà÷åíèå áëèçêî ê íóëþ. Îòìåòèì, ÷òî ñðàâíåíèå óðîâíåé ýôôåê-
òà îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà âîçìîæíî ëèøü äëÿ îðãàíèçàöèé, èìåþ-
ùèõ îäèíàêîâûé áàçîâûé óðîâåíü âûïóñêà. Âûñîêèé óðîâåíü ýòîãî 
ýôôåêòà îáû÷íî õàðàêòåðåí äëÿ îðãàíèçàöèé ñ îòíîñèòåëüíî âûñî-
êèì óðîâíåì òåõ íè÷åñêîé îñíàùåííîñòè. Òî÷íåå, ÷åì âûøå óðîâåíü 
óñëîâíî-ïî ñòîÿííûõ ðàñõîäîâ ïî îòíîøåíèþ ê óðîâíþ ïåðåìåííûõ 
ðàñõîäîâ, òåì âûøå ýôôåêò îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà. Òàêèì îáðàçîì, 
îðãà íèçàöèÿ, ïîâûøàþùàÿ ñâîé òåõíè÷åñêèé óðîâåíü ñ öåëüþ ñíè-
æåíèÿ óäåëüíûõ ïåðåìåííûõ ðàñõîäîâ, îäíîâðåìåííî óâåëè÷è âàåò è 
ýôôåêò îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà.

Îðãàíèçàöèè ñ îòíîñèòåëüíî âûñîêèì ýôôåêòîì îïåðàöèîí íîãî 
ðû÷àãà ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê îðãàíèçàöèè, ïîäâåðæåííûå ïðîèçâîä-
ñòâåííîìó ðèñêó. Ïîä ïîñëåäíèì ïîíèìàåòñÿ ðèñê íå ïîëó÷åíèÿ äî-
õîäà äî âûïëàòû ïðîöåíòîâ è ïðèáûëè, ò.å. âîçíèê íîâåíèå ñèòóàöèè, 
êîãäà îðãàíèçàöèÿ íå ñìîæåò ïîêðûòü ñâîè ðàñõîäû ïðîèçâîäñòâåí-
íîãî õàðàêòåðà.

Ýôôåêò îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà ãîâîðèò î âîçìîæíîñòè ñíèæåíèÿ 
ñåáåñòîèìîñòè çà ñ÷åò ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ, à çíà÷èò è î ïîâûøå-
íèè ïðèáûëè, ïðè óâåëè÷åíèè îáúåìà ïðîäàæ. Çíà÷èò, ðîñò îáúåìà 
ïðîäàæ åñòü âàæíûé ôàêòîð ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè è ïîâûøåíèÿ 
ïðèáûëè.

Íà÷èíàÿ ñ òî÷êè áåçóáûòî÷íîñòè ðîñò îáúåìà ïðîäàæ, ïðèâîäèò 
ê çíà÷èòåëüíîìó óâåëè÷åíèþ ïðèáûëè, òàê êàê îíî íà÷èíàåòñÿ ñ íó-
ëåâîãî óðîâíÿ. Ïîñëåäóþùèé ðîñò ïðîäàæ óâåëè÷èâàåò ïðèáûëü â 
ìåíüøåé ñòåïåíè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì óðîâíåì. Ýôôåêò îïå-
ðàöèîííîãî ðû÷àãà ñíèæàåòñÿ ïî ìåðå òîãî, êàê îáúåì ïðîäàæ óâå-
ëè÷èâàåòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì êðèòè÷åñêîé òî÷êè, òàê êàê áàçà, 
ñ êîòîðîé ñðàâíèâàåòñÿ óâåëè÷åíèå ïðèáûëè, ïîñòåïåííî ñòàíîâèòñÿ 
áîëüøå. Îïåðàöèîííûé ðû÷àã äåéñòâóåò â îáîèõ íàïðàâëåíèÿõ, êàê 
ïðè óâåëè÷åíèè, òàê è ïðè ñíèæåíèè îáúåìà ïðîäàæ. Îòñþäà, ïðåä-
ïðèÿòèå, ðàáîòàþùåå â íåïîñðåäñòâåííîé áëèçîñòè îò êðèòè÷åñêîé 
òî÷êè, áóäåò èìåòü îòíîñèòåëüíî áîëüøóþ äîëþ èçìåíåíèé ïðèáûëè 
èëè óáûòêîâ ïðè çàäàííîì èçìåíåíèè îáúåìà ïðîäàæ.

Âëèÿíèå äîëè ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ ðàñõîäîâ íà ïðèáûëü 
ðàçëè÷íî ïðè ðîñòå è ñíèæåíèè îáúåìà ïðîäàæ. Ðîñò îáúåìà ïðî-
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äàæ áîëåå âûãîäåí äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ ñ áόëüøèì óäåëüíûì âåñîì 
ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ.

Àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè ïðîäàæ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì èíñòðóìåíòîì 
äëÿ îöåíêè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèè ïðèáûëè, õîòÿ 
òðåáóåòñÿ òðóäîåìêàÿ ðàáîòà ïî ðàçãðàíè÷åíèþ ðàñõîäîâ íà ïåðå-
ìåííûå è ïîñòîÿííûå.

Äëÿ çàêðåïëåíèÿ ïðîéäåííîãî ìàòåðèàëà ðàññìîòðèì ïðèìåð.

ÏÐÈÌÅÐ ¹ 1

Òàáëèöà 31

Ïîêàçàòåëè
¹ 
ñòð.

Áàçîâûé 
ïåðèîä

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, 
óñëóã), òûñ. ðóá. (ñòð. 010 ôîðìû ¹ 2)

1 23357 44486

Ïðèáûëü, òûñ. ðóá. (ñòð. 050 ôîðìû ¹ 2) 2 4277 8736

Ïåðåìåííûå çàòðàòû â ñåáåñòîèìîñòè ïðî-
äóêöèè, òûñ. ðóá. (ñòð. 020 ôîðìû ¹ 2)

3 17072 32500

Ïîñòîÿííûå çàòðàòû, òûñ. ðóá. (ñòð. 030+040 
ôîðìû ¹ 2)

4 2008 3250

Ìàðæèíàëüíûé äîõîä. òûñ. ðóá.
(ñòð. 1 – ñòð. 3 èëè ñòð. 2 + ñòð. 4)

5 6285 11986

Äîëÿ ÌÄ â âûðó÷êå, % (ñòð. 5 : ñòð. 1 õ 100) 6 26,90 26,94

Ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè (òî÷êà áåçóáûòî÷íî-
ñòè, ñòð. 4 : ñòð. 6 õ 100)

7 7465 12064

Çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè
à) òûñ. ðóá. (ñòð. 1 – ñòð. 7)

8 15892 32422

á) â % ê âûðó÷êå (ñòð. 8 : ñòð. 1 õ 100) 9 68,03 72,88

Â äàííîì ïðèìåðå â áàçèñíîì ïåðèîäå ïðåäïðèÿòèþ íóæíî áûëî 
ðåàëèçîâàòü ïðîäóêöèè íà ñóììó 7465 òûñ. ðóá. (ñòðîêà 7 òàáëè-
öû), ÷òîáû äîñòè÷ü áåçóáûòî÷íîé ðàáîòû (ïðè íóëåâîé ïðèáûëè). 
Â äåéñòâèòåëüíîñòè âûðó÷êà ñîñòàâèëà 23357 òûñ. ðóáëåé, à çàïàñ 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè — 15892 òûñ. ðóáëåé èëè 68% ê âûðó÷êå. 
Çà îò÷åòíûé ïåðèîä çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè âîçðîñ íà 4,85% 
(72,88–68,03). Ýòî ïðîèçîøëî çà ñ÷åò òîãî, ÷òî óìåíüøèëàñü äîëÿ 
ïîñòîÿííûõ çàòðàò â ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè.
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Â áàçèñíîì ïåðèîäå îíè ñîñòàâèëè 10,5% (2008õ100)/ 
(17072+2008), à â îò÷åòíîì — 9,09% (3250õ100)/(3250+32500).

Â íàøåì ïðèìåðå ïðåäïðèÿòèå ñìîãëî áû âûäåðæàòü ñíèæåíèå 
îáúåìà ðåàëèçàöèè íà 72,88% îò äîñòèãíóòîãî çíà÷åíèÿ áåç ñåðüåç-
íîé óãðîçû äëÿ ñâîåãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîãî ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèþ ñëåäóåò ïîñòîÿííî êîíòðîëèðîâàòü óðîâåíü ïî-
ðîãà ðåíòàáåëüíîñòè è çàïàñà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

Ðåçþìå

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèòè÷åñêàÿ ïîëüçà îò ïðèìåíåíèÿ â êà÷åñòâå 
èíñòðóìåíòà ïëàíèðîâàíèÿ ïðèáûëè ìåòîäîâ àíàëèçà áåçóáûòî÷íî-
ñòè âûòåêàåò èç ñëåäóþùèõ ïîëîæåíèé:

à) èçìåíåíèå êàê ïðîäàæíîé öåíû, òàê è ïåðåìåííûõ çàòðàò çà 
åäèíèöó ïðîäóêöèè ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëè 
êàê êîýôôèöèåíòà ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëè, èëè òî÷ êè ðàâíîâåñèÿ 
(êðèòè÷åñêîé òî÷êè);

á) êîãäà îáúåì ïðîäàæ ñòàíîâèòñÿ âûøå òî÷êè ðàâíîâåñèÿ ïðî-
äóêöèÿ ñ áîëåå âûñîêîé óäåëüíîé ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëüþ èëè 
áîëüøèì êîýôôèöèåíòîì ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëè ñïîñîáíà îáåñïå-
÷èòü áîëüøóþ ïðèáûëü;

â) ÷åì íèæå òî÷êà ðàâíîâåñèÿ ïðîäàæ, òåì ìåíüøå ðèñê âåäåíèÿ 
äåëà è áîëåå áåçîïàñíî èíâåñòèðîâàíèå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ;

ã) âûñîêèé ïîêàçàòåëü áåçîïàñíîñòè îçíà÷àåò íèçêèé îïåðàöè-
îííûé ðèñê, ïîñêîëüêó âîçìîæíûé ðåçêèé ñïàä â îáúåìå ïðîäàæ 
ïðîèçîéäåò äî íàñòóïëåíèÿ óáûòêîâ;

ä) ñ ïîìîùüþ ñîñòàâëåíèÿ îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ñ âûâå-
äåíèåì ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëè è ïðîãðàììíîãî îáåñïå÷åíèÿ â âèäå 
ýëåêòðîííûõ òàáëèö ìîæíî ðàçðàáîòàòü ðÿä ñèòóàòèâíûõ ñöåíàðèåâ 
è âàðèàíòîâ èõ ðåøåíèé;

å) äëÿ êîìïàíèè, èìåþùåé ìíîãîíîìåíêëàòóðíîå ïðîèçâîäñòâî, 
ñòðóêòóðà ïðîäàæ â öåëîì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ÷àñòî áîëåå âàæíîé, ÷åì 
çàíÿòàÿ åþ äîëÿ ðûíêà. Óïîð íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè ñ âûñîêèì 
ïîêàçàòåëåì ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëè ñïîñîáñòâóåò äîñòèæåíèþ ìàê-
ñèìàëüíîé ñîâîêóïíîé ïðèáûëè êîìïàíèè.

Îäíàêî ðàâíîâåñíûé àíàëèç è àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè ÿâëÿþòñÿ 
îáúåê òàìè ðÿäà îãðàíè÷èâàþùèõ äîïóùåíèé, à èìåííî:



172

ïðîäàæíàÿ öåíà íà åäèíèöó ïðîäóêöèè äîëæíà áûòü ïîñòîÿííîé  •
äëÿ âñåãî ïðåäñêàçóåìîãî ïåðèîäà äåÿòåëüíîñòè;
âñå çàòðàòû äîëæíû ïîäðàçäåëÿòüñÿ íà ïîñòîÿííûå èëè ïåðå- •
ìåííûå;
âåëè÷èíà ïåðåìåííûõ çàòðàò íà åäèíèöó ïðîäóêöèè äîëæíà  •
îñòàâàòüñÿ ïîñòîÿííîé;
äîëæåí áûòü òîëüêî îäèí âèä ïðîäóêöèè èëè îäíà ïîñòîÿííàÿ  •
ñòðóêòóðà ïðîäàæ;
òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå çàïàñû íå äîëæíû çíà÷èòåëüíî ðàçëè- •
÷àòüñÿ ïî ïåðèîäàì;
îáúåì ïðîèçâîäñòâà äîëæåí îñòàâàòüñÿ åäèíñòâåííûì ôàêòîðîì,  •
âëèÿþùèì íà âåëè÷èíó ïåðåìåííûõ çàòðàò.

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Äëÿ ÷åãî íåîáõîäèì ìàðæèíàëüíûé àíàëèç?
2. Êàêèå ïîêàçàòåëè âõîäÿò â ñèñòåìó àíàëèòè÷åñêèõ ïîêàçàòå-

ëåé, èñïîëüçóåìûõ â ìàðæèíàëüíîì àíàëèçå?
3. Êàê ðàññ÷èòûâàåòñÿ êðèòè÷åñêàÿ òî÷êà? Ìàðæèíàëüíûé äîõîä?
4. ×åì îòëè÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà ãðàôè÷åñêèé è àíàëèòè÷åñêèé 

ìåòîäû íàõîæäåíèÿ êðèòè÷åñêîé òî÷êè?
5. Äàéòå îïðåäåëåíèÿ çàïàñà ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè è ýôôåêòà 

îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà.
6. ×åì îòëè÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà ïîñòîÿííûå è ïåðåìåííûå çà-

òðàòû?
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ÐÀÇÄÅË III. 
ÎÑÍÎÂÛ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ

Öåëü — çíàêîìñòâî ñ îñîáåííîñòÿìè ïðîâåäåíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî àíàëèçà.
Çàäà÷è
èçó÷åíèå çàäà÷ è èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ  �
àíàëèçà èíâåñòèöèé;
èçó÷åíèå ìåòîäèêè àíàëèçà äèíàìè÷åñêèõ è ñòàòè÷åñêèõ ïî- �
êàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè îöåíêè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ;
èçó÷åíèå îñîáåííîñòåé àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñî- �
âûõ èíâåñòèöèé.

1.1. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü è êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòèöèé
1.2. Äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ
1.3. Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé
1.4. Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé

Ïðè èçó÷åíèè ó÷åáíîãî ìàòåðèàëà òåìû «Îñíîâû èíâåñòè-
öèîííîãî àíàëèçà» íåîáõîäèìî îñîáîå âíèìàíèå óäåëèòü ýêî-
íîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ïîíÿòèé èíâåñòèöèè, èíâåñòèöèîí-
íûé ïðîåêò, óñâîåíèþ îñíîâíûõ ðàçëè÷èé â âèäàõ èíâåñòèöèé. 
Ðàññìàòðèâàÿ âîïðîñû îá àíàëèçå ýôôåêòèâíîñòè ðåàëüíûõ 
èíâåñòèöèé, îáðàòèòå îñîáîå âíèìàíèå íà îñîáåííîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ñòàòè÷åñêèõ è äèíàìè÷åñêèõ ìåòîäîâ äëÿ îöåíêè 
ýôôåêòèâíîñòè ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé.

Ïðè èçó÷åíèè àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ èíâå-
ñòèöèé ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå óäåëèòå ðàçíîâèäíîñòÿì ñàìèõ 
ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé, èç êîòîðûõ è áóäóò âûòåêàòü îñîáåí-
íîñòè èõ îöåíêè.

1.1. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü è êëàññèôèêàöèÿ èíâåñòèöèé

Èíâåñòèöèè — ÷ðåçâû÷àéíî øèðîêîå ïîíÿòèå. Îäíè èíâåñòîðû 
íàïðàâëÿþò êàïèòàë íà ïðèîáðåòåíèå íîâûõ îáúåêòîâ èëè èõ ñòðîè-
òåëüñòâî, äðóãèå ïîêóïàþò ïðîèçâîäñòâåííîå îáîðóäîâàíèå, òðåòüè 
ïðèîáðåòàþò ïàòåíòû, ëèöåíçèè íà âûïóñê êàêîé-ëèáî ïðîäóêöèè è 
ò.ä. Ïîýòîìó òðóäíî äàòü åäèíîå è âñåîáúåìëþùåå îïðåäåëåíèå ïî-
íÿòèÿ «èíâåñòèöèè».
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Øèðîêî óïîòðåáëÿåìûé òåðìèí «èíâåñòèöèè» áåðåò ñâîå íà÷àëî 
îò ëàòèíñêîãî «investio», ÷òî îçíà÷àåò «îäåâàþ». Â äðóãîé ðåäàêöèè 
ëàòèíñêîå «invest» ïåðåâîäèòñÿ êàê «âêëàäûâàòü». Ïîýòîìó â êëàññè-
÷åñêîì ýíöèêëîïåäè÷åñêîì êîíòåêñòå èíâåñòèöèè õàðàêòåðèçóþòñÿ 
êàê äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ êàïèòàëà â îòðàñëè ýêîíîìèêè âíóòðè 
ñòðàíû è çà ðóáåæîì.

Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ðåãóëè-
ðóåòñÿ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â 
ÐÑÔÑÐ» ¹ 1488-1 îò 26.06.1991 ã., Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá èíâå-
ñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â 
ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé» â ðåäàêöèè îò 02.01.2000, ¹ 22-Ô3. 
Ìèíèñòåðñòâîì ýêîíîìèêè ÐÔ, Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÐÔ, Ãîñó-
äàðñòâåííûì êîìèòåòîì ÐÔ ïî ñòðîèòåëüíîé, àðõèòåêòóðíîé è æè-
ëèùíîé ïîëèòèêå óòâåðæäåíû «Ìåòîäè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî îöåí-
êå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ» 21.06.1999 ã. ¹ ÂÊ 477 
(âòîðàÿ ðåäàêöèÿ).

Ñîãëàñíî Çàêîíó ÐÑÔÑÐ îò 26.06.91 ¹ 1488-1 (ðåä. îò 25.02.1999) 
«Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ÐÑÔÑÐ» èíâåñòèöèÿìè ÿâëÿ-
þòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà, öåëåâûå áàíêîâñêèå âêëàäû, ïàè, àêöèè 
è äðóãèå öåííûå áóìàãè, òåõíîëîãèè, ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå, ëè-
öåíçèè, â òîì ÷èñëå è íà òîâàðíûå çíàêè, êðåäèòû, ëþáîå äðóãîå 
èìóùåñòâî èëè èìóùåñòâåííûå ïðàâà, èíòåëëåêòóàëüíûå öåííî-
ñòè, âêëàäûâàåìûå â îáúåêòû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è äðóãèõ âèäîâ 
äåÿòåëüíîñòè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè (äîõîäà) è äîñòèæåíèÿ 
ïîëîæèòåëüíîãî ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà. Èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòüþ ïðèçíàåòñÿ âëîæåíèå èíâåñòèöèé, èëè èíâåñòèðîâàíèå, è 
ñîâîêóïíîñòü ïðàêòè÷åñêèõ äåéñòâèé ïî ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèé.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü èíâåñòèöèé áîëåå ãëóáîêî ðàñêðûâàåò-
ñÿ ïðè ãðóïïèðîâêå ìíîãî÷èñëåííûõ èõ âèäîâ ïî ðàçëè÷íûì êëàñ-
ñèôèêàöèîííûì ïðèçíàêàì.

Âîïðîñ î êëàññèôèêàöèè èíâåñòèöèé èçó÷àëñÿ ìíîãèìè ýêîíî-
ìèñòàìè [Â. Â. Áî÷àðîâûì, Â. Â. Êîâàëåâûì, Ä. À. Åíäîâèöêèì è 
äð.], ïðè ýòîì â èõ îñíîâó ðàçíûìè àâòîðàìè ïîëîæåíû ðàçëè÷íûå 
ïðèçíàêè. Ðàññìîòðèì òèïè÷íûå êëàññèôèêàöèîííûå ïðèçíàêè (áî-
ëåå ïîäðîáíî ýòà ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ áóäåò èçó÷àòüñÿ â êóðñå 
«Èíâåñòèöèîííûé àíàëèç»).

Ïî îáúåêòàì èíâåñòèðîâàíèÿ âûäåëÿþò òðè âèäà èíâåñòèöèé: 
ðåàëüíûå, ôèíàíñîâûå è èíòåëëåêòóàëüíûå. Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè 
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âûñòóïàþò êàê ñîâîêóïíîñòü âëîæåíèé â ðåàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå 
àêòèâû (ïðîèçâåäåííûå è íåïðîèçâåäåííûå), íàïðèìåð, èíâåñòèöèè 
â îñíîâíûå ñðåäñòâà, â çàïàñû ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, èí-
âåñòèöèè â çåìëþ, ëåñà è äð.

Ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè âêëþ÷àþò âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â ðàç-
ëè÷íûå ôèíàíñîâûå àêòèâû, íàïðèìåð, â àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñåëÿ, 
îáëèãàöèîííûå çàéìû è èíûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.

Èíòåëëåêòóàëüíûå èíâåñòèöèè — äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ â 
ïîääåðæàíèå è ðàçâèòèå íàó÷íîãî ïîòåíöèàëà, â ïîäãîòîâêó ñïå-
öèàëèñòîâ è äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ ïðîèçâîäñòâà, â ïåðåäà÷ó îïûòà, â 
ëèöåíçèè, íîó-õàó, èíæåíåðíî-êîíñóëüòàòèâíûå óñëóãè è ïðî÷èå 
ìåðîïðèÿòèÿ, îáåñïå÷èâàþùèå èííîâàöèîííîå âîñïðîèçâîäñòâî êà-
ïèòàëà.

Ïî ôîðìàì ñîáñòâåííîñòè èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ ðàçëè÷àþò 
èíâåñòèöèè ãîñóäàðñòâåííûå, ÷àñòíûå, èíîñòðàííûå. ×àñòíûå ñî-
ñðåäîòî÷åíû íà çàäà÷å ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè, èíâåñòèöèîííîãî äîõî-
äà. Ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ ñ öåëüþ 
ðåãóëèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, ïðèäàíèÿ åé ñîîòâåòñòâóþùåé 
ïðîãðåññèâíîé ñòðóêòóðû. Ïîä èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè ïî-
íèìàþò èíâåñòèöèè, îñóùåñòâëÿåìûå èíîñòðàííûìè ãîñóäàðñòâàìè, 
þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè è ãðàæäàíàìè.

Ïî ïåðèîäó èíâåñòèðîâàíèÿ ðàçëè÷àþò êðàòêîñðî÷íûå è äîëãî-
ñðî÷íûå èíâåñòèöèè. Ïîä êðàòêîñðî÷íûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíè-
ìàþò âëîæåíèÿ êàïèòàëà íà ïåðèîä íå áîëåå îäíîãî ãîäà, ïîä äîëãî-
ñðî÷íûìè èíâåñòèöèÿìè — íà ïåðèîä ñâûøå îäíîãî ãîäà.

Ïî ñïîñîáó èíâåñòèðîâàíèÿ ðàçëè÷àþò ïðÿìûå è íåïðÿìûå èí-
âåñòèöèè.

Ïîä ïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþò íåïîñðåäñòâåííîå ó÷à-
ñòèå èíâåñòîðà â èíâåñòèöèîííîì ïðîöåññå, ò.å. èíâåñòîð ñàì îïðå-
äåëÿåò îáúåêò èíâåñòèðîâàíèÿ, à òàêæå îðãàíèçàöèþ åãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ. Èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ â ýòîì ñëó÷àå ìîãóò áûòü êàê 
ñîáñòâåííûå, òàê è çàåìíûå ñðåäñòâà.

Ïîä íåïðÿìûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàåòñÿ èíâåñòèðîâàíèå 
ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèìè èëè þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè â öåííûå áóìàãè, 
âûïóñêàåìûå ôèíàíñîâûìè ïîñðåäíèêàìè, êîòîðûå, àêêóìóëèðóÿ 
íåîáõîäèìûå ñóììû, ðàçìåùàþò èõ ïî ñâîåìó óñìîòðåíèþ, ðóêî-
âîäñòâóÿñü ïðîãíîçíûìè ðàñ÷åòàìè î äîõîäíîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè 
òîãî èëè èíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà.
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Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè âêëþ÷àþò èíâåñòèöèè â ïðîèçâåäåííûå è 
íåïðîèçâåäåííûå àêòèâû. Èíâåñòèöèè â ïðîèçâåäåííûå àêòèâû 
ñîñòîÿò èç èíâåñòèöèé â îñíîâíûå ñðåäñòâà, â çàïàñû ìàòåðèàëüíûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ê èíâåñòèöèÿì â íåïðîèçâåäåííûå àêòèâû 
îòíîñÿòñÿ èíâåñòèöèè â çåìëþ, åå íåäðà, ëåñà è äðóãèå íåêóëüòèâè-
ðóåìûå ìàòåðèàëüíûå àêòèâû.

Èíâåñòèðîâàíèå â ñîçäàíèå è âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíûõ ôîíäîâ 
îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. 

Êàïèòàëîîáðàçóþùèå (ðåàëüíûå) èíâåñòèöèè — èíâåñòèöèè, 
ñîñòîÿùèå èç êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, îáîðîòíîãî êàïèòàëà, à òàê-
æå èíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîãî 
ïðîåêòà.

Èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò (äàëåå ÈÏ) — ýòî îáîñíîâàíèå ýêî-
íîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè, îáúåìà è ñðîêîâ îñóùåñòâëåíèÿ ðå-
àëüíûõ èíâåñòèöèé, â òîì ÷èñëå íåîáõîäèìàÿ ïðîåêòíî-ñìåòíàÿ äî-
êóìåíòàöèÿ, ðàçðàáîòàííàÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ 
è óòâåðæäåííûìè â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå ñòàíäàðòàìè (íîðìàìè 
è ïðàâèëàìè), à òàêæå ñ îïèñàíèåì ïðàêòè÷åñêèõ äåéñòâèé ïî îñó-
ùåñòâëåíèþ èíâåñòèöèé (áèçíåc-ïëàí).

Ñðîê îêóïàåìîñòè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà — ñðîê ñî äíÿ 
íà÷àëà ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà äî äíÿ, êîãäà ðàç-
íîñòü ìåæäó íàêîïëåííîé ñóììîé ÷èñòîé ïðèáûëè ñ àìîðòèçàöèîí-
íûìè îò÷èñëåíèÿìè è îáúåìîì èíâåñòèöèîííûõ çàòðàò ïðèîáðåòàåò 
ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå.

Ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà — êàòåãîðèÿ, 
îòðàæàþùàÿ ñîîòâåòñòâèå ïðîåêòà öåëÿì è èíòåðåñàì ó÷àñòíèêîâ 
ïðîåêòà.

Ïðîìåæóòîê âðåìåíè ìåæäó ìîìåíòîì ïîÿâëåíèÿ ïðîåêòà è ìî-
ìåíòîì åãî ëèêâèäàöèè íàçûâàåòñÿ æèçíåííûì öèêëîì ïðîåêòà, 
èëè ïðîåêòíûì öèêëîì.

Ñîñòîÿíèÿ, ÷åðåç êîòîðûå ïðîõîäèò ïðîåêò, íàçûâàþò ôàçàìè 
(ýòàïàìè, ñòàäèÿìè).

Ïðîåêò ðàçðàáîòêè è ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà îáû÷-
íî âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ñòàäèè:

 1. Ïðåäûíâåñòèöèîííàÿ ñòàäèÿ, â ïðîöåññå êîòîðîé îñóùåñòâëÿ-
åòñÿ èíâåñòèöèîííîå ïðîåêòèðîâàíèå è ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå î 
öåëåñîîáðàçíîñòè ðåàëèçàöèè ïðîåêòà.
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 Èíâåñòèöèîííàÿ ñòàäèÿ2. , íà êîòîðîé îñóùåñòâëÿþòñÿ êàïèòà-
ëîâëîæåíèÿ â îáúåêòû èíâåñòèðîâàíèÿ.
 3. Ýêñïëóàòàöèîííàÿ ñòàäèÿ íà÷èíàåòñÿ ñ ìîìåíòà ïîëó÷åíèÿ 
ïåðâûõ ðåçóëüòàòîâ îò âëîæåííîãî êàïèòàëà è çàâåðøàåòñÿ â 
êîíöå èíâåñòèöèîííîãî ïåðèîäà.
Èíâåñòîðû ïðåñëåäóþò îïðåäåëåííûå ýêîíîìè÷åñêèå èëè ñî-

öèàëüíûå öåëè. Äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííûõ öåëåé íåîáõîäèìî 
ðàçðàáîòàòü ñòðàòåãèþ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî çàìûñëà. Ñòðà-
òåãèÿ â øèðîêîì ñìûñëå âêëþ÷àåò â ñåáÿ öåëè, ñðåäñòâà è ñòèìóëû 
èõ ðåàëèçàöèè.

Èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà — ñîñòàâíàÿ ÷àñòü îáùåé ôèíàí-
ñîâîé ñòðàòåãèè ñóáúåêòà èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðàÿ 
îïðåäåëÿåò âûáîð è ñïîñîá ðåàëèçàöèè íàèáîëåå ðàöèîíàëüíûõ ïó-
òåé ðàñøèðåíèÿ è îáíîâëåíèÿ åãî ïðîèçâîäñòâåííîãî è ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ïîòåíöèàëà. 

Ïðè âûáîðå èíâåñòèöèîííîé ñòðàòåãèè íåîáõîäèìî ïðåäóñìîòðåòü:
äîñòèæåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî, ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà îò ðàññìàòðè-1) 
âàåìûõ ìåðîïðèÿòèé — äëÿ êàæäîãî îáúåêòà èíâåñòèðîâàíèÿ 
èñïîëüçóþò ñâîè ìåòîäû îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè, à çàòåì îòáè-
ðàþò òå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû, êîòîðûå ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ 
óñëîâèÿõ îáåñïå÷èâàþò ñóáúåêòó èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
ìàêñèìàëüíóþ ýôôåêòèâíîñòü;
äîñòèæåíèå òàêîãî óðîâíÿ äîõîäîâ îò ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâî-2) 
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå ïîçâîëèëè áû çàïëàòèòü 
íàëîãè, à òàêæå âûïëàòèòü äèâèäåíäû àêöèîíåðàì, ïðîöåíòû ïî 
êðåäèòàì è çàéìàì;
ïîëó÷åíèå íàèáîëüøåé ïðèáûëè íà âëîæåííûé êàïèòàë;3) 
ðàöèîíàëüíîå ðàñïîðÿæåíèå ñðåäñòâàìè íà ðåàëèçàöèþ íåïðè-4) 
áûëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, íàïðàâëåííûõ íà äîñòèæå-
íèå ñîöèàëüíîãî, ýêîëîãè÷åñêîãî, íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ýôôåêòà;
ìèíèìèçàöèþ èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ðåàëèçàöèåé 5) 
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà;
ñîîòâåòñòâèå ìåðîïðèÿòèé, îñóùåñòâëÿåìûõ â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè 6) 
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, çàêîíîäàòåëüíûì è äðóãèì ïðàâîâûì 
àêòàì ÐÔ, ðåãóëèðóþùèì èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü.
Òàêèì îáðàçîì, ìåòîäèêà àíàëèçà èíâåñòèöèé çàâèñèò 

îò ïîíèìàíèÿ èõ ñóùíîñòè. Îáîñíîâàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ 
ïîçâîëèò óïîðÿäî÷èòü çíàíèÿ î ìíîãîîáðàçèè âàðèàíòîâ èí-
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âåñòèöèé, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ èíâåñòèöèîííûõ 
îòíîøåíèé íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíå è ïðàâèëüíîé îöåíêå èõ 
ýôôåêòèâíîñòè. Ïîíèìàíèå ñóùíîñòè è ìíîãîîáðàçèÿ âàðè-
àíòîâ îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïîçâîëèò àíàëèòèêó 
ñôîðìèðîâàòü ìåòîäèêó àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé 
â ñîîòâåòñòâèè ñ îñîáåííîñòÿìè äåÿòåëüíîñòè êîíêðåòíîé 
îðãàíèçàöèè.

1.2. Äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ

Ïðåæäå ÷åì ïðèñòóïèòü ê èçó÷åíèþ ìåòîäîâ àíàëèçà ýôôåêòèâ-
íîñòè, íåîáõîäèìî âñïîìíèòü àëãîðèòì äèñêîíòèðîâàíèÿ.

Äèñêîíòèðîâàíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ — ïðèâåäåíèå èõ ðàç-
íîâðåìåííûõ (îòíîñÿùèõñÿ ê ðàçíûì øàãàì ðàñ÷åòà) çíà÷åíèé ê 
èõ öåííîñòè íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè, êîòîðûé íàçûâàåò-
ñÿ ìîìåíòîì ïðèâåäåíèÿ. Òàêîå îïðåäåëåíèå äèñêîíòèðîâàíèÿ äàþò 
«Ìåòîäè÷åñêèå ðåêîìåíäàöèè ïî îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöè-
îííûõ ïðîåêòîâ». Îäíàêî òîìó, êòî âïåðâûå ñòàëêèâàåòñÿ ñ ïîíÿòèåì 
äèñêîíòèðîâàíèÿ, âðÿä ëè äîñòóïíî ïîäîáíîå òîëêîâàíèå. Ïîýòîìó 
ïîïðîáóåì ðàçîáðàòüñÿ è ïîêàçàòü íà ïðàêòè÷åñêèõ ïðèìåðàõ, â ÷åì 
çàêëþ÷àåòñÿ ñìûñë äèñêîíòèðîâàíèÿ è êàêèå ôóíêöèè îíî â ñåáå 
íåñåò ïðè îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà1.

Ïðèìåð 1. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî èíâåñòîð ïîëîæèë 200 ðóáëåé 
ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â áàíê íà äåïîçèò ïðè ãîäîâîé ñòàâêå 
15%. ×åðåç 1 ãîä èíâåñòîð ïîëó÷àåò ñóììó, ðàâíóþ 

200 * (100% + 15%) = 230 ðóá.

Ïîëîæèâ ïîëó÷åííóþ äåíåæíóþ ñóììó åùå íà 1 ãîä èíâåñòîð 
ïîëó÷àåò óæå ñóììó, ðàâíóþ 230 * (100%+15%) = 264,5 ðóá.

Äëÿ ïðîñòîòû ðàñ÷åòà ìîæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ êîýôôèöèåíòîì 
íàðàùèâàíèÿ (ïðèëîæåíèå 7). Ïî ãîðèçîíòàëè íàõîäèì ñòîëáåö, ñî-
îòâåòñòâóþùèé çàäàííîé ñòàâêå ïðîöåíòà, à ïî âåðòèêàëè ñòðîêó, 
ñîîòâåòñòâóþùåé êîëè÷åñòâó ëåò, â òå÷åíèå êîòîðîãî ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ïîëó÷åíèå äîõîäà. Íà ïåðåñå÷åíèè ãðàô íàõîäèòñÿ çíà÷åíèå èñêîìî-
ãî êîýôôèöèåíòà. Óìíîæàÿ ñóììó äåïîçèòà íà êîýôôèöèåíò íàðà-
ùèâàíèÿ (êàïèòàëèçèðîâàííîé ñòîèìîñòè), íàõîäèì ñóììó äåíåæ-

1 Ó÷åáíûé ìàòåðèàë êóðñà «Ôèíàíñîâàÿ ìàòåìàòèêà».



179

íûõ ñðåäñòâ íà äåïîçèòå, êîòîðóþ ïîëó÷èò èíâåñòîð ïî ïðîøåñòâèè 
çàäàííîãî êîëè÷åñòâà ëåò.

Ïðèìåð 2. Ðåøèì îáðàòíóþ çàäà÷ó: êàêóþ ñóììó íåîáõîäèìî 
ïîëîæèòü íà äåïîçèò, ÷òîáû ÷åðåç 2 ãîäà ïîëó÷èòü 264,5 ðóáëÿ?

Äëÿ ðåøåíèÿ ýòîé çàäà÷è çàïèøåì ñëåäóþùåå óðàâíåíèå:

Õ * (100%+15%)2 = 264,5 ðóá.,

èñõîäÿ èç çàäàííîãî óðàâíåíèÿ: 

2 2

264,5 1
264,5 *

(1 0,15) (1 0,15)
Õ = =

+ +
,

Õ = 200 ðóá.
Âî âòîðîì ïðèìåðå ìû ïðîäèñêîíòèðîâàëè äåíåæíóþ ñóììó â ðàç-

ìåðå 264,5 ðóáëÿ, ò.å. ìû, îïðåäåëèëè áóäóùóþ ñòîèìîñòü äåïîçèòà 264,5 
ðóá. íà ñåãîäíÿøíèé äåíü. Äëÿ ïðîñòîòû ðàñ÷åòîâ ìîæíî ïîëüçîâàòüñÿ 
òàáëèöåé çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà äèñêîíòèðîâàíèÿ (ïðèëîæåíèå 8).

2

1
(1 0,15)+

 — ýòî è åñòü êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ ïðè ñòàâêå 
äèñêîíòèðîâàíèÿ 15% è øàãå ðàñ÷åòà 2.

Ôîðìóëà êîýôôèöèåíòà äèñêîíòèðîâàíèÿ, ñ ïîìîùüþ êîòîðîãî áó-
äóùóþ ñòîèìîñòü äåíåã ïðèâîäÿò ê íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè, âûãëÿäèò òàê:

1
(1 )t tK

k
=

+
, (106)

ãäå tK  — êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ;
k — ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ, %;
t — øàã ðàñ÷åòà.

1.3. Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé

Ñìûñë îöåíêè ëþáîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ñîñòîèò â óÿñíå-
íèè îòâåòà íà ïðîñòîé âîïðîñ: «Îïðàâäàþò ëè áóäóùèå âûãîäû ñåãîä-
íÿøíèå çàòðàòû?» Òåîðèÿ èíâåñòèöèîííîãî àíàëèçà ïðåäóñìàòðèâàåò 
èñïîëüçîâàíèå îïðåäåëåííîé ñèñòåìû àíàëèòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, 
êîòîðàÿ â ñîâîêóïíîñòè ïîçâîëÿåò ïðèéòè ê äîñòàòî÷íî íàäåæíîìó è 
îáúåêòèâíîìó âûâîäó.
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Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé êëàññèôèöèðóþò ïî 
ñëåäóþùèì ïðèçíàêàì:

Ïî âèäó îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ, âûñòóïàþùåãî â êà÷åñòâå 1. 
êðèòåðèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé:
àáñîëþòíûå � , â êîòîðûõ îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè îïðåäåëÿþò ñÿ 
êàê ðàçíîñòü ìåæäó ñòîèìîñòíûìè îöåíêàìè ðåçóëüòàòîâ è çà-
òðàò, ñâÿçàííûõ ñ ðåàëèçàöèåé ïðîåêòà;
îòíîñèòåëüíûå � , â êîòîðûõ îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè îïðåäåëÿ-
þòñÿ êàê îòíîøåíèå ñòîèìîñòíûõ îöåíîê ðåçóëüòàòîâ ïðîåêòà ê 
ñîâîêóïíûì çàòðàòàì íà èõ ïîëó÷åíèå;
âðåìåííûå � , êîòîðûìè îöåíèâàåòñÿ ïåðèîä îêóïàåìîñòè èíâåñòè-
öèîííûõ çàòðàò.
Ïî ìåòîäó ñîïîñòàâëåíèÿ ðàçíîâðåìåííûõ äåíåæíûõ çàòðàò è 2. 
ðåçóëüòàòîâ:
ñòàòè÷åñêèå � , â êîòîðûõ äåíåæíûå ïîòîêè, âîçíèêàþùèå â ðàç-
íûå ìîìåíòû âðåìåíè, îöåíèâàþòñÿ êàê ðàâíîöåííûå;
äèíàìè÷åñêèå � , â êîòîðûõ äåíåæíûå ïîòîêè, âûçâàííûå ðåàëè-
çàöèåé ïðîåêòà, ïðèâîäÿòñÿ ê ýêâèâàëåíòíîé îñíîâå ïîñðåä ñòâîì 
èõ äèñêîíòèðîâàíèÿ, îáåñïå÷èâàÿ ñîïîñòàâèìîñòü ðàç íîâðåìåííûõ 
äåíåæíûõ ïîòîêîâ.
Ñòàòè÷åñêèå ìåòîäû íàçûâàþò åùå ìåòîäàìè, îñíîâàííûìè íà 

ó÷åòíûõ îöåíêàõ, à äèíàìè÷åñêèå ìåòîäû — ìåòîäàìè, îñíîâàííûìè 
íà äèñêîíòèðîâàííûõ îöåíêàõ.

Ê ãðóïïå ñòàòè÷åñêèõ îòíîñÿò ìåòîäû: ñðîêà îêóïàåìîñòè 
èíâåñ òèöèé (Payback Period, PP); êîýôôèöèåíòà ýôôåêòèâíîñòè 
èíâåñòè öèé (Accounting Rate of Return, ARR), îïðåäåëåíèå íîðìû 
ïðèáûëè íà êàïèòàë; ìåòîä ïðèâåäåííûõ çàòðàò.

Ê äèíàìè÷åñêèì ìåòîäàì îòíîñÿò: ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé 
äî õîä èëè ÷èñòûé ïðèâåäåííûé ýôôåêò (Net Present Value, NPV); 
èíäåêñ ðåíòàáåëüíîñòè èíâåñòèöèè (Profitability Index, PI); âíó-
òðåííÿÿ íîðìà ïðèáûëè (Internal Rate of Return, IRR); äèñêîíòè-
ðîâàííûé ñðîê îêóïàåìîñòè (DPP).

Ðàññìîòðèì ïðèìåíåíèå íåêîòîðûõ èç íèõ.
Ìåòîä ïåðèîäà (ñðîêà) îêóïàåìîñòè (Payback Period 

method — PP). Åñëè äîõîä ðàñïðåäåëåí ïî ãîäàì ðàâíîìåðíî, òî 
ñðîê îêóïàåìîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ äåëåíèåì åäèíîâðåìåííûõ çàòðàò 
íà âåëè÷èíó ãîäîâîãî äîõîäà, îáóñëîâëåííîãî èìè.
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Ïðèìåð 3. Ôèðìà ïðîèçâåëà ðàçîâûå èíâåñòèöèè â ðàçìåðå 
100 000 ä.å. Åæåãîäíûé ÷èñòûé äåíåæíûé äîõîä îò èíâåñòèöèé ïëà-
íèðóåòñÿ ðàâíîìåðíî â ðàçìåðå 25 000 ä.å. Íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü 
ñðîê îêóïàåìîñòè èíâåñòèöèé.

Äëÿ ðåøåíèÿ çàäà÷è âîñïîëüçóåìñÿ âûøåïðèâåäåííîé ôîðìóëîé:

100 000 : 25 000 = 4 ãîäà.

2) Â ñëó÷àå, êîãäà åæåãîäíûå ÷èñòûå äåíåæíûå äîõîäû ðàçëè÷-
íû ïî ãîäàì, òî ñðîê îêóïàåìîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ïðÿìûì ïîäñ÷åòîì 
÷èñëà ëåò, â òå÷åíèå êîòîðûõ ñóììà èíâåñòèöèè áóäåò ïîãàøåíà 
êóìóëÿòèâíûì äîõîäîì, ò.å. íàðàñòàþùèì èòîãîì.

×èñòûé ïðèâåäåííûé ýôôåêò (NPV). Îòðàæàåò ñóììó 
÷èñòîãî äèñêîíòèðîâàííîãî äåíåæíîãî äîõîäà, ïîëó÷àåìîãî â ñëó ÷àå 
ðåàëè çàöèè ïðî åêòà. Àëãîðèòì ðàñ÷åòà:

1) Åñëè èíâåñòèöèè îäíîìîìåíòíû, òî

0
1 (1 )

n
t

t
t

CF
NPV IC

k=

= −
+

∑ ,

 

(107)

ãäå IC0 — èíâåñòèöèîííàÿ ñóììà, CFt — ÷èñòûå äåíåæíûå äîõîäû 
îò èíâåñòèöèé çà ïåðèîä t; k — ñòàâêà äèñêîíòà.

2) Åñëè èíâåñòèöèè îñóùåñò âëÿþòñÿ íà ïðîòÿæåíèè íå ñêîëüêèõ 
ìåñÿöåâ èëè ëåò, òî 

1 1(1 ) (1 )

n n
t t

t t
t t

CF IÑ
NPV

k k= =

= −
+ +

∑ ∑ .

 

(108)

Óñëîâèÿ ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííîãî ðåøåíèÿ íà îñíîâå äàííîãî 
êðèòåðèÿ ñâîäÿòñÿ ê ñëåäóþùåìó:

åñëè NPV � >0, òî ïðîåêò ñëåäóåò ïðèíÿòü;
åñëè NPV � <0, òî ïðîåêò ñëåäóåò îòêëîíèòü;
åñëè NPV=0, òî ïðèíÿòèå ïðîåêòà íå ïðèíåñåò íè ïðèáûëè, íè  �
óáûòêà.

Ïðèìåð 4. Îïðåäåëèòü NPV ïðîåêòà, êîòîðûé ïðè ïåðâîíà÷àëüíûõ 
åäèíîâðåìåííûõ èíâåñòèöèÿõ â 1500 äåí. åä. áóäåò ãåíåðèðîâàòü 
ñëå äóþùèé äåíåæíûé ïîòîê äîõîäîâ: 100, 200, 250, 1300, 1200 äåí. 
åä. Ñòàâêà äèñêîíòà 10%.
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Äàííûé ïîêàçàòåëü ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàí ïðÿìûì ïîäñ÷åòîì 
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( )

1 2 3 4 65

7 8 9 10

100 200 250 1300 1200 0

1 0,1 1 0,1 1 0,1 1 0,1 1 0,11 0,1

0 0 0 0
1500 577,1 . .

1 0,1 1 0,1 1 0,1 1 0,1

NVP

äåí åä

= + + + + + +
+ + + + ++

+ + + + − =
+ + + +

 

Èíäåêñ ðåíòàáåëüíîñòè (PI — Profitability Index). Îí ïî-
çâîëÿåò îïðåäåëèòü, ðàçìåð ÷èñòûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ íà åäèíèöó 
èíâåñòèðîâàíèÿ, ò.å. óñòðàíÿåò îäèí èç íåäîñòàòêîâ ïîêàçàòåëÿ NPV. 
Àëãîðèòì ðàñ÷åòà:

1) Åñëè èíâåñòèöèè îäíîìîìåíòíû, òî
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ãäå IC0 — ïåðâîíà÷àëüíûå èíâåñòèöèè,

tCF  — ÷èñòûå äåíåæíûå äîõîäû îò èíâåñòèöèé çà ïåðèîä t.

2) Åñëè èíâåñòèöèè îñóùåñò âëÿþòñÿ íà ïðîòÿæåíèè íå ñêîëüêèõ 
ìåñÿöåâ èëè ëåò, òî

1 1

/ ,
(1 ) (1 )

n n
t t

t t
t t

CF I
PI

k k= =

=
+ +

∑ ∑
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Óñëîâèÿ ïðèíÿòèÿ ïðîåêòà ïî äàííîìó ïîêàçàòåëþ ñëåäóþùèå:
åñëè PI � >1, òî ïðîåêò ñëåäóåò ïðèíÿòü;
åñëè ÐI � <1, òî ïðîåêò ñëåäóåò îòâåðãíóòü;
åñëè PI=1, ïðîåêò íè ïðèáûëüíûé, íè óáûòî÷íûé. �

Ïðèìåð 5. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðåäûäóùåãî ïðèìåðà PI = 
2077,1/1500 = 1,3847>1, ñëåäîâàòåëüíî, ïðîåêò ñëåäóåò ïðèíÿòü

Âíóòðåííÿÿ íîðìà ïðèáûëè (ðåíòàáåëüíîñòè) (Internal 
Rate of Return — IRR. Ôîðìàëüíîå îïðåäåëåíèå çàêëþ÷àåòñÿ â 
òîì, ÷òî ýòî ñòàâêà ñðàâíåíèÿ, ïðè êîòîðîé ñóììà äèñêîíòèðîâàí-
íûõ ïðèòîêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ðàâíà ñóììå äèñêîíòèðîâàííûõ 
îòòîêîâ.
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Ïîä âíóòðåííåé íîðìîé ïðèáûëè, èíâåñòèöèé (IRR) ïîíèìàþò 
çíà÷åíèå ñòàâêè äèñêîíòèðîâàíèÿ, ïðè êîòîðîì NPV ïðîåêòà ðàâíà 
íóëþ:

IRR = k, ïðè êîòîðîì NPV = f(k) = 0. (111)

Ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþ-
ùåì: ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïðèíèìàòü ëþáûå, ðåøåíèÿ èíâåñòèöèîí-
íîãî õàðàêòåðà, óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè êîòîðûõ íå íèæå òåêóùåãî 
çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëÿ ÑÑ (öåíû èñòî÷íèêà ñðåäñòâ äëÿ äàííîãî ïðî-
åêòà). Èìåííî ñ íèì ñðàâíèâàåòñÿ ïîêàçàòåëü IRR, ðàññ÷èòàííûé 
äëÿ êîíêðåòíîãî ïðîåêòà, ïðè ýòîì ñâÿçü ìåæäó íèìè òàêîâà:

åñëè IRR � >ÑÑ, òî ïðîåêò ñëåäóåò ïðèíÿòü;
åñëè IRR � <ÑÑ, òî ïðîåêò ñëåäóåò îòâåðãíóòü;
åñëè IRR=ÑÑ, òî ïðîåêò íè ïðèáûëüíûé, íè óáûòî÷íûé. �
Âíóòðåííÿÿ íîðìà ïðèáûëè íàõîäèòñÿ îáû÷íî ìåòîäîì èòåðàöèîí-

íîãî ïîäáîðà çíà÷åíèé ñòàâêè ñðàâíåíèÿ ïðè âû÷èñëåíèè ÷èñòîãî ïðè-
âåäåííîãî ýôôåêòà ïðîåêòà. Ñïåöèàëüíûå ìèêðîêàëüêóëÿòîðû, à òàêæå 
âñå äåëîâûå ïàêåòû ïðîãðàìì äëÿ ïåðñîíàëüíûõ êîìïüþòåðîâ ñîäåðæàò 
âñòðîåííóþ ôóíêöèþ äëÿ ðàñ÷åòà âíóòðåííåé íîðìû ïðèáûëè.

Äèñêîíòèðîâàííûé ñðîê îêóïàåìîñòè (Discounted Pay-
back Period — DPP). Åñëè ïðè ðàñ÷åòå ðàíåå ðàññìîòðåííîãî ïî-
êàçàòåëÿ ÐÐ ó÷åñòü âðåìåííîé àñïåêò, òî ïîëó÷èòñÿ ïîêàçàòåëü — 
äèñêîíòèðîâàííûé ñðîê îêóïàåìîñòè (Discounted Payback 
Period — DPP). Î÷åâèäíî, ÷òî â ñëó÷àå äèñêîíòèðîâàíèÿ ñðîê 
îêóïàåìîñòè óâåëè÷èâàåòñÿ. Èíûìè ñëîâàìè, ïðîåêò, ïðèåìëåìûé 
ïî êðèòåðèþ ÐÐ, ìîæåò îêàçàòüñÿ íåïðèåìëåìûì ïî êðèòåðèþ 
DPP.

Àëãîðèòì ðàñ÷åòà ñðîêà îêó ïàåìîñòè ñ ó÷åòîì äèñêîíòè ðîâàíèÿ 
âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

DÐÐ=n, ïðè êîòîðîì 0
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PVt — äèñêîíòèðîâàííûå ÷èñòûå äåíåæíûå äîõîäû îò èíâåñòèöèé.
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Óñëîâèÿ ïðèíÿ òèÿ ðåøåíèÿ ïî ïîëó÷åííîìó ðåçóëüòàòó: ïî-
êàçàòåëü äèñêîíòèðîâàííîãî ñðîêà îêóïàåìî ñòè äîëæåí áûòü ìåíü-
øå ñðîêà ðåàëèçàöèè ïðî åêòà, òîãäà ïðî åêò ñ÷èòàåòñÿ ïðèåìëåìûì.

1.4. Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè 
ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé

Âûïóñê öåííûõ áóìàã ïðåäïðèÿòèåì (ýìèòåíòîì) — ýòî ñïî-
ñîá àêêóìóëèðîâàíèÿ ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà ðàñøèðåíèå åãî 
äåÿòåëüíîñòè. Ïîä ôèíàíñîâûìè èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàåòñÿ âëî-
æåíèå ïðåäïðèÿòèåì (èíâåñòîðîì) äåíåã â öåííûå áóìàãè ñ öåëüþ 
ïîëó÷åíèÿ äîõîäà. Ïîýòîìó îöåíêà óðîâíÿ ýôôåêòèâíîñòè èíâåñ-
òèöèé â öåííûå áóìàãè íåîáõîäèìà è âàæíà êàê äëÿ èíâåñòîðîâ, 
çàèíòåðåñîâàííûõ â ïîâûøåíèè èõ äîõîäíîñòè, òàê è äëÿ ýìèòåíòîâ, 
çàèíòåðåñîâàííûõ â ïîâûøåíèè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè 
ñâîèõ öåííûõ áóìàã íà ðûíêå. Àíàëèç èíâåñòèöè îííîé àêòèâíîñòè 
ïðîâîäèòñÿ íà ïðåäïðèÿòèÿõ, çàðåãèñòðèðîâàí íûõ íà ôîíäîâûõ 
áèðæàõ öåííûõ áóìàã.

Öåëüþ àíàëèçà èíâåñòèöèîííûõ êà÷åñòâ öåííûõ áóìàã ÿâëÿåò ñÿ 
îïðåäåëåíèå è îöåíêà èõ êðèòåðèåâ ñ ïîçèöèè ðûíî÷íîé àêòèâ íîñòè: 
íàäåæíîñòè (ðèñêîâàííîñòè) è äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã.

Â õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî ðûíêà âñå öåííûå áó-
ìàãè êëàññèôèöèðóþò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

îñíîâíûå (àêöèè, îáëèãàöèè), •
ïðîèç âîäíûå (îïöèîíû, âàððàíòû, ïðàâà, ôüþ÷åðñû) •
èíñòðóìåíòû äåíåæíîãî ðûíêà (âåêñåëÿ, ñåðòèôèêàòû). •
Ðàññìîòðèì ýêîíîìè÷åñêóþ ñóùíîñòü è îïðåäåëåíèå äîõîäíîñòè 

íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûõ öåííûõ áóìàã.
Àêöèÿ — ýòî öåííàÿ áóìàãà, ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ î äâèæåíèè 

ñðåäñòâ â ñîâìåñòíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è äàþùàÿ 
ïðàâà íà âëàäåíèå ÷àñòüþ èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è íà ïîëó÷åíèå 
÷àñòè åãî ïðèáûëè â âèäå äèâèäåíäà. Ñðåäñòâà, âëîæåííûå â àê-
öèè, âîçâðàòó íå ïîäëåæàò, êðîìå ñëó÷àåâ ëèêâèäàöèè àêöèîíåð íîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ. Åñëè âëàäåëåö àêöèé íå óäîâëåòâîðåí äîõîäà ìè, îí 
ìîæåò ïðîäàòü àêöèþ íà âòîðè÷íîì ðûíêå ïî ðûíî÷íîé öåíå. Àêöèè 
ñâèäåòåëüñòâóþò î âêëàäå èõ äåðæàòåëåé (àêöèîíåðîâ) â óñòàâíûé 
êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà (ÀÎ). Ñîîòâåòñòâåííî ñðåäñòâà, 
àêêóìóëèðîâàííûå ïðåäïðèÿòèåì ïóòåì ýìèññèè àêöèé, ÿâëÿþòñÿ 
ñîáñòâåííûìè.
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Öåíà àêöèé îòëè÷àåòñÿ îò èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè íà âå-
ëè÷èíó, çàâèñÿùóþ îò ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, óðîâíÿ âûïëà÷èâàå-
ìîãî äèâèäåíäà è ññóäíîãî ïðîöåíòà.

Â çàâèñèìîñòè îò îñîáåííîñòåé ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè è ãàðàíòè-
ðîâàííûõ ïðàâ àêöèè êëàññèôèöèðóþòñÿ íà îáûêíîâåííûå è ïðèâè-
ëåãèðîâàííûå. Ïî õàðàêòåðó ðàñïîðÿæåíèÿ èëè âèäàì ñîá ñòâåííîñòè 
àêöèè êëàññèôèöèðóþòñÿ íà èìåííûå è ïðåäúÿâèòåëü ñêèå.

Äîõîäíîñòü àêöèé èçìåðÿåòñÿ òðåìÿ ïîêàçàòåëÿìè: òåêóùåé, ðû-
íî÷íîé è îáùåé äîõîäíîñòüþ.

òåê
0

Ä 100%;
d
P

= × . (114)
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P P d

P

+
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ãäå Äòåê — äîõîäíîñòü òåêóùàÿ; d — äèâèäåíä; P0 — öåíà ïîêóïêè 
àêöèè; Äðûí.òåê — äîõîäíîñòü ðûíî÷íàÿ òåêóùàÿ; Pðûí — ðûíî÷íàÿ 
òåêóùàÿ öåíà àêöèè; Äîáù — îáùàÿ äîõîäíîñòü àêöèè; P1 — öåíà 
ïðîäàæè àêöèè.

Îáëèãàöèè — öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ âíåñåíèå åå âëà-
äåëüöåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ïîäòâåðæäàþùàÿ îáÿçàòåëüñòâà âîç-
ìåñòèòü åìó íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü ýòîé öåííîé áóìàãè â ïðåäó-
ñìîòðåííûé â íåé ñðîê, ñ óïëàòîé ôèêñèðîâàííîãî ïðîöåíòà. Ïî 
ñòàòóñó ýìèòåíòà îáëèãàöèè ìîãóò áûòü ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíè-
öèïàëüíûõ çàéìîâ, õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. Íàèáîëåå íàäåæíû-
ìè (ìåíåå ðèñêîâàííûìè) ñ÷èòàþòñÿ ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè, 
à íàèìåíåå — îáëèãàöèè, âûïóñêàåìûå õîçÿéñòâóþùèì ñóáúåêòîì.

Ðàçëè÷àþò îáëèãàöèè èìåííûå èëè íà ïðåäúÿâèòåëÿ, ïðîöåí òíûå, 
áåñïðîöåíòíûå (öåëåâûå ïîä òîâàð èëè óñëóãè), ñâîáîäíî îáðàùàþ-
ùèåñÿ èëè ñ îãðàíè÷åííûì êðóãîì îáðàùåíèÿ.

Äîõîä ïî ïðîöåíòíûì îáëèãàöèÿì âûïëà÷èâàåòñÿ ïóòåì îï ëàòû 
êóïîíîâ ê îáëèãàöèÿì. Îïëàòà ïðîèçâîäèòñÿ åæåãîäíî èëè åäèíîâ-
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ðåìåííî ïðè ïîãàøåíèè çàéìîâ ïóòåì íà÷èñëåíèÿ ïðîöåí òîâ ê íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Êóïîí — ÷àñòü îáëèãàöèîííûõ ñåð òèôèêàòîâ, 
êîòîðàÿ ïðè îòäåëåíèè îò ñåðòèôèêàòà äàåò âëàäåëüöó ïðàâî íà ïî-
ëó÷åíèå ïðîöåíòà (äîõîäà). Âåëè÷èíà äîõîäà è äàòà åãî âûïëàòû 
óêàçûâàþòñÿ íà êóïîíå.

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèè èçìåðÿåòñÿ òåêóùåé äîõîäíîñòüþ è ïîë-
íîé äîõîäíîñòüþ.

òåêÄ 100%
ðûí

R
P

= × . (117)
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ãäå R — ñóììà âûïëà÷èâàåìûõ çà ãîä ïðîöåíòîâ, ðóá.; Pðûí — êóð-
ñîâàÿ ñòîèìîñòü îáëèãàöèè, ïî êîòîðîé îíà áûëà ïðèîáðåòåíà, ðóá.; 
Rñîâ — ñîâîêóïíûé äîõîä çà âñå ãîäû îáðàùåíèÿ îáëèãàöèè, ðóá.; 
d — äèñêîíò îáëèãàöèè, ðóá.; t — ïåðèîä, â òå÷åíèå êîòîðîãî èíâåñòîð 
âëàäåë îáëèãàöèåé, ëåò.

Ïðèâåäåííàÿ ôîðìóëà ïîëíîé äîõîäíîñòè îáëèãàöèè èñïîëüçó-
åòñÿ ïðè ïðîñòûõ ïðîöåíòàõ.

Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè èíâåñòèöèîííîãî àíàëèçà öåííûõ áó-
ìàã ñëóæàò äàííûå î ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ýìè-
òåíòà, ïóáëèêóåìûå â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Ê àíàëèçó ïðèâëå-
êàþò òàêæå âíåøíþþ èíôîðìàöèþ î ïîëîæåíèè ýìèòåíòà íà ðûí êå 
öåííûõ áóìàã: ÷åðåç áðîêåðñêèå êîíòîðû, àóäèòîðñêèå ôèðìû.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðàâèëàìè âûïóñêà è ðåãèñòðàöèè öåííûõ 
áóìàã íà òåððèòîðèè ÐÔ äàííûå î ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè ýìèòåíòà ïðèâîäÿòñÿ â ïðîñïåêòå ýìèññèè çà òðè çàâåð-
øåííûõ ôèíàíñîâûõ ãîäà èëè çà êàæäûé çàâåðøåííûé îò÷åòíûé 
ïåðèîä ñ ìîìåíòà ðåãèñòðàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà.

Òåêóùàÿ âíóòðåííÿÿ ñòîèìîñòü (Vt) ëþáîé öåííîé áóìàãè â 
îáùåì âèäå ðàâíà ïðèâåäåííîé ñòîèìîñòè (PV) äåíåæíîãî ïîòîêà è, 
ñëåäîâàòåëüíî, ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíà ïî ôîðìóëå (33), â êîòîðîé 
èñõîäíûìè ïàðàìåòðàìè ñëóæàò: îæèäàåìûå äåíåæíûå ïîòîêè â k-ì 
ïåðèîäå (CFk) è ïðèåìëåìàÿ îæèäàåìàÿ èëè òðåáóåìàÿ äîõîäíîñòü 
(r), èñïîëüçóåìàÿ â êà÷åñòâå êîýôôèöèåíòà äèñêîíòèðîâàíèÿ.
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ãäå CFi — ýëåìåíò îæèäàåìîãî äåíåæíîãî ïîòîêà â i-ì ïåðèîäå 
(îáû÷íî, ãîä); r — ïðèåìëåìàÿ (îæèäàåìàÿ èëè òðåáóåìàÿ) äîõîäíîñòü; 
PV — ïðèâåäåííàÿ (äèñêîíòèðîâàííàÿ) ñòîèìîñòü äåíåæíîãî ïîòîêà; 
Vt — òåîðåòè÷åñêàÿ (âíóòðåííÿÿ) ñòîèìîñòü àêòèâà, ãåíåðèðóþùåãî 
äåíåæíûé ïîòîê.

Áàçîâûì ïåðèîäîì ÷àùå âñåãî ÿâëÿåòñÿ ãîä, à ãîðèçîíò ïëàíèðî-
âàíèÿ ìîæåò áûòü êàê êîíå÷íûì, òàê è áåñêîíå÷íûì.

Òàêèì îáðàçîì, ïîäñòàâëÿÿ â ýòó ôîðìóëó çíà÷åíèÿ ïðåäïî-
ëàãàåìûõ ïîñòóïëåíèé, äîõîäíîñòè è ïðîäîëæèòåëüíîñòè ïåðèîäà 
ïðîãíîçèðîâàíèÿ, ìîæíî ðàññ÷èòàòü òåêóùóþ âíóòðåííþþ ñòîè-
ìîñòü ëþáîãî ôèíàíñîâîãî àêòèâà. Èìåííî òàêîé ïîäõîä ÷àùå âñå-
ãî è èñïîëüçóåòñÿ ïîòåíöèàëüíûìè èíâåñòîðàìè.

Íàïðèìåð, ïî áåçîòçûâíûì îáëèãàöèÿì ñ ïîñòîÿííûì äîõîäîì äî 
ìîìåíòà åå ïîãàøåíèÿ âûïëà÷èâàåòñÿ ïåðèîäè÷åñêèé äîõîä (îáû÷íî, 
åæåãîäíî èëè ðàç â ïîëãîäà) ïî îãîâîðåííîé ñòàâêå ê íîìèíàëó è 
â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ — íîìèíàë. Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíûé ïîòîê 
â ýòîì ñëó÷àå ñêëàäûâàåòñÿ èç îäèíàêîâûõ ïî ãîäàì ïîñòóïëåíèé 
(ÑF) è íàðèöàòåëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè (Ì).

Ïîýòîìó ôîðìóëà (33) òðàíñôîðìèðóåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Vt = CF * 
1 1

1
(1 )

n

ir= +
∑  + 

(1 )n

Ì
r+

= ÑF * FM4(r,n)+M*FM2(r,n), (120)

ãäå FM2(r,n) è FM4(r,n) — äèñêîíòèðóþùèå ìíîæèòåëè èç ôèíàí-
ñîâûõ òàáëèö.

Ïðèìåð 6. Òðåáóåòñÿ îïðåäåëèòü òåêóùóþ ñòîèìîñòü òðåõëåò-
íåé îáëèãàöèè, íîìèíàë êîòîðîé 1000 ðóá., ñ êóïîííîé ñòàâêîé 8% 
ãîäîâûõ, âûïëà÷èâàåìûõ ðàç â ãîä, åñëè íîðìà äèñêîíòà (ðûíî÷íàÿ 
ñòàâêà) ðàâíà 12% ãîäîâûõ.
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Ñëåäîâàòåëüíî, íîðìà äîõîäíîñòè â 12% áóäåò îáåñïå÷åíà ïðè 
ïîêóïêå îáëèãàöèè ïî öåíå, ïðèáëèçèòåëüíî ðàâíîé 900 ðóá.

Ðåçþìå

Ìåòîäèêà àíàëèçà èíâåñòèöèé çàâèñèò îò ïîíèìàíèÿ èõ ñóù-
íîñòè. Îáîñíîâàííàÿ êëàññèôèêàöèÿ ïîçâîëèò óïîðÿäî÷èòü çíàíèÿ î 
ìíîãîîáðàçèè âàðèàíòîâ èíâåñòèöèé, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ðàçâèòèþ 
èíâåñòèöèîííûõ îòíîøåíèé íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíå è ïðàâèëüíîé 
îöåíêå èõ ýôôåêòèâíîñòè. Ïîíèìàíèå ñóùíîñòè è ìíîãîîáðàçèÿ âà-
ðèàíòîâ îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïîçâîëèò àíàëèòèêó ñôîð-
ìèðîâàòü ìåòîäèêó àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ îñîáåííîñòÿìè äåÿòåëüíîñòè êîíêðåòíîé îðãàíèçàöèè.

Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé êëàññèôèöèðóþò ïî ñëå-
äóþùèì ïðèçíàêàì:

1. Ïî âèäó îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ, âûñòóïàþùåãî â êà÷å-
ñòâå êðèòåðèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé:

àáñîëþòíûå, â êîòîðûõ îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè îïðåäåëÿþò ñÿ êàê  �
ðàçíîñòü ìåæäó ñòîèìîñòíûìè îöåíêàìè ðåçóëüòàòîâ è çàòðàò, 
ñâÿçàííûõ ñ ðåàëèçàöèåé ïðîåêòà;
îòíîñèòåëüíûå, â êîòîðûõ îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè îïðåäåëÿ þòñÿ  �
êàê îòíîøåíèå ñòîèìîñòíûõ îöåíîê ðåçóëüòàòîâ ïðîåêòà ê ñîâî-
êóïíûì çàòðàòàì íà èõ ïîëó÷åíèå;
âðåìåííûå, êîòîðûìè îöåíèâàåòñÿ ïåðèîä îêóïàåìîñòè èíâåñòè- �
öèîííûõ çàòðàò.
2. Ïî ìåòîäó ñîïîñòàâëåíèÿ ðàçíîâðåìåííûõ äåíåæíûõ çàòðàò 

è ðåçóëüòàòîâ:
ñòàòè÷åñêèå, â êîòîðûõ äåíåæíûå ïîòîêè, âîçíèêàþùèå â ðàç íûå  �
ìîìåíòû âðåìåíè, îöåíèâàþòñÿ êàê ðàâíîöåííûå;
äèíàìè÷åñêèå, â êîòîðûõ äåíåæíûå ïîòîêè, âûçâàííûå ðåàëè- �
çàöèåé ïðîåêòà, ïðèâîäÿòñÿ ê ýêâèâàëåíòíîé îñíîâå ïîñðåä-
ñòâîì èõ äèñêîíòèðîâàíèÿ, îáåñïå÷èâàÿ ñîïîñòàâèìîñòü ðàç-
íîâðåìåííûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ.
Ñòàòè÷åñêèå ìåòîäû íàçûâàþò åùå ìåòîäàìè, îñíîâàííûìè íà 

ó÷åòíûõ îöåíêàõ, à äèíàìè÷åñêèå ìåòîäû — ìåòîäàìè, îñíîâàííûìè 
íà äèñêîíòèðîâàííûõ îöåíêàõ.

Ê ãðóïïå ñòàòè÷åñêèõ îòíîñÿò ìåòîäû ñðîêà îêóïàåìîñòè èíâåñ-
òèöèé (Payback Period, PP), êîýôôèöèåíòà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòè-
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öèé (Accounting Rate of Return, ARR), îïðåäåëåíèå íîðìû ïðèáûëè 
íà êàïèòàë; ìåòîä ïðèâåäåííûõ çàòðàò.

Ê äèíàìè÷åñêèì ìåòîäàì îòíîñÿò ÷èñòûé äèñêîíòèðîâàííûé äî-
õîä èëè ÷èñòûé ïðèâåäåííûé ýôôåêò (Net Present Value, NPV), èí-
äåêñ ðåíòàáåëüíîñòè èíâåñòèöèè (Profitability Index, PI), âíóòðåííÿÿ 
íîðìà ïðèáûëè (Internal Rate of Return, IRR), äèñêîíòèðîâàííûé 
ñðîê îêóïàåìîñòè (DPP).

Âîïðîñû äëÿ ñàìîïðîâåðêè

1. Äàòü îïðåäåëåíèå ïîíÿòèé èíâåñòèöèè è èíâåñòèöèîííàÿ äåÿ-
òåëüíîñòü ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó.

2. Êàêèìè íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè ðåãëàìåíòèðóåòñÿ èíâå-
ñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü â ÐÔ?

3. Äàéòå îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà è åãî æèçíåííîãî 
öèêëà.

4. Îõàðàêòåðèçóéòå ïîêàçàòåëü ñðîê îêóïàåìîñòè. Åãî äîñòîèí-
ñòâà è íåäîñòàòêè.

5. Îïèøèòå ìåòîäèêó ðàñ÷åòà ÷èñòîãî ïðèâåäåííîãî ýôôåêòà è 
êðèòåðèè ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î ïðèåìëåìîñòè ÈÏ ïî íåìó.

6. ×òî îòðàæàåò èíäåêñ ðåíòàáåëüíîñòè èíâåñòèöèé?
7. Îõàðàêòåðèçóéòå ìåòîä îïðåäåëåíèÿ âíóòðåííåé íîðìû ïðè-

áûëè.
8. ×åì îòëè÷àåòñÿ äèñêîíòèðîâàííûé ñðîê îêóïàåìîñòè îò ïðî-

ñòîãî ñðîêà îêóïàåìîñòè?
9. Êàêèå âèäû öåííûõ áóìàã Âû çíàåòå?
10. Íà êàêèå ãðóïïû ïîäðàçäåëÿþò âñå öåííûå áóìàãè?
11. Äàéòå îïðåäåëåíèå àêöèè. Êàêèå âèäû àêöèé Âû çíàåòå?
12. Äàéòå îïðåäåëåíèå îáëèãàöèè. Êàêèå âèäû îáëèãàöèé Âû 

çíàåòå?
13. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè èçìåðÿåòñÿ äîõîäíîñòü àêöèé? Êàê îíè 

ðàññ÷èòûâàþòñÿ?
14. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè èçìåðÿåòñÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé? Êàê 

îíè ðàññ÷èòûâàþòñÿ?
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ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ

Â ïîñëåäíèå âðåìÿ â ìåòîäîëîãèè êîìïëåêñíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ñóùåñòâåííûõ èçìåíåíèé íå 
ïðîèçîøëî. Ïîä âîçäåéñòâèåì îáúåêòèâíûõ ïðîöåññîâ ïåðåä ýêî-
íîìè÷åñêèìè ñëóæáàìè ïðîñòî âñòàëè íîâûå çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ 
òðàíñôîðìàöèåé ñóùåñòâóþùèõ ìåòîäèê ê íîâûì óñëîâèÿì èëè ðàç-
ðàáîòêà íîâûõ äëÿ îöåíêè ÿâëåíèé, êîòîðûå ðàíüøå íå èìåëè ìå-
ñòà â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, íàïðèìåð, ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà, 
îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà, ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà, èñïîëü-
çîâàíèå ìàðæèíàëüíîãî àíàëèçà äëÿ ïðèíÿòèÿ ýôôåêòèâíûõ óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. 

Â ó÷åáíîì ïîñîáèè ðàññìîòðåíû ïðîáëåìû, ñ êîòîðûìè ñïåöèà-
ëèñòû ñòàëêèâàþòñÿ óæå ìíîãèå ãîäû ïðè àíàëèçå õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå òåìû, ðàñêðûâàþùèå âîïðîñû 
ìàðæèíàëüíîãî àíàëèçà, àíàëèçà êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà, 
ðàñ÷åòà ðåéòèíãîâîé îöåíêè ïðåäïðèÿòèÿ (êîãäà ïî ðàñ÷åòàì ÀÔÑÏ 
ïîëó÷àþòñÿ íå îäíîçíà÷íûå ðåçóëüòàòû, òî ýòà ìåòîäèêà ñòàíîâèòñÿ 
îñîáåííî àêòóàëüíîé), ïðîâåäåíèÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà 
íà îñíîâå îòå÷åñòâåííûõ è çàðóáåæíûõ ìåòîäèê.

Äàëüíåéøåå óãëóáëåíèå çíàíèé ñòóäåíòîâ â ðàìêàõ ÊÝÀÕÄ ìî-
æåò ïðîèñõîäèòü ïóòåì èçó÷åíèÿ ñóùåñòâóþùèõ íîðìàòèâíûõ äîêó-
ìåíòîâ ïî íåêîòîðûì âîïðîñàì, ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðû, ñïåöè-
àëüíûõ ïåðèîäè÷åñêèõ èçäàíèé, èíòåðíåò-ðåñóðñîâ. 
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ÏÐÀÊÒÈÊÓÌ

ÏËÀÍÛ ÑÅÌÈÍÀÐÑÊÈÕ ÇÀÍßÒÈÉ

Ñåìèíàð 1 
Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Àíàëèç ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ 
íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Âîïðîñû äëÿ îáñóæäåíèÿ
Ïîíÿòèå, çíà÷åíèå è çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ 1. 
ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè.
Äàéòå õàðàêòåðèñòèêó ñîäåðæàíèÿ êàæäîãî ðàçäåëà ôîðì áóõ-2. 
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.
Íîðìàòèâíàÿ îñíîâà, îïðåäåëÿþùàÿ ñîäåðæàíèå ñòàòåé áóõãàë-3. 
òåðñêîãî áàëàíñà.
Ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.4. 
Ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè.5. 
Ôàêòîðû, âîçäåéñòâóþùèå íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 6. 
Ìåòîäèêà àíàëèçà.

Ïðàêòè÷åñêèå è ñàìîñòîÿòåëüíûå çàäàíèÿ
Èçó÷èòü ñîäåðæàíèå áóõãàëòåðñêîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (ïðè-1. 
ëîæåíèå 1).
Ðåøèòü çàäà÷è ñ 1 ïî 5.2. 
Îòâåòèòü íà âîïðîñû òåñòà.3. 

Ñåìèíàð 2 
Äèàãíîñòèêà ðèñêà áàíêðîòñòâà. 

Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ

Âîïðîñû äëÿ îáñóæäåíèÿ
Ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ ñîñòîÿíèÿ áàíêðîòñòâà.1. 
Ïîêàçàòåëè è ôàêòîðû íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè (áàíêðîòñòâà) îð-2. 
ãàíèçàöèè è ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà.
Îñîáåííîñòè ìåòîäèêè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà íåïëàòåæåñïîñîá-3. 
íûõ ïðåäïðèÿòèé.
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Ìåòîäû ïðîãíîçèðîâàíèÿ âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ.4. 
Ïóòè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.5. 
Ðàçíîâèäíîñòè èíòåãðàëüíîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ 6. 
ïðåäïðèÿòèÿ.

Ïðàêòè÷åñêèå è ñàìîñòîÿòåëüíûå çàäàíèÿ
Èçó÷èòü Ïðàâèëà ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì ôè-1. 
íàíñîâîãî àíàëèçà (óòâ. ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 
25 èþíÿ 2003 ã. ¹ 367) (ïðèëîæåíèå 5)
Ðåøèòü çàäà÷è ñ 6 ïî 8.2. 
Îòâåòèòü íà âîïðîñû òåñòà.3. 

Ñåìèíàð 3 
Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè 

è ìåòîäû èõ àíàëèçà. Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè

Âîïðîñû äëÿ îáñóæäåíèÿ
Äàéòå ïîíÿòèå ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè.1. 
Îïèøèòå ôàêòîðû ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè îò ïðîäàæ, ïðèáûëè 2. 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ÷èñòîé ïðèáûëè.
Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè. Äàéòå ìåòîäèêó èõ ðàñ-3. 
÷åòà.

Ïðàêòè÷åñêèå è ñàìîñòîÿòåëüíûå çàäàíèÿ
Ðåøèòü çàäà÷è ñ 9 ïî 11.1. 
Îòâåòèòü íà âîïðîñû òåñòà.2. 

Ñåìèíàð 4 
Àíàëèç è óïðàâëåíèå îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ. 

Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ

Âîïðîñû äëÿ îáñóæäåíèÿ
Äàéòå îïðåäåëåíèå àññîðòèìåíòà, íîìåíêëàòóðû. ×åì îíè îòëè-1. 
÷àþòñÿ äðóã îò äðóãà?
Êàê ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ñ ó÷åòîì êàæäîé 2. 
ïîçèöèè ïî íîìåíêëàòóðå (ñðåäíèé ïðîöåíò àññîðòèìåíòíîñòè)?
Êàêèå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ 3. 
òðóäîâûõ ôàêòîðîâ? Äàéòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.
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Êàêèå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ 4. 
îñíîâíûõ ôîíäîâ íà ïðåäïðèÿòèè? Äàéòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.
Êàêèå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ 5. 
ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò? Äàéòå ìåòîäèêó èõ ðàñ÷åòà.

Ïðàêòè÷åñêèå è ñàìîñòîÿòåëüíûå çàäàíèÿ
Ïîâòîðèòü ìåòîäû ôàêòîðíîãî àíàëèç (ýëèìèíèðîâàíèå), èñïîëü-1. 
çóÿ ïðèëîæåíèå 6.
Ðåøèòü çàäà÷è ñ 12 ïî 17.2. 
Îòâåòèòü íà âîïðîñû òåñòà.3. 
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÏÐÀÊÒÈ×ÅÑÊÎÉ 
È ÑÀÌÎÑÒÎßÒÅËÜÍÎÉ ÐÀÁÎÒÛ

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 
Àíàëèç ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà óðîâåíü 

ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Âñå çàäàíèÿ íåîáõîäèìî ðåøàòü íà îñíîâå äàííûõ áóõãàëòåðñêî-
ãî áàëàíñà çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä èç ïðèëîæåíèÿ 4.

Çàäà÷à 1. Ïðîâåñòè îöåíêó ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èìó-
ùåñòâà îðãàíèçàöèè, èñïîëüçóÿ òàáëèöó 1 ïðàêòèêóìà.

Çàäà÷à 2. Ïðîâåñòè îöåíêó ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èñòî÷-
íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, èñïîëüçóÿ òàáëèöó 2.

Çàäà÷à 3. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïðîàíàëèçèðîâàòü 
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè (ðàññ÷èòàòü êàê àáñîëþòíûå, 
òàê è îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè). Ðàññ÷èòàííûå äàííûå íà íà÷àëî 
ãîäà è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïðåäñòàâèòü â âèäå òàáëèö 3, 4. Äàòü 
îöåíêó èõ óðîâíÿ è äèíàìèêè.

Çàäà÷à 4. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îöåíèòü ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ëèêâèäíîñòü áàëàíñà è ðàññ÷èòàòü çíà÷å-
íèÿ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè íà íà÷àëî ãîäà è êîíåö îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà. Ðàññ÷èòàííûå êîýôôèöèåíòû íà íà÷àëî ãîäà è êîíåö îò-
÷åòíîãî ïåðèîäà ïðåäñòàâèòü â âèäå òàáëèöû 5, 6, 7. Äàòü îöåíêó èõ 
óðîâíÿ è äèíàìèêè.

Çàäà÷à 5. Äàòü îöåíêó ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâî-ðàñ÷åòíîé äèñöè-
ïëèíû.

Çàäà÷à 6. Îöåíèòü âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè ïî 
äàííûì îò÷åòíîñòè (èñïîëüçîâàòü âñå ìåòîäèêè, ðàññìîòðåííûå â 
ëåêöèîííîì ìàòåðèàëå ïî äàííîé òåìå). Ðàñ÷åòû ïðåäñòàâèòü â òà-
áëèöå 8.
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Çàäà÷à 7. Ïðîâåñòè èíòåãðàëüíóþ îöåíêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ îðãàíèçàöèè ïî êàæäîé èç èçó÷åííûõ ìåòîäèê.

Çàäà÷à 8. Ïðîâåñòè àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. Ðàç-
ìåð êðåäèòà çàäàòü ñàìîñòîÿòåëüíî.

Çàäà÷à 9. Ïðîâåñòè ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ, ïðè-
íèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî öåíû âûðîñëè íà 8,5%. 

Çàäà÷à 10. Ïðîâåñòè ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ, 
ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî öåíû ñíèçèëèñü íà 1,5%. 

Çàäà÷à 11. Íà îñíîâàíèè ïðåäëîæåííîé â òàáëèöå èíôîðìàöèè 
ðàññ÷èòàòü îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè (ðåíòàáåëüíîñòè) è äàòü îöåíêó äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé.

Ïîêàçàòåëè
Âàðèàíò 1 Âàðèàíò 2

Áàçèñíûé 
ïåðèîä

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Ôàêò ïðî-
øëîãî ãîäà

Ôàêò îò÷åò-
íîãî ãîäà

1. Âûðó÷êà îò ïðîäàæ 
(áåç ÍÄÑ è àêöèçîâ), 
òûñ. ðóá.

50700 55300 84600 88300

2. Ïîëíàÿ ñåáåñòîè-
ìîñòü ïðîäàííîé ïðî-
äóêöèè, (ðàáîò, óñëóã), 
òûñ. ðóá.

39100 40200 66700 70200

3. Ïðèáûëü îò ïðî-
äàæ, òûñ. ðóá.

11600 15100 17900 18100

4. Áóõãàëòåðñêàÿ ïðè-
áûëü, òûñ. ðóá.

13200 14600 18200 17800

5. ×èñòàÿ ïðèáûëü, 
òûñ. ðóá.

9400 8700 14100 11840

6. Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü 
àêòèâîâ, òûñ. ðóá.

45570 49920 94700 99150

7. Ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü 
ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà, òûñ. ðóá.

19600 21480 37420 38790
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Çàäà÷à 12. Ïî èñõîäíûì äàííûì ñîñòàâèòü áàëàíñ òîâàð-
íîé ïðîäóêöèè, îïðåäåëèòü îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, 
ðàññ÷èòàòü îòêëîíåíèå è ìåòîäîì áàëàíñîâîé óâÿçêè èçìåðèòü 
âëèÿíèå íà èçìåíåíèå ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè â ñðàâíåíèè ñ 
ïðåäøåñòâóþùèì ïåðèîäîì äåéñòâóþùèõ íà äàííûé ïîêàçàòåëü 
ôàêòîðîâ.

Äâèæåíèå ïðîäóêöèè íà ïðîìûøëåííîì ïðåäïðèÿòèè õàðàêòåðè-
çóåòñÿ ñëåäóþùèìè äàííûìè (òûñ. ðóá.):

Ïîêàçàòåëè
Ôàêò ïðîøëîãî 

ãîäà
Ôàêò îò÷åòíîãî 

ãîäà
1. Îñòàòêè ÒÏ íà íà÷àëî ãîäà 15 100 13 700
2. Âûïóñê ÒÏ 81 750 95 050
3. Îñòàòêè ÒÏ íà êîíåö ãîäà 13 700 14 200

Çàäà÷à 13. Èñïîëüçóÿ ôîðìóëó áàëàíñîâîãî òèïà (áàëàíñîâóþ 
ìîäåëü):

ñîñòàâèòü òîâàðíûé áàëàíñ;1) 
îïðåäåëèòü âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå îáúåìà ïðîäàæ òî-2) 
âàðîâ.

òûñ. ðóá.

Ïîêàçàòåëè Ïëàí Ôàêò
Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå

Çàïàñ òîâàðîâ íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà

8600 8800 +200

Ïîñòóïëåíèå òîâàðîâ 9860 12200 +2340
Ïðî÷èå âûáûòèå òîâàðîâ 540 670 -70
Çàïàñ òîâàðîâ íà êîíåö 
îò÷åòíîãî ïåðèîäà

7600 8400 -800

Îáúåì ïðîäàæ òîâàðîâ 10320 11990 +1670

Çàäà÷à 14. Íà îñíîâàíèè ïðèâåäåííûõ äàííûõ, ðàññ÷è-
òàòü ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ïðîìûøëåííî-
ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (ôîíäîîòäà÷ó) è îïðåäåëèòü âëèÿíèå 
íà èçìåíåíèå îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè (ÒÏ) íàëè÷èÿ îñíîâ-
íûõ ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (ÎÏÏÔ) è ôîíäî-
îòäà÷è.
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Ïîêàçàòåëè
Çàäà÷à 1 Çàäà÷à 2

Ôàêò 
ïðîøëîãî ãîäà

Ôàêò 
îò÷åòíîãî ãîäà

Ïëàí Ôàêò

ÒÏ (òûñ. ðóá.)
Ñðåäíåãîäîâàÿ 
ñòîèìîñòü ÎÏÏÔ 
(òûñ. ðóá.)

173 000

178 800

180 070

182 030

172 100

175 300

180 070

182 030

Çàäà÷à 15. Íà îñíîâàíèè ïðèâåäåííûõ äàííûõ, ðàññ÷èòàòü ýô-
ôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò (ìàòåðèàëîîòäà÷ó) 
è îïðåäåëèòü âëèÿíèå íà èçìåíåíèå îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè 
(ÒÏ) ñóììû ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è ìàòåðèàëîîòäà÷è.

Ïîêàçàòåëè

Çàäà÷à 1 Çàäà÷à 2

Ôàêò áàçèñíî-
ãî ïåðèîäà

Ôàêò îò÷åò-
íîãî ïåðèîäà

Ïëàí Ôàêò

ÒÏ (òûñ. ðóá.)
Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû 
(òûñ. ðóá.)

250 400

125 110

255 305

125 040

216 100

110 010

217 070

112 030

Çàäà÷à 16. Íà îñíîâàíèè ïðèâåäåííûõ äàííûõ, ðàññ÷èòàòü ýô-
ôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ (ïðîèçâîäèòåëüíîñòü) 
è îïðåäåëèòü âëèÿíèå íà èçìåíåíèå îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè 
(ÒÏ) íàëè÷èÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ è èõ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè (ñðåäíå-
ãîäîâàÿ âûðàáîòêà îäíîãî ðàáî÷åãî).

Ïîêàçàòåëè

Çàäà÷à 1 Çàäà÷à 2

Ôàêò áàçèñíî-
ãî ïåðèîäà

Ôàêò îò÷åò-
íîãî ïåðèîäà

Ïëàí Ôàêò

ÒÏ (òûñ. ðóá.)
Ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñ-
ëåííîñòü ðàáî÷èõ (÷åë.)

250 400

2500

255 305

2507

216 100

540

217 070

528

Çàäà÷à 17. Îïðåäåëèòü âëèÿíèå íà îáúåì ïðîäóêöèè èçìåíåíèé 
ðÿäà òðóäîâûõ ïîêàçàòåëåé (ðåøåíèå àíàëîãè÷íîé çàäà÷è ïðèâåäåíî 
â ïðèëîæåíèè 6). 
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Ïîêàçàòåëè
Óñë.
îáîç.

Çàäà÷à 1 Çàäà÷à 2

Ïëàí Ôàêò
Ôàêò 

ïðîøëî-
ãî ãîäà 

Ôàêò îò-
÷åòíîãî 

ãîäà
1. Âûïóñê ïðîäóêöèè 
(òûñ. ðóá.)
2. Ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñ-
ëåííîñòü (÷åë.)
3. Ñðåäíåå ÷èñëî îòðàáî-
òàííûõ äíåé 1 ðàáî÷èì 
çà ãîä (äíè)
4. Îáùåå ÷èñëî îòðàáî-
òàííûõ ÷åëîâåêî-äíåé 
çà ãîä âñåìè ðàáî÷èìè 
(òûñ. ÷/ä)
5. Ñðåäíÿÿ ïðîäîëæè-
òåëüíîñòü ðàáî÷åãî äíÿ 
(÷àñ)
6. Îáùåå ÷èñëî îòðàáî-
òàííûõ ÷åëîâåêî-÷àñîâ 
âñåìè ðàáî÷èìè çà ãîä 
(òûñ. ÷/÷)
7. Ñðåäíå÷àñîâàÿ âû-
ðàáîòêà 1-ãî ðàáî÷åãî 
(ðóá.)

Ï

×

Ä

?

÷

?

â

14 904

2 000

230

?

8,1

?

4

21 341

1 950

228

?

8

?

6

95 530

5 000

233

?

8,2

?

10

99 435,3

4 975

230

?

7,9

?

11
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Òàáëèöà 1

Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè àêòèâîâ 
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, òûñ. ðóá.

Ðàçäåëû, ãðóïïû 
ñòàòåé áàëàíñà

Íà íà÷àëî 
ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä, ±

ò.ð.

â % ê 
îáùåìó 
èòîãó 

áàëàíñà

ò.ð.

â % ê 
îáùåìó 
èòîãó 

áàëàíñà

ò.ð.

â % ê ñîîò-
âåòñòâóþùåé 

ñòàòüå íà 
íà÷àëî ãîäà

â % ê 
èòîãó 

áàëàíñà 
íà íà÷à-
ëî ãîäà

Âñåãî àêòèâîâ 
(Èòîã áàëàíñà)
Â òîì ÷èñëå:

1. Âíåîáîðîòíûå 
àêòèâû

Èç íèõ:
1.1. Íåìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû

1.2. Îñíîâíûå 
ñðåäñòâà

1.3. Íåçàâåðøåí-
íîå ñòðîèòåëüñòâî

1.4. Äîëãîñðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå âëî-
æåíèÿ

2. Îáîðîòíûå 
àêòèâû

Èç íèõ:
2.1. Çàïàñû

2.2. ÍÄÑ

2.3. Äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 
êðàòêîñðî÷íàÿ

2.4. Äåíåæíûå 
ñðåäñòâà è êðàòêîñ-
ðî÷íûå ôèíàíñî-
âûå âëîæåíèÿ

2.5. Ïðî÷èå 
àêòèâû
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Òàáëèöà 2

Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ïàññèâîâ 
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, òûñ. ðóá.

Ðàçäåëû, ãðóïïû 
ñòàòåé áàëàíñà

Íà íà÷àëî 
ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä , ±

ò.ð.

â % ê 
îáùåìó 
èòîãó 

áàëàíñà

ò.ð.

â % ê 
îáùåìó 
èòîãó 

áàëàíñà

ò.ð.

â % ê ñîîò-
âåòñòâóþ-
ùåé ñòàòüå 
íà íà÷àëî 

ãîäà

â % ê 
èòîãó 

áàëàíñà 
íà íà÷à-
ëî ãîäà

Âñåãî èñòî÷íèêîâ 
(Èòîã áàëàíñà)
Â òîì ÷èñëå:

1. Êàïèòàë 
è ðåçåðâû

Â ò.÷.:
1.1. Óñòàâíûé 
êàïèòàë

1.2. Äîáàâî÷íûé 
êàïèòàë

1.3. Ðåçåðâíûé 
êàïèòàë

1.4. Íåðàñïðåäå-
ëåííàÿ ïðèáûëü

2. Äîëãîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà

3. Êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà

Â ò.÷.
3.1. Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 
(ñòð.620+660)

3.2. Êðàòêîñðî÷-
íûå êðåäèòû è 
çàéìû (ñòð.610)

3.3. Ïðî÷èå êðàò-
êîñðî÷íûå ïàññèâû 
(ñòð.630+640+650)
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Òàáëèöà 3

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, 
òûñ. ðóá.

Ïîêàçàòåëè íà í.ã. íà ê.ã.
Àáñîëþò-
íîå îòêëî-

íåíèå 
1. Èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (ÑÊ) 
(ñ.490+ñ.640+ñ.650) 
2. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû (ÂÀ) (ñ.190)
3. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ (äàëåå ÑÎÑ, ÑÎÑ=ÑÊ-ÂÀ) 
(ï.1)–(ï.2)
4. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (ÄÏ) 
(ñ.590) 
5. Íàëè÷èå ÑÎÑ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ 
èñòî÷íèêîâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è 
çàòðàò (ÑÄ=ÑÎÑ+ÄÏ) 
(ï.3)+(ï.4)
6. Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû (ÊÊ) 
(ñ.610)
7.Îáùàÿ âåëè÷èíà îñíîâíûõ èñòî÷íè-
êîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò 
(ÎÈ=ÑÄ+ÊÊ)
(ï.5)+(ï.6)
8. Âåëè÷èíà çàïàñîâ è çàòðàò (Ç)
(ñ.210)
9. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ÑÎÑ 
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ±ÑÎÑ 
(ï.3)–(ï.8)
10. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) ÑÎÑ 
è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ 
äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ±ÑÄ
(ï.5)–(ï.8)
11. Èçëèøåê (+) èëè íåäîñòàòîê (-) îáùåé 
âåëè÷èíû îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ±ÎÈ
(ï.7)–(ï.8)
12. Òðåõìåðíûé ïîêàçàòåëü òèïà 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

Õ
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Òàáëèöà 4

Óðîâåíü è äèíàìèêà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè, 
òûñ. ðóá.

¹ 
ï/ï

Ïîêàçàòåëè ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè 

îðãàíèçàöèè

Ïîðÿäîê 
ðàñ÷åòà 

ïîêàçàòåëÿ

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå 
çà ãîä (+,-)

Òàáëèöà 5

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, 
òûñ. ðóá.

Òåêóùèå 
àêòèâû

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

Âíåøíèå 
îáÿçàòåëüñòâà

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

1. Çàïàñû 
è çàòðàòû (ñ.210)

1. Äîëãîñðî÷íûå êðå-
äèòû è çàéìû (ñ.590)

2. Äåíåæíûå 
ñðåäñòâà, ðàñ÷åòû 
è ïðî÷èå àêòèâû 
(ñ.290-ñ.210)

2. Êðàòêîñðî÷íûå êðå-
äèòû, ðàñ÷åòû è ïðî-
÷èå ïàññèâû (ñ.690-
ñ.640-ñ.650

Èòîãî òåêó-
ùèå àêòèâû 
(ñ.290=ï.1+ï.2)

Èòîãî âíåøíèå îáÿçà-
òåëüñòâà (ñ.590+ñ.690-
-ñ.640-ñ.650 =ï.1+ï.2)

Òàáëèöà 6

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà, 
òûñ. ðóá.

Ëèêâèäíîñòü 
àêòèâîâ

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

Ïîãàøàåìîñòü 
ïàññèâîâ

íà 
íà÷àëî 
ãîäà

íà 
êîíåö 
ãîäà

1. ÍËÀ 1. ÍÑÎ
2. ÁÐÀ 2. ÊÑÏ
3. ÌÐÀ 3. ÄÑÏ
4. ÒÐÀ 4. ÏÏ
Èòîãî áàëàíñ 
ëèêâèäíîñòè

Èòîãî áàëàíñ 
ëèêâèäíîñòè
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Òàáëèöà 7

Õàðàêòåðèñòèêà ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè, 
òûñ. ðóá.

¹
Ïîêàçàòåëè 
ëèêâèäíîñòè 
îðãàíèçàöèè

Ïîðÿäîê 
ðàñ÷åòà 

ïîêàçàòåëÿ

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Èçìåíåíèå 
çà ãîä (+,-)

Òàáëèöà 8

Îöåíêà ñòðóêòóðû áàëàíñà è âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà

Ïîêàçàòåëè
Íà íà÷àëî 

ãîäà
Íà êîíåö 

ãîäà

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Êòë)

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè 
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Êîá ñîñ)

Êîýôôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè (Êâï)*

Õ

Êîýôôèöèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êóï)* Õ

* — â çàâèñèìîñòè îò ïîëó÷åííûõ çíà÷åíèé Êòë è Êîá ñîñ ðàññ÷èòûâàåì 
èëè Êâï, èëè Êóï
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÊÎÍÒÐÎËß

ÒÅÑÒÛ ÄËß ÑÀÌÎÊÎÍÒÐÎËß

ÐÀÇÄÅË I. ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÉ ÀÍÀËÈÇ

1. Îáùóþ îöåíêó èìóùåñòâà ìîæíî äàòü íà îñíîâàíèè:
à) àíàëèçà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;
á) àíàëèçà ëèêâèäíîñòè;
â) îöåíêè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè;
ã) áàëàíñà.

2. Êàêîé èç ïîêàçàòåëåé íå îòíîñèòñÿ ê àáñîëþòíûì ïî-
êàçàòåëÿì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè:

à) íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
á) êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.
â) îáùàÿ âåëè÷èíà îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ 

è çàòðàò.

3. Ïî îò÷åòíîñòè îïðåäåëèòå îáîðà÷èâàåìîñòü ìàòåðèàëü-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (çàïàñîâ):

à) ñòð.010 ô. ¹ 2/0,5*(ñòð.210 í.ã. ô. ¹ 1 + ñòð.210 ê.ã. ô. ¹ 1);
á) ñòð.050 ô. ¹ 2/0,5*(ñòð.210 í.ã. ô. ¹ 1 + ñòð.210 ê.ã. ô. ¹ 1);
â) ñòð.010 ô. ¹ 2/0,5*(ñòð.290 í.ã. ô. ¹ 1 + ñòð.290 ê.ã. ô. ¹ 1).

4. Ïî îò÷åòíîñòè îïðåäåëèòå îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ:

à) ñòð.010 ô. ¹ 2/0,5*(ñòð.210 í.ã. ô. ¹ 1 + ñòð.210 ê.ã. ô. ¹ 1);
á) ñòð.050 ô. ¹ 2/0,5*(ñòð.210 í.ã. ô. ¹ 1 + ñòð.210 ê.ã. ô. ¹ 1);
â) ñòð.010 ô. ¹ 2/0,5*(ñòð.290 í.ã. ô. ¹ 1 + ñòð.290 ê.ã. ô. ¹ 1).

5. Ê êàêîìó êëàññó ìîæíî îòíåñòè ïðåäïðèÿòèå ïîâû-
øåííîãî ðèñêà, èìåþùåå ïðèçíàêè ôèíàíñîâîãî íàïðÿæåíèÿ, 
äëÿ ïðåîäîëåíèÿ êîòîðîãî èìåþòñÿ ïîòåíöèàëüíûå âîçìîæ-
íîñòè:

à) I êëàññ;
á) II êëàññ;
â) III êëàññ;
ã) IV êëàññ.
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6. Íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè:

à) 0,1;
á) îò 0,5 äî 1;
â) îò 1 äî 1,5;
ã) áîëüøå 2.

7. Ñîîòâåòñòâóåò ëè íîðìàòèâíîìó îãðàíè÷åíèþ êîýô-
ôèöèåíò âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, åñëè êîýôôè-
öèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íà íà÷àëî ãîäà — 1,5; íà êîíåö 
ãîäà — 1,9:

à) äà;
á) íåò;
â) íåò íîðìàòèâíîãî îãðàíè÷åíèÿ.

8. Ñîîòâåòñòâóåò ëè íîðìàòèâíîìó îãðàíè÷åíèþ êîýôôè-
öèåíò óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, åñëè êîýôôèöèåíò òåêó-
ùåé ëèêâèäíîñòè íà íà÷àëî ãîäà — 2,5; íà êîíåö ãîäà — 2,2:

à) äà;
á) íåò;
â) íåò íîðìàòèâíîãî îãðàíè÷åíèÿ.

9. Ðàññ÷èòàéòå ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ïî ñëåäóþùèì 
äàííûì: ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü — 25%, ñðåäíÿÿ ðàñ-
÷åòíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòó — 21%, ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë — 1200 òûñ. ðóá., çàåìíûé êàïèòàë — 1300 òûñ. ðóá., 
ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü — 24%:

à) –3,29%; 
á) 3,29;
â) 5,03%. 

10. Îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ êî âñåì 
èñòî÷íèêàì ýòî êîýôôèöèåíò:

à) ìàíåâðåííîñòè;
á) îáùåãî ïîêðûòèÿ;
â) àâòîíîìèè;
ã) ïðîìåæóòî÷íîãî ïîêðûòèÿ.

11. Îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿ-
òèÿ êî âñåì ñîáñòâåííûì èñòî÷íèêàì ýòî êîýôôèöèåíò:
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à) ìàíåâðåííîñòè;
á) îáùåãî ïîêðûòèÿ;
â) àâòîíîìèè;
ã) ïðîìåæóòî÷íîãî ïîêðûòèÿ.

12. Ïðè ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè íå èñ-
ïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùèé ïîêàçàòåëü:

à) òåêóùèå àêòèâû;
á) ÷èñòûå ìîáèëüíûå ñðåäñòâà;
â) äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;
ã) òåêóùèå ïàññèâû.

13. Îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ êî âñåì îáî-
ðîòíûì ñðåäñòâàì íàçûâàåòñÿ:

à) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè îáîðîòíûõ àêòèâîâ;

á) êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè;
â) êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè;
ã) ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè.

14. Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ñ ó÷åòîì 
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ îïðåäåëÿþòñÿ ïî áóõãàë-
òåðñêîìó áàëàíñó, êàê:

à) ñóììà ðàçäåëîâ 3 è 4 ìèíóñ 1 ðàçäåë;
á) ñóììà ðàçäåëîâ 3, 4 ïëþñ ñòðîêè ñ 630 ïî 650;
â) ñóììà ðàçäåëîâ 3, 4 ïëþñ ñòðîêè 640 è 650 ìèíóñ 1 ðàçäåë.

15. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â 
ðàçàõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:

à) ïðèáûëü/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
á) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñðåäíåãîäîâóþ ñòîèìîñòü 

îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

16. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ:

à) âíåøíèå;
á) âíóòðåííèå;
â) êàê âíåøíèå, òàê è âíóòðåííèå ôàêòîðû.
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17. ×òî îòíîñÿò ê äîïóñòèìîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè:
à) òîâàðû, íå îïëà÷åííûå â ñðîê;
á) äåáèòîðû ïî ìàòåðèàëüíîìó óùåðáó;
â) àâàíñû âûäàííûå;
ã) ðàñ÷åòû ïî ïðåòåíçèÿì.

18. Ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:

à) äíè â ïåðèîäå/êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè (â îáîðîòàõ);
á) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

19. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè (â ðàçàõ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:

à) ïðèáûëü/ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
á) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîð-

ñêîé çàäîëæåííîñòè;
â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîðñêîé çà-

äîëæåííîñòè;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

20. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè (â ðàçàõ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:

à) ïðèáûëü/ñðåäíèå îñòàòêè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
á) ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñðåäíèå îñòàòêè êðå-

äèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/ñðåäíèå îñòàòêè êðåäèòîðñêîé çà-

äîëæåííîñòè;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

21. Îäíèì èç îñíîâíûõ êðèòåðèåâ áàíêðîòñòâà ÿâëÿåòñÿ:
à) óáûòî÷íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ çà ðÿä ñìåæíûõ ïåðèîäîâ;
á) óâåëè÷åíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè;
â) óâåëè÷åíèå êîýôôèöèåíòà ìàíåâðåííîñòè;
ã) óìåíüøåíèå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé.

22. Ó ïðåäïðèÿòèÿ åñòü ðåàëüíàÿ âîçìîæíîñòü âîññòàíî-
âèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, åñëè êîýôôèöèåíò âîññòàíîâ-
ëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè:
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à) =0;
á) <0;
â) >1;
ã) <1.

23. Íîðìàòèâ äëÿ êîýôôèöèåíòà îáùåãî ïîêðûòèÿ ðàâåí:
à) áîëüøå 2;
á) 0,2;
â) 1;
ã) 0,1.

24. Ìàêñèìàëüíûé ñðîê äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ðàâåí:

à) 12 ìåñÿöåâ;
á) 9 ìåñÿöåâ;
â) 6 ìåñÿöåâ;
ã) 3 ìåñÿöà.

25. Â ìîäåëè Ý. Àëüòìàíà íå ó÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèé ïî-
êàçàòåëü:

à) âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà;
á) ñóììà àêòèâîâ;
â) âåëè÷èíà çàäîëæåííîñòè ïåðåä øòàòîì ïðåäïðèÿòèÿ;
ã) îáúåì ïðîäàæ.

26. Ìîäåëü Ý. Àëüòìàíà èíà÷å íàçûâàåòñÿ:
à) «Z-ñ÷åò»;
á) «Ìîáèëüíûé ñ÷åò»;
â) «Õ-ñ÷åò»;
ã) «Ðàñ÷åòíûé ñ÷åò».

27. Ê ïðèåìàì ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ íå 
îòíîñèòñÿ:

à) âûïóñê íîâûõ àêöèé è îáëèãàöèé;
á) ðåñòðóêòóðèçàöèÿ äîëãîâ;
â) ïðåêðàùåíèå âûïëàò çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíèêàì ïðåäïðèÿòèÿ.
ã) ñëèÿíèå íåñîñòîÿòåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñ äðóãèì ïðåäïðèÿòèåì.

28. Åñëè ïëàí ïî ïðèáûëè îò ïðîäàæ íå ñîãëàñîâàí ñ ïëàíîì 
ïî ñåáåñòîèìîñòè, òî àíàëèç äàåò:

à) òî÷íûå ðåçóëüòàòû;
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á) ïðîòèâîðå÷èâûå ðåçóëüòàòû; 
â) ïëàí ïî ñåáåñòîèìîñòè íåòî÷åí.

29. Êàê èçìåíèòñÿ ñóììà ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðè óâåëè-
÷åíèè óðîâíÿ öåí:

à) ñíèçèòñÿ;
á) âîçðàñòåò;
â) áóäåò èìåòü ïåðåìåííûé õàðàêòåð.

30. Îáùåå èçìåíåíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæ, ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
êàê:

à) ðàçíîñòü ìåæäó ïðèáûëüþ áàçèñíîãî è îò÷åòíîãî ïåðèîäà;
á) ðàçíîñòü ìåæäó ïðèáûëüþ áàçèñíîãî è îò÷åòíîãî ïåðèîäà 

óìíîæåííàÿ íà 100%;
â) ðàçíîñòü ìåæäó ïðèáûëüþ áàçèñíîãî è îò÷åòíîãî ïåðèîäà äå-

ëåííàÿ íà 100%.

31. Âëèÿíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà ïðèáûëü îò 
ïðîäàæ, îïðåäåëÿåòñÿ:

à) äåëåíèåì ïëàíîâîé ñóììû ïðèáûëè íà çàòðàòû;
á) óìíîæåíèåì ïëàíîâîé ñóììû ïðèáûëè íà ñåáåñòîèìîñòü;
â) óìíîæåíèåì ïëàíîâîé ñóììû ïðèáûëè íà ïðîöåíò ïðèðîñòà 

èëè ñíèæåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ.

32. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè íà 
ïðèáûëü îò ïðîäàæ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñîïîñòàâëåíèåì ôàêòè÷å-
ñêîé ñåáåñòîèìîñòè ñ ïëàíîâîé¾:

à) ñóììîé çàòðàò íà 1 ðóáëü;
á) ñåáåñòîèìîñòüþ, ïåðåñ÷èòàííîé íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì è àñ-

ñîðòèìåíò;
â) ñóììîé ïðèáûëè.

33. ×òî ïðîèñõîäèò ñ ïðèáûëüþ åñëè ñåáåñòîèìîñòü ñíèæà-
åòñÿ:

à) ïðèáûëü ðàñòåò íà ýòó æå âåëè÷èíó;
á) ïðèáûëü ñíèæàåòñÿ íà ýòó æå âåëè÷èíó;
â) ïðèáûëü ðàñòåò â ïîëóòîðíîì ðàçìåðå.
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ÐÀÇÄÅË II. ÓÏÐÀÂËÅÍ×ÅÑÊÈÉ ÏÐÎÈÇÂÎÄÑÒÂÅÍÍÛÉ ÀÍÀËÈÇ

34. Ðàññ÷èòàéòå ñðåäíèé ïðîöåíò àññîðòèìåíòíîñòè, èìåÿ 
ñëåäóþùèå äàííûå:

ñòàíêè ïëàí ôàêò
À 100 100
Á 200 190
Â 300 310

èòîãî 600 600

à) 100%;
á) 98,3%;
â) 120,9%;
ã) 102,5%.

35. Îòíîøåíèå ñóììû ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà ïî äåêàäàì, íî 
íå âûøå ïëàíà ê ñóììå ïëàíîâîãî âûïóñêà ïî äåêàäàì ýòî:

à) êîýôôèöèåíò âàðèàöèè;
á) êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè;
â) êîýôôèöèåíò ôàêòè÷åñêîãî èñïîëüçîâàíèÿ;
ã) êîýôôèöèåíò êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè èçäåëèÿ.

36. Îòíîøåíèå çà÷òåííîãî âûïóñêà ïî êàæäîé ïîçèöèè íà 
ïëàíîâûé âûïóñê ýòî:

à) ïðîöåíò àññîðòèìåíòíîñòè;
á) ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ;
â) ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ðåàëèçàöèè;
ã) ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ñòðóêòóðå.

37. Îòíîøåíèå ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà òîâàðíîé ïðîäóêöèè, 
íî íå âûøå ïëàíà ê âûïóñêó ïî ïëàíó ýòî:

à) êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè âûïóñêà;
á) ñðåäíèé êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà;
â) êîýôôèöèåíò âàðèàöèè;
ã) êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè.

38. Ôîíäîîòäà÷à ðàññ÷èòûâàåòñÿ, êàê îòíîøåíèå:
à) ïðèáûëü/ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ;
á) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ;
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â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ.

39. Ìàòåðèàëîîòäà÷à ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:
à) ïðèáûëü/ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò;
á) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò;
â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ 

çàòðàò.

40. Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíî-
øåíèå:

à) ïðèáûëü/îòðàáîòàííîå âðåìÿ;
á) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè/÷èñëåííîñòü;
â) îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè/çàòðàòû òðóäà;
ã) îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè/çàòðàòû òðóäà.

41. Ìàòåðèàëîåìêîñòü ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå:
à) ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò/ïðèáûëü;
á) ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò/ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè;
â) ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò/îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè;
ã) ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò/îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóê-

öèè.

42. Îòíîøåíèå êîëè÷åñòâà ïðèíÿòîãî íà ðàáîòó ïåðñîíàëà 
ê ñðåäíåñïèñî÷íîé ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà ýòî:

à) êîýôôèöèåíò îáîðîòà ïî âûáûòèþ;
á) êîýôôèöèåíò îáîðîòà ïî ïðèåìó ðàáî÷èõ;
â) êîýôôèöèåíò òåêóùèõ êàäðîâ;
ã) êîýôôèöèåíò ïîñòîÿíñòâà ñîñòàâà ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ.

43. Îòíîøåíèå êîëè÷åñòâà óâîëèâøèõñÿ ðàáîòíèêîâ ê ñðåä-
íåñïèñî÷íîé ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà ýòî:

à) êîýôôèöèåíò îáîðîòà ïî âûáûòèþ;
á) êîýôôèöèåíò îáîðîòà ïî ïðèåìó ðàáî÷èõ;
â) êîýôôèöèåíò òåêóùèõ êàäðîâ;
ã) êîýôôèöèåíò ïîñòîÿíñòâà ñîñòàâà ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ.

44. Îäíèì èç ðåçåðâîâ óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ:
à) ñðåäíåãîäîâàÿ âûðàáîòêà ïðîäóêöèè;
á) ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà ïðîäóêöèè;
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â) ïîâûøåíèå èíòåíñèâíîñòè òðóäà ðàáîòíèêîâ;
ã) ñîêðàùåíèå ïîòåðü ðàáî÷åãî âðåìåíè.

45. Çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìåíè íà åäèíèöó èçãîòîâëåííîé 
ïðîäóêöèè ýòî: 

à) ôîíäîåìêîñòü;
á) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà;
â) îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè;
ã) òðóäîåìêîñòü.

46. Óäåëüíûé âåñ áðàêà â òîâàðíîé ïðîäóêöèè îïðåäåëÿ-
þò ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ çàòðàò íà áðàê è ¾(ïðîäîëæèòå 
ôðàçó):

à) ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè;
á) ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè;
â) íåïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè;
ã) öåõîâîé ñåáåñòîèìîñòè.

47. Çàòðàòû íà áðàê, èñïîëüçóåìûå ïðè àíàëèçå áðàêà ïðî-
äóêöèè, ñêëàäûâàþòñÿ èç ñåáåñòîèìîñòè îêîí÷àòåëüíî çàáðà-
êîâàííûõ èçäåëèé è ¾(ïðîäîëæèòå ôðàçó):

à) çàòðàò ïî èñïðàâëåíèþ áðàêà;
á) îòõîäîâ îò áðàêà;
â) ñòîèìîñòè áðàêîâàííûõ èçäåëèé;
ã) ñóììû êîìïåíñàöèè áðàêà âèíîâíèêàìè.

48. Ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè ðàâíà ¾
à) îñòàòêè íà íà÷àëî ãîäà + âûïóùåííàÿ ïðîäóêöèÿ + îñòàòêè íà 

êîíåö ãîäà;
á) âûïóùåííàÿ ïðîäóêöèÿ + èçëèøêè – íåäîñòàòêè;
â) îñòàòêè íà íà÷àëî + âûïóùåííàÿ ïðîäóêöèÿ – îñòàòêè íà êîíåö;
ã) äðóãîé îòâåò.

49. Îïðåäåëèòå âåëè÷èíó ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà íà îñíîâà-
íèè ñëåäóþùèõ äàííûõ: ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè 2 000 000 ðóá., 
ïîñòîÿííûå çàòðàòû — 400 000 ðóá., ïåðåìåííûå çàòðàòû — 
800 000 ðóá.:

à) 1600 òûñ. ðóá.;
á) 800 òûñ. ðóá.;
â) 1200 òûñ. ðóá.
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50. Îïðåäåëèòå êðèòè÷åñêóþ òî÷êó (ïîðîã ðåíòàáåëüíî-
ñòè) íà îñíîâàíèè ñëåäóþùèõ äàííûõ: ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè 
2 000 000 ðóá., ïîñòîÿííûå çàòðàòû — 400 000 ðóá., ïåðåìåí-
íûå çàòðàòû — 800 000 ðóá.:

à) 676 òûñ. ðóá.;
á) 667 òûñ. ðóá.;
â) 1200 òûñ. ðóá.

ÐÀÇÄÅË III. ÎÑÍÎÂÛ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÃÎ ÀÍÀËÈÇÀ

51. Ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàåòñÿ:
à) âëîæåíèå ñðåäñòâ, ñ îïðåäåëåííîé öåëüþ îòâëå÷åí íûõ îò íå-

ïîñðåäñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ;
á) ïðîöåññ âçàèìîäåéñòâèÿ, ïî ìåíüøåé ìåðå, äâóõ ñòî ðîí: èíè-

öèàòîðà ïðîåêòà è èíâåñòîðà, ôèíàíñèðóþ ùåãî ïðîåêò;
â) âëîæåíèÿ â ôèçè÷åñêèå, äåíåæíûå è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû;
ã) âñå îòâåòû âåðíû.

52. Èíâåñòèöèîííûé ðûíîê ñîñòîèò èç:
à) ðûíêà îáúåêòîâ ðåàëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ;
á) ðûíêà îáúåêòîâ ôèíàíñîâîãî èíâåñòèðîâàíèÿ;
â) ðûíêà îáúåêòîâ èííîâàöèîííûõ èíâåñòèöèé;
ã) âñå îòâåòû âåðíû.

53. Íîðìàòèâíûå óñëîâèÿ, ñîçäàþùèå çàêîíîäàòåëüíûé ôîí, 
íà êîòîðîì îñóùåñòâëÿåòñÿ èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, 
ïðåäñòàâëÿ þò ñîáîé:

à) îðãàíèçàöèîííûå óñëîâèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ;
á) çàêîíîäàòåëüíûå óñëîâèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ;
â) íîðìàòèâíûå óñëîâèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ;
ã) îáùèå óñëîâèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ.

54. Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè ýòî:
à) äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ;
á) êðàòêîñðî÷íûå âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ;
â) ìîãóò áûòü êàê äîëãîñðî÷íûìè, òàê è êðàòêîñðî÷íûìè âëîæå-

íèÿìè;
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55. Èíâåñòèöèÿìè ÿâëÿþòñÿ:
à) äåíåæíûå ñðåäñòâà;
á) öåííûå áóìàãè;
â) èíîå èìóùåñòâî;
ã) âñå îòâåòû âåðíû.

56. Èñòî÷íèêàìè èíâåñòèöèé ìîãóò âûñòóïàòü:
à) ñîáñòâåííûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà;
á) àññèãíîâàíèÿ èç ôåäåðàëüíîãî, ðåãèîíàëüíîãî è ìåñòíîãî áþä-

æåòà;
â) èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè;
ã) âñå îòâåòû âåðíû.

57. Ïîìåùåíèå ñðåäñòâ â ôèíàíñîâûå àêòèâû äðóãèõ ïðåä-
ïðèÿòèé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:

à) êàïèòàëîîáðàçóþùèå èíâåñòèöèè;
á) ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè;
â) ðåàëüíûå èíâåñòèöèè.

58. Êòî íåïîñðåäñòâåííî çàíèìàåòñÿ ðåàëèçàöèåé èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîåêòà:

à) èíâåñòîð;
á) çàêàç÷èê;
â) ïîëüçîâàòåëü îáúåêòà.

59. Åñëè äåíåæíûé ïîòîê â òðåòèé ãîä èíâåñòèðîâàíèÿ ðà-
âåí 600 òûñ. ðóá., òî äèñêîíòèðîâàííûé äåíåæíûé ïîòîê, ïðè 
ñòàâêå äèñêîíòà 5%, â ýòîì ãîäó ñîñòàâèò:

à) 517;
á) 518;
â) 510;
ã) 600.

60. ×åìó ðàâåí èíäåêñ äîõîäíîñòè, åñëè ñóììà äèñêîíòè-
ðîâàííûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ ðàâíà 26931, à èíâåñòèöèîííûå èç-
äåðæêè ðàâíû 25000?

à) 0,928;
á) 1,077;
â) 1,931;
ã) -1,931.
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61. Áàíê ïðèíÿë ê ó÷åòó âåêñåëü â ñóììå 200 òûñ. ðóáëåé çà 
60 äíåé äî íàñòóïëåíèÿ ñðîêà ïîãàøåíèÿ. Îïðåäåëèòå ñóììó 
âåêñåëüíîãî êðåäèòà ïðè ãîäîâîé ñòàâêå äèñêîíòà 60%:

à) 220,3 òûñ. ðóá.;
á) 180,0 òûñ. ðóá.;
â) 200 òûñ. ðóá.

62. Èñïîëüçóÿ ôîðìóëó ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ, îïðåäåëèòå ñóì-
ìó ñðåäñòâ ê ïîãàøåíèþ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòà â ðàçìåðå 
200 òûñ. ðóá. ÷åðåç 60 äíåé, ïðè ãîäîâîé ñòàâêå 28%:

à) 200 òûñ. ðóá.;
á) 190,8 òûñ. ðóá.;
â) 209,3 òûñ. ðóá.

63. Îïðåäåëèòå ñóììó äåïîçèòíîãî âêëàäà â ðàçìåðå 200 
òûñ. ðóá. ÷åðåç 3 ãîäà ïðè åæåãîäíîì íà÷èñëåíèè 28% ãîäîâûõ:

à) 419,4 òûñ. ðóá.;
á) 600 òûñ. ðóá.;
â) 368 òûñ. ðóá.

64. Îïðåäåëèòå ñóììó äåïîçèòíîãî âêëàäà ïîä 28% ãîäîâûõ 
â ðàçìåðå 200 òûñ. ðóá. ÷åðåç 3 ãîäà ïðè ïîëóãîäîâîì íà÷èñëå-
íèè ïðîöåíòîâ:

à) 419,4 òûñ. ðóá.;
á) 439 òûñ. ðóá.;
â) 368 òûñ. ðóá.

65. Èìååòñÿ òðè àëüòåðíàòèâíûõ ïðîåêòà. Äîõîä ïåðâî-
ãî ïðîåêòà ðàâåí 2000 äîëë., ïðè÷åì ïåðâàÿ ïîëîâèíà âûï-
ëà÷èâàåòñÿ ñåé÷àñ, à âòîðàÿ — ÷åðåç ãîä. Äîõîä âòîðîãî ïðî-
åêòà — 2,2 òûñ. äîëë., èç êîòîðûõ 200 äîëë. âûïëà÷èâàþòñÿ 
ñåé÷àñ, 1000 äîëë. — ÷åðåç ãîä è åùå 1000 äîëë. — ÷åðåç äâà ãîäà. 
Äîõîä òðåòüåãî ïðîåêòà ðàâåí 3000 äîëë., è âñÿ ýòà ñóì ìà áó-
äåò ïîëó÷åíà ÷åðåç òðè ãîäà. Íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü, êàêîé èç 
ïðîåêòîâ ïðåäïî÷òèòåëüíåå ïðè ñòàâêå äèñêîíòà 20%:

à) ïåðâûé ïðîåêò;
á) âòîðîé ïðîåêò;
â) òðåòèé ïðîåêò.
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Êëþ÷è ê òåñòàì äëÿ ñàìîêîíòðîëÿ

Íîìåð 
çàäàíèÿ

Íîìåð 
îòâåòà

Íîìåð 
çàäàíèÿ

Íîìåð 
îòâåòà

Íîìåð 
çàäàíèÿ

Íîìåð 
îòâåòà

1 ã 29 á 57 á
2 á 30 à 58 á
3 à 31 â 59 á
4 â 32 á 60 á
5 â 33 à 61 á
6 à 34 á 62 â
7 à 35 á 63 à
8 à 36 à 64 á
9 á 37 à 65 à
10 â 38 â
11 à 39 â
12 á 40 â
13 à 41 â
14 â 42 á
15 ã 43 à
16 â 44 ã
17 â 45 ã
18 à 46 ã
19 á 47 à
20 á 48 â
21 à 49 â
22 â 50 á
23 à 51 à
24 â 52 à
25 â 53 á
26 à 54 à
27 â 55 ã
28 á 56 ã
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ÇÀÄÀÍÈß ÄËß ÊÎÍÒÐÎËÜÍÛÕ ÐÀÁÎÒ

Ñîãëàñíî ó÷åáíîìó ïëàíó ïî äèñöèïëèíå ÊÝÀÕÄ ñòóäåíòû 
ñïåöèàëüíîñòè «Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àíàëèç, àóäèò» çàî÷íîé ôîðìû 
îáó÷åíèÿ ñ ïðèìåíåíèåì äèñòàíöèîííûõ òåõíîëîãèé âûïîëíÿþò 
êîíòðîëüíóþ ðàáîòó (7 ñåìåñòð, 5 ëåò îáó÷åíèÿ).

Öåëü êîíòðîëüíîé ðàáîòû — ïðîâåðêà òåîðåòè÷åñêèõ çíàíèé è 
ïðàêòè÷åñêèõ íàâûêîâ ïî èçó÷àåìîé äèñöèïëèíå.

Ðàáîòà âûïîëíÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óêàçàííûì âàðèàíòîì â òå-
òðàäè, íà ëèñòàõ ôîðìàòà À4 èëè â ýëåêòðîííîì âàðèàíòå. Êîíòðîëü-
íàÿ ðàáîòà äîëæíà áûòü ïðàâèëüíî îôîðìëåíà, ò.å. èìåòü òèòóëüíûé 
ëèñò, íà êîòîðîì óêàçûâàþòñÿ ñëåäóþùèå ñâåäåíèÿ: Ô.È.Î., ñïåöè-
àëüíîñòü, ñåìåñòð, íàçâàíèå äèñöèïëèíû â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷åáíûì 
ïëàíîì, íîìåð âûïîëíåííîãî âàðèàíòà, ñïèñîê èñïîëüçîâàííîé ëèòå-
ðàòóðû. Ñòðàíèöû è òàáëèöû íåîáõîäèìî ïðîíóìåðîâàòü.

Êîíòðîëüíàÿ ðàáîòà ïðåäóñìàòðèâàåò ïèñüìåííûå îòâåòû íà ïðåä-
ëîæåííûå âîïðîñû íà óñëîâíîì ïðèìåðå (èñïîëüçîâàíèå êîíêðåòíîãî 
ïðàêòè÷åñêîãî ìàòåðèàëà ïðèâåòñòâóåòñÿ!) è ðåøåíèå ÷åòûðåõ çàäà÷, 
êîòîðûå íåîáõîäèìî çàâåðøàòü àíàëèòè÷åñêèìè âûâîäàìè ïî ðåçóëü-
òàòàì ðàñ÷åòîâ.

Â îòâåòàõ íà âîïðîñû íåîáõîäèìî ïðîäåìîíñòðèðîâàòü çíàíèå 
ó÷åáíîé è äîïîëíèòåëüíîé ëèòåðàòóðû, à òàêæå îáðàùàòüñÿ ê îïûòó 
ïðåäïðèÿòèÿ ïî ìåñòó ðàáîòû ñòóäåíòà. Âàæíî ïîêàçàòü ñîáñòâåííîå 
ìíåíèå ïî ðàññìàòðèâàåìûì âîïðîñàì, ñôîðìóëèðîâàòü ïðåäëîæå-
íèÿ ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû íà ïðåäïðèÿòèÿõ 
è â îðãàíèçàöèÿõ. 

Àíàëèòè÷åñêàÿ çàïèñêà (êðîìå ðàñ÷åòîâ) íå äîëæíà ïðåâûøàòü 
18-20 ñòðàíèö øêîëüíîé òåòðàäè, íàïèñàííûõ ðàçáîð÷èâî îò ðóêè 
èëè 10 ëèñòîâ ïå÷àòíîãî òåêñòà (ôîðìàòà À4, ïîëóòîðíûé ìåæñòðî÷-
íûé èíòåðâàë, øðèôò — 12 ïò). Ñëåäóåò ïðîíóìåðîâàòü ñòðàíèöû è 
îñòàâèòü ïîëÿ äëÿ çàìå÷àíèé ðåöåíçåíòà. Óñëîâèå çàäàíèÿ ïåðåïè-
ñûâàòü íå ðåêîìåíäóåòñÿ, äîñòàòî÷íî ëèøü óêàçàòü åãî íîìåð.

Çàêîí÷åííàÿ è ïðàâèëüíî îôîðìëåííàÿ êîíòðîëüíàÿ ðàáîòà 
äîëæíà áûòü ñäàíà ïðåïîäàâàòåëþ íà ïðîâåðêó è çà÷òåíà äî ñäà÷è 
çà÷åòà (ýêçàìåíà). Ïîñëå ïðîâåðêè ðàáîòà ìîæåò áûòü âîçâðàùåíà 
ñòóäåíòó äëÿ îçíàêîìëåíèÿ ñ çàìå÷àíèÿìè èëè ðåöåíçèåé ïðåïî-
äàâàòåëÿ. Ñòóäåíò äîëæåí âíåñòè âñå íåîáõîäèìûå èñïðàâëåíèÿ è 
äîïîëíåíèÿ.
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Êîíòðîëüíàÿ ðàáîòà âûïîëíÿåòñÿ ñòóäåíòàìè â óñòàíîâëåííûå 
ãðàôèêîì ñðîêè: 7 ñåìåñòð — ïîëíàÿ ïðîãðàììà (5 ëåò îáó÷åíèÿ).

Ïðåäóñìîòðåíî ÷åòûðå âàðèàíòà çàäàíèÿ. Ñòóäåíòû, ôàìèëèè 
êîòîðûõ íà÷èíàþòñÿ ñ áóêâ À, Á, Â, Ã, Ä, Å — âûïîëíÿþò I âàðèàíò; 
ñ áóêâ Æ, Ç, È, Ê, Ë, Ì — II âàðèàíò; ñ áóêâ Í, Î, Ï, Ð, Ñ, Ò — 
III âàðèàíò; ñ áóêâ Ó, Ô, Õ, Ö, ×, Ø, Ù, Ý, Þ, ß — IV âàðèàíò.

Âàðèàíòû êîíòðîëüíîé ðàáîòû
Âîïðîñû äëÿ ïèñüìåííûõ îòâåòîâ

Âàðèàíò 1 Àíàëèç âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà (îòå÷åñòâåííûé è çàðóáåæ-
íûé îïûò)

Âàðèàíò 2 Àíàëèç äâèæåíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ 
ôîíäîâ

Âàðèàíò 3 Àíàëèç îáåñïå÷åííîñòè òðóäîâûìè ðåñóðñàìè è îöåíêà ýô-
ôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ

Âàðèàíò 4 Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò

ÇÀÄÀ×È

Çàäàíèå 1. Ïðîàíàëèçèðîâàòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçà-
öèè, â êîòîðîé Âû ðàáîòàåòå èëè ëþáîé äðóãîé îðãàíèçàöèè (ò.å. 
ïðèëîæèòü ê êîíòðîëüíîé ðàáîòå êñåðîêîïèþ îðèãèíàëüíîãî áóõ-
ãàëòåðñêîãî áàëàíñà, ñîãëàñíî êîòîðîé Âàìè ïðîâåäåí àíàëèç ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Áåç èñõîäíîãî èñòî÷íèêà èíôîðìàöèè: 
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, — êîíòðîëüíàÿ ðàáîòà ïðîâåðÿòüñÿ 
íå áóäåò!).

1.1. Ïðîâåñòè îöåíêó ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè èìóùåñòâà 
îðãàíèçàöèè è èñòî÷íèêîâ åãî ôîðìèðîâàíèÿ.

1.2. Ðàññ÷èòàòü îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè 
îðãàíèçàöèè è äàòü èõ îöåíêó.

1.3. Ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè è äàòü îöåíêó ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè.

1.4. Îõàðàêòåðèçîâàòü â öåëîì ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçà-
öèè è ðàçðàáîòàòü ðåêîìåíäàöèè.

Çàäàíèå 2. Ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, ïîëüçóÿñü äàííûìè òàáëèöû 1.
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Òàáëèöà 1

Ïîêàçàòåëè
¹ 

âàðèàíòà
Áàçèñíûé 
ïåðèîä

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Îòêëîíåíèÿ 
(+, -)

â àáñîë. 
âûðàæ.

â 
%

Îáúåì ïðîäóêöèè, ðà-
áîò, óñëóã â îòïóñêíûõ 
öåíàõ, òûñ. ðóá. (ÒÏ)

1, 3 âàð-ò

2, 4 âàð-ò

224000

148000

225800

151600
Ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñ-
ëåííîñòü ðàáîòàþùèõ 
(×)

1, 3 âàð-ò

2, 4 âàð-ò

280

299

282

304
Ñðåäíÿÿ âûðàáîòêà 
îäíîãî ðàáîòàþùåãî

Ðàññ÷èòàòü

Îòíîñèòåëüíîå âûñâî-
áîæäåíèå (-), äîïîëíè-
òåëüíîå ïðèâëå÷åíèå 
(+) ÷èñëåííîñòè ðàáî-
òàþùèõ, ÷åë.

Ðàññ÷èòàòü X X Õ

Çàäàíèå 3. Îïðåäåëèòü ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ñ ïîìîùüþ òàáëèöû 2.

Òàáëèöà 2

Ïîêàçàòåëè
¹ 

âàðèàíòà
Áàçèñíûé 
ïåðèîä

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Îòêëîíå-
íèÿ (+, -)
â àáñ. 
âûð.

â 
%

Îáúåì ïðîäóêöèè, ðàáîò è 
óñëóã â îòïóñêíûõ öåíàõ, 
òûñ. ðóá.

1, 3 âàð-ò

2, 4 âàð-ò

224000

148000

225800

151600
Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ 
(ÎÏÔ), òûñ. ðóá.

1, 3 âàð-ò

2, 4 âàð-ò

193400

118680

198000

119600
Ôîíäîîòäà÷à ÎÏÔ Ðàññ÷èòàòü

Îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîíîìèÿ
(-) ïåðåðàñõîä (+) ÎÏÔ, 
òûñ. ðóá.

Ðàññ÷èòàòü Õ Õ Õ
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Çàäàíèå 4. Îïðåäåëèòü, èñïîëüçóÿ òàáëèöó 3, ïîêàçàòåëè ýô-
ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ.

Òàáëèöà 3

Ïîêàçàòåëè
¹ 

âàðèàíòà

Áàçèñ-
íûé 

ïåðèîä

Îò-
÷åòíûé 
ïåðèîä

Îòêëîíå-
íèÿ (+,-)
â àáñ. 
âûðàæ.

â 
%

Îáúåì ïðîäóêöèè, ðàáîò è 
óñëóã â îòïóñêíûõ öåíàõ

1,3 âàð-ò

2,4 âàð-ò

224000

148000

225800

151600
Ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ 
çàòðàò

1,3 âàð-ò

2,4 âàð-ò

112100

124200

163200

132640
Ìàòåðèàëîîòäà÷à ïðîäóê-
öèè, ðàáîò, óñëóã

Ðàññ÷èòàòü

Ìàòåðèàëîåìêîñòü ïðîäóê-
öèè, ðàáîò, óñëóã

Ðàññ÷èòàòü

Îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ 
(-), ïåðåðàñõîä (+) ìàòåðè-
àëüíûõ çàòðàò ïî ñðàâíå-
íèþ ñ áàçèñíûì ïåðèîäîì

Ðàññ÷èòàòü Õ Õ Õ
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ÒÅÌÛ ÊÓÐÑÎÂÛÕ ÐÀÁÎÒ

Óêàçàíèÿ ïî âûïîëíåíèþ êóðñîâîé ðàáîòû

Ñîãëàñíî ó÷åáíîìó ïëàíó ïî äèñöèïëèíå ÊÝÀÕÄ ñòóäåíòû çà-
î÷íîé ôîðìû îáó÷åíèÿ ñïåöèàëüíîñòè «Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò, àíàëèç, 
àóäèò» äîëæíû âûïîëíèòü êóðñîâóþ ðàáîòó (6 ñåìåñòð 3 ãîäà îáó-
÷åíèÿ, 8 ñåìåñòð 5 ëåò îáó÷åíèÿ).

Èñõîäÿ èç çíà÷èìîñòè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ è äîñòóïíîñòè èñòî÷íèêîâ èíôîðìàöèè, ñòóäåíòàì ïðåäëàãàåò-
ñÿ âûïîëíèòü ýòó ðàáîòó íà òåìó «Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
ïðåäïðèÿòèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèå âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà». Äëÿ ýòî-
ãî ïðåäëîæåíû ÷åòûðå ñîêðàùåííûõ âàðèàíòà áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè, íà îñíîâàíèè êîòîðîé ñëåäóåò ðàñêðûòü ñîäåðæàíèå äàííîé 
òåìû.

Ñòóäåíòû, ôàìèëèè êîòîðûõ íà÷èíàþòñÿ ñ áóêâ À, Â, Ä, Æ, È, 
Ë, âûïîëíÿþò I âàðèàíò çàäàíèÿ ïî äàííûì Ïðèëîæåíèé ¹¹ 9-13 
(ïðåäïðèÿòèå ïðîìûøëåííîñòè).

Ñòóäåíòû, ôàìèëèè êîòîðûõ íà÷èíàþòñÿ ñ áóêâ Í, Ï, Ñ, Ó, Õ, 
Ö, Ù, Þ, âûïîëíÿþò II âàðèàíò çàäàíèÿ ïî äàííûì Ïðèëîæåíèé 
¹¹ 14-18 (ñòðîèòåëüíîå ïðåäïðèÿòèå).

Ñòóäåíòû, ôàìèëèè êîòîðûõ íà÷èíàþòñÿ ñ áóêâ Á, Ã, Å, Ç, Ê, Ì, 
âûïîëíÿþò III âàðèàíò çàäàíèÿ ïî äàííûì Ïðèëîæåíèé ¹¹ 19-23 
(ïðåäïðèÿòèå ïðîìûøëåííîñòè).

Ñòóäåíòû, ôàìèëèè êîòîðûõ íà÷èíàþòñÿ ñ áóêâ Î, Ð, Ò, Ô, ×, 
Ø, Ý, ß, âûïîëíÿþò IV âàðèàíò çàäàíèÿ ïî äàííûì Ïðèëîæåíèé 
¹¹ 24-28 (ïðåäïðèÿòèå ïðîìûøëåííîñòè).

Ñòóäåíò îáÿçàí îòâåòèòü íà âñå âîïðîñû êóðñîâîãî çàäàíèÿ ñ ìàê-
ñèìàëüíîé ïîëíîòîé è îáîñíîâàííîñòüþ âûâîäîâ. Ïî åãî óñìîòðåíèþ 
ïåðå÷åíü ðàññìàòðèâàåìûõ âîïðîñîâ ìîæåò áûòü ðàñøèðåí.

Äëÿ âûïîëíåíèÿ êóðñîâîé ðàáîòû ìîæåò áûòü ðàññìîòðåí ïîä-
ëèííûé ãîäîâîé îò÷åò ïðåäïðèÿòèÿ, ñ êîòîðûì ñòóäåíò ñâÿçàí ïî 
ðîäó ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Â ýòîì ñëó÷àå ê ðàáîòå ïðèëàãàþòñÿ çàïîë-
íåííûå ôîðìû ¹ 1, 2, 5 è äðóãèå èñòî÷íèêè, íà îñíîâàíèè êîòîðûõ 
áûëè ïðîâåäåíû ðàñ÷åòû. Òàêàÿ ðàáîòà äîëæíà áûòü âûïîëíåíà â 
ïîëíîì îáúåìå, òî åñòü ñîäåðæàòü îòâåòû íà âñå áåç èñêëþ÷åíèÿ 
âîïðîñû òèïîâîãî çàäàíèÿ. Ðàáîòà, âûïîëíåííàÿ íà ïðàêòè÷åñêîì 
ìàòåðèàëå, ïðåäñòàâëÿåò îñîáóþ öåííîñòü è ìîæåò ÿâèòüñÿ îñíîâîé 
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äèïëîìíîé ðàáîòû. Êñåðîêîïèè ñ îðèãèíàëüíîãî ãîäîâîãî îò÷åòà, íà 
êîòîðîì äîëæíû áûòü âèäíû ïå÷àòü îðãàíèçàöèè è îòìåòêà íàëîãî-
âîé èíñïåêöèè î ïðèåìêå îò÷åòà, äîëæíû áûòü îôîðìëåíû â âèäå 
ïðèëîæåíèé (ïðîñòîå ïåðåïå÷àòûâàíèå íå ðàçðåøàåòñÿ, ò.ê. äîëæíà 
áûòü âèäíà ïîäëèííîñòü îò÷åòà).

Îáúåì êóðñîâîé ðàáîòû äîëæåí ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 35 ñòðàíèö 
ðóêîïèñíîãî èëè 25 ñòðàíèö ìàøèíîïèñíîãî òåêñòà.

Ïî ñîäåðæàíèþ îíà äîëæíà âêëþ÷àòü ðàçäåëû, îòðàæàþùèå àê-
òóàëüíîñòü è çíà÷èìîñòü ïðîáëåìû â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âîîáùå 
è â èññëåäóåìîé îòðàñëè, â ÷àñòíîñòè; äèñêóññèîííûå âîïðîñû, ìåòî-
äèêó àíàëèçà è ñàìè ðàñ÷åòû, êîòîðûå äîëæíû áûòü îáîñíîâàííûìè, 
ïîëíûìè, âûâîäû è ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé — ìàêñèìàëü-
íî êîíêðåòíûìè, èñõîäÿ èç âèäà äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðàññìàòðèâàÿ ìåòîäèêó àíàëèçà, ñòóäåíò äîëæåí ïîëüçîâàòüñÿ 
ó÷åáíîé, ìîíîãðàôè÷åñêîé ëèòåðàòóðîé, èñòî÷íèêàìè ïåðèîäè÷å-
ñêîé ïå÷àòè.

Îôîðìëåíèå ðàáîòû äîëæíî ñîîòâåòñòâîâàòü ñòàíäàðòàì: òèòóëü-
íûé ëèñò óñòàíîâëåííîãî îáðàçöà, ñîäåðæàíèå (ñ óêàçàíèåì ðàç-
äåëîâ è íà÷àëüíûõ ñòðàíèö òåêñòà), ââåäåíèå (àêòóàëüíîñòü, öåëü, 
çàäà÷è ðàáîòû), çàêëþ÷åíèå (îñíîâíûå âûâîäû è ïðåäëîæåíèÿ ïî 
óëó÷øåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ), ñïèñîê èñïîëüçîâàííîé ëèòåðà-
òóðû (íå ìåíåå 15-20 èñòî÷íèêîâ).

Âñå òàáëèöû äîëæíû èìåòü íàçâàíèå è íîìåð (ñëîâî «Òàáëèöà 
2.1» ñòàâèòñÿ íàä íàçâàíèåì â ïðàâîì óãëó); ôîðìóëû òàêæå íó-
ìåðóþòñÿ, çàòåì â ëåâîì óãëó ïîä ôîðìóëîé ñòàâèòñÿ ñëîâî «ãäå» 
è äàåòñÿ ðàñøèôðîâêà îáîçíà÷åíèé, à òàêæå «Èñòî÷íèê [íîìåð ïî 
ñïèñêó èñïîëüçîâàííîé ëèòåðàòóðû]».

Ñîêðàùåíèå ñëîâ íå äîïóñêàåòñÿ çà èñêëþ÷åíèåì îáùåïðèíÿòûõ.
Ñ îòäåëüíîãî ëèñòà íà÷èíàþòñÿ ââåäåíèå, ãëàâû, çàêëþ÷åíèå, 

ñïèñîê ëèòåðàòóðû. Ïàðàãðàôû âíóòðè ãëàâû îòäåëÿþò äðóã îò äðó-
ãà 2 ïðîáåëàìè.

Ñïèñîê ëèòåðàòóðû ñîñòàâëÿåòñÿ â àëôàâèòíîé ïîñëåäîâàòåëü-
íîñòè ïî ôàìèëèè àâòîðà.

Ðàáîòà, íå ñîîòâåòñòâóþùàÿ óêàçàííûì òðåáîâàíèÿì, âîçâðàùà-
åòñÿ íà äîðàáîòêó. Â ñëó÷àå åñëè ñòóäåíò îòêàçûâàåòñÿ îò ïåðåî-
ôîðìëåíèÿ ðàáîòû, îöåíêà ñíèæàåòñÿ.

Åñëè äàííûõ äëÿ êàêîãî-òî ðàñ÷åòà íå õâàòàåò, òî âîïðîñ äîëæåí 
áûòü ðàññìîòðåí òîëüêî òåîðåòè÷åñêè.
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Â êóðñîâîì çàäàíèè îáÿçàòåëüíî äîëæíû áûòü ðàññìîòðå-
íû ñëåäóþùèå âîïðîñû (íî ýòî íå çíà÷èò ïðîñòî îòâåòèòü íà 
íèõ êàê â êîíòðîëüíîé ðàáîòå, ïðàâèëà îôîðìëåíèÿ ïèñüìåí-
íûõ ðàáîò ñì. íà ñàéòå ÈÄÎ):

1. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ, â òîì ÷èñëå:

àíàëèç èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè; •
àíàëèç ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà è îöåíêà èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿ- •
íèÿ ïðåäïðèÿòèÿ;
àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; •
àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè è ëèêâèäíîñòè áàëàíñà. •
2. Àíàëèç ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé 

óñòîé÷èâîñòè, â òîì ÷èñëå:
àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ; •
àíàëèç ôèíàíñîâî-ðàñ÷åòíîé äèñöèïëèíû (àíàëèç äåáèòîðñêîé è  •
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè).
3. Àíàëèç âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà (îòå÷åñòâåííûé è çàðóáåæ-

íûé îïûò).
4. Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè è ìåòîäû 

èõ àíàëèçà. Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå:
àíàëèç óðîâíÿ è äèíàìèêè ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ; •
ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ è åãî âëèÿíèå íà óïðàâ- •
ëåíèå ïðèáûëüþ;
àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè. •
Îáîáùèòü ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ, äàòü îáùóþ 

îöåíêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ñîáñòâåííûå ðåêîìåí-
äàöèè ïî åãî óëó÷øåíèþ (çàêëþ÷åíèå).
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ÂÎÏÐÎÑÛ Ê ÇÀ×ÅÒÓ (ÝÊÇÀÌÅÍÓ)

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. 1. 
Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.2. 
Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà.3. 
Àíàëèç èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è èñòî÷íèêîâ åãî îáðàçîâàíèÿ.4. 
Àíàëèç âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà (îòå÷åñòâåííûå ìåòîäèêè).5. 
Àíàëèç âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà (çàðóáåæíûå ìåòîäèêè).6. 
Àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà.7. 
Ðåéòèíãîâûå îöåíêè ÀÔÑÏ.8. 
Àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.9. 
Àíàëèç äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.10. 
Ïîíÿòèå ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà. Åãî íàçíà÷åíèå.11. 
Àíàëèç ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ.12. 
Àíàëèç ïðèáûëè îò ïðîäàæ.13. 
Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè 14. 
Ïîíÿòèå ðåçóëüòàòà ïðîèçâîäñòâà è ïîêàçàòåëè, åãî õàðàêòåðè-15. 
çóþùèå.
Àíàëèç îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.16. 
Àíàëèç îñíîâíîé íîìåíêëàòóðû è àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè.17. 
Àíàëèç êà÷åñòâà ïðîäóêöèè. Àíàëèç áðàêà.18. 
Àíàëèç ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà.19. 
Òðóäîâûå ðåñóðñû è ïîêàçàòåëè èõ ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ.20. 
Àíàëèç îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ òðóäîâûìè ðåñóðñàìè.21. 
Âëèÿíèå òðóäîâûõ ðåñóðñîâ è ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà íà âû-22. 
ïóñê ïðîäóêöèè.
Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åãî âðåìåíè.23. 
Àíàëèç ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà.24. 
Àíàëèç âëèÿíèÿ òðóäîâûõ ôàêòîðîâ íà îáúåì ïðîèçâîäñòâà (ñõå-25. 
ìà àíàëèçà òðåìÿ ñïîñîáàìè, îñíîâàííûìè íà ìåòîäå ýëèìèíè-
ðîâàíèÿ).
Àíàëèç ñòðóêòóðû, ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè îñíîâíûõ ôîíäîâ.26. 
Àíàëèç ôîíäîâîîðóæåííîñòè òðóäà.27. 
Àíàëèç ôîíäîîòäà÷è.28. 
Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî îáîðóäîâàíèÿ.29. 
Îáùàÿ îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ñåáåñòîèìîñòè.30. 
Àíàëèç çàòðàò íà 1 ðóáëü ÒÏ.31. 
Àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè îòäåëüíûõ èçäåëèé.32. 



225

Àíàëèç ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò â ñåáåñòîèìîñòü ÒÏ.33. 
Àíàëèç çàòðàò íà îïëàòó òðóäà.34. 
Àíàëèç ðàñõîäîâ ïî îáñëóæèâàíèþ ïðîèçâîäñòâà è óïðàâëåíèþ.35. 
Àíàëèç êîììåð÷åñêèõ è íåïðîèçâîäèòåëüíûõ ðàñõîäîâ.36. 
Ìåòîäû àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé.37. 
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ÃËÎÑÑÀÐÈÉ

Àáñîëþòíàÿ è íîðìàëüíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ — îòñóòñòâèå íåïëàòåæåé è ïðè÷èí èõ âîçíèêíîâåíèÿ, ò.å. 
ðàáîòà âûñîêî èëè íîðìàëüíî ðåíòàáåëüíà, îòñóòñòâóþò íàðóøåíèÿ 
âíóòðåííåé è âíåøíåé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû.

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè îòðàæàþò îïðåäåëåííóþ ñîâîêóï-
íîñòü õîçÿéñòâåííûõ ïðîöåññîâ, õàðàêòåðèçóþò èõ îáúåì, êà÷å-
ñòâåííûå îñîáåííîñòè (íàïðèìåð, îáúåì ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì, 
ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè, ñðåäíåñïèñî÷íàÿ ÷èñëåííîñòü ðàáî÷èõ çà 
ïåðèîä).

Àêöèÿ — ýòî öåííàÿ áóìàãà, ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ î äâèæåíèè 
ñðåäñòâ â ñîâìåñòíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è äàþùàÿ 
ïðàâà íà âëàäåíèå ÷àñòüþ èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ è íà ïîëó÷åíèå 
÷àñòè åãî ïðèáûëè â âèäå äèâèäåíäà.

Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â øèðîêîì ñìûñëå 
îõâàòûâàåò ìàòåðèàëüíîå ïðîèçâîäñòâî â öåëîì, âñå åãî ñòóïåíè è 
çâåíüÿ, à òàêæå íåïðîèçâîäñòâåííóþ ñôåðó, ò.å. âñþ ñòðóêòóðó ýêî-
íîìèêè.

Áàçèñíàÿ öåíà — öåíà, ñëîæèâøàÿñÿ â íàðîäíîì õîçÿéñòâå 
íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò âðåìåíè, îíà ñ÷èòàåòñÿ íåèçìåííîé â 
òå÷åíèå âñåãî ðàñ÷åòíîãî ïåðèîäà, èñïîëüçóåòñÿ, êàê ïðàâèëî, íà 
ïðåäâàðèòåëüíîì ýòàïå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ.

Âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç — ýòî èññëåäîâàíèå ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñ öåëüþ ïðîãíîçèðîâàíèÿ 
ñòåïåíè ðèñêà èíâåñòèðîâàíèÿ êàïèòàëà è óðîâíÿ åãî äîõîäíîñòè.

Âíåøíèé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç îñóùåñòâëÿåòñÿ âíåøíè-
ìè ñóáúåêòàìè ñ êîíêðåòíûìè öåëÿìè, ïîñòàâëåííûìè êàæäûì 
ñóáúåêòîì.

Âíóòðåííèé àíàëèç ÀÔÑÏ — ýòî èññëåäîâàíèå ìåõàíèçìà 
ôîðìèðîâàíèÿ, ðàçìåùåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà ñ öåëüþ ïî-
èñêà ðåçåðâîâ óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïîâûøåíèÿ äî-
õîäíîñòè è íàðàùèâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñóáúåêòà õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ.

Âíóòðåííèé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç îñóùåñòâëÿåòñÿ ñóáúåêòà-
ìè, ò.å. ñîòðóäíèêàìè, àäìèíèñòðàöèåé; ïðîâîäèòñÿ äëÿ öåëåé óïðàâ-
ëåíèÿ êîììåð÷åñêîé êîìïàíèåé, äëÿ óëó÷øåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé, 
õîçÿéñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.
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Âíóòðèõîçÿéñòâåííûå ðåçåðâû — òå, êîòîðûå âûÿâëÿþòñÿ è 
ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû òîëüêî íà èññëåäóåìîì ïðåäïðèÿòèè; îíè 
ñâÿçàíû, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñ ëèêâèäàöèåé ïîòåðü è íåïðîèçâîäè-
òåëüíûõ çàòðàò ðåñóðñîâ è ê íèì îòíîñÿòñÿ ïîòåðè ðàáî÷åãî âðåìåíè 
è ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ èç-çà íèçêîãî óðîâíÿ îðãàíèçàöèè è òåõ-
íîëîãèè ïðîèçâîäñòâà, áåñõîçÿéñòâåííîñòè è ò. ä.

Äîëæíèê — ãðàæäàíèí, â òîì ÷èñëå èíäèâèäóàëüíûé ïðåäïðè-
íèìàòåëü, èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî, îêàçàâøèåñÿ íå ñïîñîáíûìè óäîâëåò-
âîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì è (èëè) 
èñïîëíèòü îáÿçàííîñòü ïî óïëàòå îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé â òå÷åíèå 
ñðîêà, óñòàíîâëåííîãî íàñòîÿùèì ôåäåðàëüíûì çàêîíîì.

Çàåìíûé êàïèòàë — IV è V ðàçäåëû ïàññèâà, óìåíüøåííûå íà 
ñòðîêè 640 è 650 áàëàíñà.

Êîíêóðñíûå êðåäèòîðû — êðåäèòîðû ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëü-
ñòâàì, çà èñêëþ÷åíèåì óïîëíîìî÷åííûõ îðãàíîâ, ãðàæäàí, ïåðåä êî-
òîðûìè äîëæíèê íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà ïðè÷èíåíèå âðåäà æèçíè 
èëè çäîðîâüþ, ìîðàëüíîãî âðåäà, èìååò îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå âîç-
íàãðàæäåíèÿ ïî àâòîðñêèì äîãîâîðàì, à òàêæå ó÷ðåäèòåëåé (ó÷àñòíè-
êîâ) äîëæíèêà ïî îáÿçàòåëüñòâàì, âûòåêàþùèì èç òàêîãî ó÷àñòèÿ.

Êðåäèòîñïîñîáíîñòü õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà — íàëè÷èå 
ïðåäïîñûëîê äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà è åãî âîçâðàòà â ñðîê.

Êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — êðîìå âûøåóêàçàííûõ 
ïðèçíàêîâ íàëè÷èå ðåãóëÿðíûõ íåïëàòåæåé, â çàâèñèìîñòè îò êîòî-
ðûõ êðèçèñíîå ñîñòîÿíèå ìîæåò êëàññèôèöèðîâàòüñÿ ñëåäóþùèì îá-
ðàçîì: I ñòåïåíü (íàëè÷èå ïðîñðî÷åííûõ ññóä áàíêàì è ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì çà òîâàðû); II ñòåïåíü (íàëè÷èå, êðîìå 
òîãî, íåäîèìîê â áþäæåòû); III ñòåïåíü, ãðàíè÷àùàÿ ñ áàíêðîòñòâîì 
(íàëè÷èå, êðîìå òîãî, çàäåðæåê â îïëàòå òðóäà è äðóãèõ íåïëàòåæåé 
ïî èñïîëíèòåëüíûì äîêóìåíòàì).

Ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ — âåëè÷èíà, îáðàòíàÿ âðåìåíè, êîòîðàÿ 
íåîáõîäèìà äëÿ ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíüãè.

Ëèêâèäíîñòü áàëàíñà — ýòî óâÿçêà ðåàëèçóåìîñòè àêòèâîâ ñ 
ïîãàøàåìîñòüþ ïàññèâîâ.

Ïåðåìåííûé êàïèòàë — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà îðãà-
íèçàöèè.

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè — íàëè÷èå ó ïðåäïðèÿòèÿ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ, äîñòàòî÷íûõ äëÿ ñâîåâðåìåí-
íîãî ïîãàøåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ.
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Ïîñòîÿííûé (ïåðìàíåíòíûé) êàïèòàë — ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë è äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — III ðàçäåë ïàññèâà, óâåëè÷åííûé íà 
ñòðîêè 640 è 650 áàëàíñà.

Ñóáúåêòû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà — âíåøíèå è âíóòðåí-
íèå ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè.

Óïîëíîìî÷åííûå îðãàíû — ôåäåðàëüíûå îðãàíû èñïîëíèòåëü-
íîé âëàñòè, óïîëíîìî÷åííûå Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 
ïðåäñòàâëÿòü â äåëå î áàíêðîòñòâå è â ïðîöåäóðàõ áàíêðîòñòâà òðå-
áîâàíèÿ îá óïëàòå îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé è òðåáîâàíèÿ Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì, à òàêæå îðãàíû èñïîëíè-
òåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îðãàíû ìåñòíîãî 
ñàìîóïðàâëåíèÿ, óïîëíîìî÷åííûå ïðåäñòàâëÿòü â äåëå î áàíêðîòñòâå 
è â ïðîöåäóðàõ áàíêðîòñòâà òðåáîâàíèÿ ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì 
ñîîòâåòñòâåííî ñóáúåêòîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è ìóíèöèïàëüíûõ 
îáðàçîâàíèé.

Ôàêòîðû — óñëîâèÿ, â êîòîðûõ ïðîèñõîäèò èçó÷àåìûé ïðîöåññ, 
è ôîðìèðóþòñÿ åãî ðåçóëüòàòû, è ïðè÷èíû, ïîä âëèÿíèåì êîòîðûõ 
èçìåíÿåòñÿ èçó÷àåìûé ðåçóëüòàò.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ — ñîâîêóïíîñòü ïîêà-
çàòåëåé, îòðàæàþùèõ íàëè÷èå, ðàçìåùåíèå è èñïîëüçîâàíèå ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ.
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ÏÐÈËÎÆÅÍÈß

Ïðèëîæåíèå 1

Ñîäåðæàíèå áóõãàëòåðñêîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (ôîðìà ¹ 1)

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÏÁÓ 4/99 áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ äîëæåí âêëþ÷àòü 
÷èñëîâûå ïîêàçàòåëè â íåòòî-îöåíêå, òî åñòü çà âû÷åòîì ðåãóëèðóþùèõ 
âåëè÷èí. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå àêòèâû, ïî êîòîðûì 
íà÷èñëÿåòñÿ àìîðòèçàöèÿ (íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, îñíîâíûå ñðåäñòâà, äî-
õîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè), ïîêàçûâàþòñÿ ïî îñòàòî÷íîé 
ñòîèìîñòè, òî åñòü ïî ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè çà ìèíóñîì íà÷èñëåííûõ 
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, à àêòèâû, ïî êîòîðûì ñîçäàþòñÿ îöåíî÷íûå 
ðåçåðâû, îòðàæàþòñÿ çà ìèíóñîì òàêèõ ðåçåðâîâ.

Ðàçäåë I. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû
Ïî ñòàòüå «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» ïîêàçûâàåòñÿ ñòîèìîñòü èìóùå-

ñòâà, ó÷òåííîãî íà îäíîèìåííîì ñ÷åòå 04, êîòîðîå, ñîãëàñíî ïóíêòó 3 ÏÁÓ 
14/2000 «Ó÷åò íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ», îäíîâðåìåííî îòâå÷àåò ñëåäóþ-
ùèì óñëîâèÿì:

– íå èìååò ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîé (ôèçè÷åñêîé) ñòðóêòóðû;
– ìîæåò áûòü èäåíòèôèöèðîâàíî (âûäåëåíî, îòäåëåíî) îðãàíèçàöèåé îò 

äðóãîãî èìóùåñòâà;
– èñïîëüçóåòñÿ â ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè, ïðè âûïîëíåíèè ðàáîò, îêàçà-

íèè óñëóã ëèáî äëÿ óïðàâëåí÷åñêèõ íóæä îðãàíèçàöèè â òå÷åíèå äëèòåëü-
íîãî âðåìåíè (ñâûøå 12 ìåñÿöåâ èëè â òå÷åíèå îáû÷íîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî 
öèêëà, åñëè îí ïðåâûøàåò 12 ìåñÿöåâ);

– íå ïðåäíàçíà÷åíî äëÿ ïîñëåäóþùåé ïåðåïðîäàæè;
– ñïîñîáíî ïðèíîñèòü ýêîíîìè÷åñêèå âûãîäû (äîõîä) â áóäóùåì;
– ñîïðîâîæäàåòñÿ äîêóìåíòàìè, ïîäòâåðæäàþùèìè ñóùåñòâîâàíèå êàê 

ñàìîãî àêòèâà, òàê è èñêëþ÷èòåëüíîãî ïðàâà ó îðãàíèçàöèè íà ðåçóëüòàòû 
èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿòåëüíîñòè (ïàòåíòû, ñâèäåòåëüñòâà, äîãîâîð óñòóïêè 
(ïðèîáðåòåíèÿ) ïàòåíòà, òîâàðíîãî çíàêà è ò.ï.).

Â ôîðìå ¹ 5 ïðèâîäÿòñÿ äàííûå î äâèæåíèè íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä â öåëîì è â ðàçðåçå ñëåäóþùèõ âèäîâ:

1. Îáúåêòû èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè (èñêëþ÷èòåëüíûå ïðàâà íà 
ðåçóëüòàòû èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè),
â òîì ÷èñëå:
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– ó ïàòåíòîîáëàäàòåëÿ íà èçîáðåòåíèå, ïðîìûøëåííûé îáðàçåö, ïîëåç-
íóþ ìîäåëü;

– ó ïðàâîîáëàäàòåëÿ íà ïðîãðàììû ÝÂÌ, áàçû äàííûõ;
– ó ïðàâîîáëàäàòåëÿ íà òîïîëîãèè èíòåãðàëüíûõ ìèêðîñõåì;
– ó âëàäåëüöà íà òîâàðíûé çíàê è çíàê îáñëóæèâàíèÿ, íàèìåíîâàíèå 

ìåñòà ïðîèñõîæäåíèÿ òîâàðîâ;
– ó ïàòåíòîîáëàäàòåëÿ íà ñåëåêöèîííûå äîñòèæåíèÿ.
2. Îðãàíèçàöèîííûå ðàñõîäû.
3. Äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ îðãàíèçàöèè.
4. Ïðî÷èå íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû.
Ïî ñòàòüå «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» òàêæå ïîêàçûâàþòñÿ â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ ÏÁÓ 17/02 «Ó÷åò ðàñõîäîâ íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-
êîíñòðóêòîðñêèå è òåõíîëîãè÷åñêèå ðàáîòû» è Èíñòðóêöèåé ïî ïðèìåíåíèþ 
Ïëàíà ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèé ðàñõîäû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå 
è òåõíîëîãè÷åñêèå ðàáîòû (ÍÈÎÊÐ), êîòîðûå äàëè ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëü-
òàò, èñïîëüçóåìûé â ïðîèçâîäñòâå èëè äëÿ óïðàâëåí÷åñêèõ íóæä îðãàíèçà-
öèè. Ýòîò àêòèâ õîòÿ è ó÷èòûâàåòñÿ â ñîñòàâå íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, íî 
èì íå ÿâëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ÏÁÓ 14/2000. 

Ïðè âûïîëíåíèè ÍÈÎÊÐ çàòðàòû ïðåäâàðèòåëüíî ñîáèðàþòñÿ íà ñ÷åòå 
08 «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû». Â ñâÿçè ñ ýòèì çàòðàòû ïî íåçà-
êîí÷åííûì ÍÈÎÊÐ äîëæíû îòðàæàòüñÿ ïî ñòàòüå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà 
«Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî».

Ðàñõîäû íà ÍÈÎÊÐ, êîòîðûå íå äàëè ïîëîæèòåëüíîãî ðåçóëüòàòà, èëè â 
ñëó÷àå ïðåêðàùåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî èõ ðåçóëüòàòà ñïèñûâà-
þòñÿ íà ñ÷åò ïðèáûëåé è óáûòêîâ êàê ïðî÷èå óáûòêè, êîòîðûå íàéäóò ñâîå 
îòðàæåíèå â Îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ.

Ðàñøèôðîâêà ÍÈÎÊÐ â ðàçðåçå îòäåëüíûõ âèäîâ ðàáîò, â ò.÷. ðàñõîäîâ 
ïî íåçàêîí÷åííûì ðàáîòàì è ðàáîòàì, íå äàâøèì ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòà-
òîâ è îòíåñåííûì íà ïðî÷èå ðàñõîäû, ïðèâîäèòñÿ â ôîðìå ¹ 5 áóõãàëòåð-
ñêîé îò÷åòíîñòè.

Ïî ñòàòüå «Îñíîâíûå ñðåäñòâà» îòðàæàåòñÿ èìóùåñòâî, êîòîðîå ó÷è-
òûâàåòñÿ íà îäíîèìåííîì ñ÷åòå 01. Ñîãëàñíî ÏÁÓ 6/01 «Ó÷åò îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ» îñíîâíîé êðèòåðèé, êîòîðîìó äîëæíî îòâå÷àòü èìóùåñòâî, 
âêëþ÷åííîå â ñîñòàâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, — ýòî ñðîê åãî ïîëåçíîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ â êà÷åñòâå ñðåäñòâ òðóäà. Íà ñ÷åòå 01 íåçàâèñèìî îò ñòîè-
ìîñòè ó÷èòûâàåòñÿ èìóùåñòâî ñî ñðîêîì ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ïðî-
äîëæèòåëüíîñòüþ ñâûøå 12 ìåñÿöåâ èëè îáû÷íîãî îïåðàöèîííîãî öèêëà, 
åñëè îí ïðåâûøàåò 12 ìåñÿöåâ. Ïðè÷åì ÏÁÓ 6/01 ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî 
îñíîâíûå ñðåäñòâà ñòîèìîñòüþ íå áîëåå 20000 ðóáëåé çà åäèíèöó, à 
òàêæå êíèãè, áðîøþðû è äðóãèå ïå÷àòíûå èçäàíèÿ ìîæíî îòíîñèòü è â 
ñîñòàâ ÒÌÖ.
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Ïðè ðàññìîòðåíèè ñîäåðæàíèÿ äàííîé ñòàòüè ñëåäóåò ó÷èòûâàòü Ìå-
òîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó ñïåöèàëüíîãî èíñòðóìåíòà, 
ñïåöèàëüíûõ ïðèñïîñîáëåíèé, ñïåöèàëüíîãî îáîðóäîâàíèÿ è ñïåöèàëüíîé 
îäåæäû, óòâåðæäåííûå ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ îò 26.12.02 ã. ¹ 135í, â 
êîòîðûõ ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî ñïåöîñíàñòêà è ñïåöèàëüíàÿ îäåæäà ìîãóò 
ó÷èòûâàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò ïðèíÿòîé îðãàíèçàöèåé ó÷åòíîé ïîëèòèêè 
ëèáî íà ñ÷åòå 01 «Îñíîâíûå ñðåäñòâà» (ñ ïðèìåíåíèåì ïîðÿäêà àìîðòè-
çàöèè, óñòàíîâëåííîãî äëÿ îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ), ëèáî íà ñ÷åòå 10 
«Ìàòåðèàëû» (ñ ïðèìåíåíèåì ìåõàíèçìà ïîãàøåíèÿ ñòîèìîñòè, óñòàíîâ-
ëåííîãî â Ìåòîäè÷åñêèõ óêàçàíèÿõ), ëèáî îäíà èõ ÷àñòü — íà ñ÷åòå 01, 
à äðóãàÿ — íà ñ÷åòå 10. Â ñëó÷àå ó÷åòà óêàçàííûõ öåííîñòåé íà ñ÷åòå 10 
ê íåìó îòêðûâàþòñÿ äâà ñóáñ÷åòà: «Ñïåöèàëüíàÿ îñíàñòêà è ñïåöèàëüíàÿ 
îäåæäà íà ñêëàäå» è «Ñïåöèàëüíàÿ îñíàñòêà è ñïåöèàëüíàÿ îäåæäà â ýêñ-
ïëóàòàöèè».

Â çàâèñèìîñòè îò ïðèíÿòîãî âàðèàíòà ó÷åòà ñïåöîñíàñòêè è ñïåöèàëüíîé 
îäåæäû îñòàòêè óêàçàííûõ öåííîñòåé â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îòðàæàþòñÿ 
ëèáî ïî ñòàòüå «Îñíîâíûå ñðåäñòâà», ëèáî â ñîñòàâå Çàïàñîâ ïî ñòàòüå «Ñû-
ðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå öåííîñòè».

Â ñëó÷àå ñóùåñòâåííîñòè ñòîèìîñòè ñïåöîñíàñòêè îíà ìîæåò áûòü âû-
äåëåíà â îòäåëüíóþ ñòàòüþ.

Ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè îá îñíîâíûõ ñðåäñòâàõ, â ò.÷. â ðàçðåçå îòäåëü-
íûõ èõ âèäîâ (ïåðâîíà÷àëüíàÿ (âîññòàíîâèòåëüíàÿ) ñòîèìîñòü, ñóììà íà-
÷èñëåííîé àìîðòèçàöèè, ðåçóëüòàòû ïåðåîöåíêè îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
è äð.), ïðîèçâîäèòñÿ â ôîðìå ¹ 5 áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Ïî ñòàòüå «Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî» îòðàæàþòñÿ îñòàòêè ïî ñ÷å-
òàì 07 «Îáîðóäîâàíèå ê óñòàíîâêå», 08 «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àê-
òèâû». Êðîìå òîãî, çäåñü îòðàæàþòñÿ àâàíñû, âûäàííûå çàñòðîéùèêàì, è 
äðóãèå àâàíñîâûå ïëàòåæè, ñâÿçàííûå ñ îñóùåñòâëåíèåì êàïèòàëüíûõ âëî-
æåíèé (ñ÷åò 60).

Â ÷àñòíîñòè, ïî äàííîé ñòàòüå ïîêàçûâàþòñÿ:
– çàòðàòû ïî íåçàêîí÷åííîìó êàïèòàëüíîìó ñòðîèòåëüñòâó;
– çàòðàòû íà ïðèîáðåòåíèå îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëü-

íûõ àêòèâîâ, êîòîðûå åùå íå ââåäåíû â ýêñïëóàòàöèþ è îêîí÷àòåëüíàÿ 
ñòîèìîñòü êîòîðûõ åùå íå ñôîðìèðîâàíà;

– ñòîèìîñòü îáîðóäîâàíèÿ, íå ïåðåäàííîãî äëÿ ìîíòàæà (ïåðåäàííîãî 
äëÿ ìîíòàæà, íî îêîí÷àòåëüíî íå ñìîíòèðîâàííîãî);

– ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïîëíåíèåì íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèõ, îïûòíî-
êîíñòðóêòîðñêèõ è òåõíîëîãè÷åñêèõ ðàáîò.

Íåçàâåðøåííûìè êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè ïðèçíàþòñÿ è îñíîâíûå 
ñðåäñòâà â âèäå îáúåêòîâ íåäâèæèìîñòè, ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà êîòîðûå 
åùå íå îôîðìëåíî íåîáõîäèìûìè äîêóìåíòàìè. Äî òåõ ïîð, ïîêà âëàäåëåö 
íå ïîëó÷èò ñâèäåòåëüñòâà î ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè ñâîèõ ïðàâ íà 
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îáúåêò íåäâèæèìîñòè, ñòîèìîñòü ýòîãî îáúåêòà äîëæíà îòðàæàòüñÿ íà ñ÷åòå 
08 «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû».

Ïî ñòàòüå «Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè» ïðèâîäÿòñÿ 
äàííûå, îòðàæåííûå íà îäíîèìåííîì ñ÷åòå 03. Çäåñü ó÷èòûâàåòñÿ ñòîèìîñòü 
èìóùåñòâà, êîòîðîå îðãàíèçàöèÿ ñîáèðàåòñÿ èñïîëüçîâàòü äëÿ ïåðåäà÷è â 
àðåíäó, â ò.÷. â ëèçèíã èëè â ïðîêàò. Çäåñü æå ó÷èòûâàþòñÿ è îáúåêòû æè-
ëîãî ôîíäà, èñïîëüçóåìûå äëÿ èçâëå÷åíèÿ äîõîäà.

Ïî ñòàòüå «Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ» ïîêàçûâàåòñÿ ó÷òåí-
íàÿ íà ñ÷åòå 58 «Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ» ñóììà èíâåñòèöèé îðãàíèçàöèè 
(íà ñðîê áîëåå îäíîãî ãîäà) â öåííûå áóìàãè, â óñòàâíûå êàïèòàëû äðóãèõ 
îðãàíèçàöèé, à òàêæå ñóììà ïðåäîñòàâëåííûõ äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ.

Åñëè îðãàíèçàöèÿ ïðèîáðåòàåò öåííûå áóìàãè èëè îñóùåñòâëÿåò ôèíàí-
ñîâûå âëîæåíèÿ íà ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé îäèí ãîä, òî äàííûå ïî òàêèì 
âëîæåíèÿì ïðèâîäÿòñÿ ïî ñòàòüå «Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ». 

Ïðàâèëà ôîðìèðîâàíèÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè èíôîðìàöèè î ôèíàíñîâûõ âëîæåíèÿõ îðãàíèçàöèè óñòàíîâëåíû ÏÁÓ 
19/02 «Ó÷åò ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé».

Â ÏÁÓ 19/02 ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ íåñêîëüêèõ 
âèäîâ îöåíêè îòäåëüíûõ îáúåêòîâ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé: ïåðâîíà÷àëüíîé, 
òåêóùåé ðûíî÷íîé è äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè.

Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, ïî êîòîðûì ìîæíî îïðåäåëèòü â óñòàíîâëåííîì 
ïîðÿäêå òåêóùóþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü, îòðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì áàëàí-
ñå íà êîíåö îò÷åòíîãî ãîäà ïî òåêóùåé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ïóòåì êîððåêòè-
ðîâêè èõ îöåíêè íà ïðåäûäóùóþ îò÷åòíóþ äàòó. Ðàçíèöà ìåæäó îöåíêîé íà 
îò÷åòíóþ äàòó è ïðåäûäóùåé îöåíêîé îòíîñèòñÿ íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû 
îðãàíèçàöèè (â êà÷åñòâå ïðî÷èõ äîõîäîâ èëè ðàñõîäîâ), â êîððåñïîíäåíöèè 
ñî ñ÷åòîì ó÷åòà ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Òàêèì îáðàçîì, îðãàíèçàöèÿ îòðà-
æàåò ïîëîæèòåëüíóþ ðàçíèöó ïî äåáåòó ñ÷åòà 58 «Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ» è 
êðåäèòó ñ÷åòà 91 «Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû», à îòðèöàòåëüíóþ — îáðàòíîé 
êîððåñïîíäåíöèåé.

Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, ïî êîòîðûì íå îïðåäåëÿåòñÿ òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ 
ñòîèìîñòü, îòðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå ïî ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìî-
ñòè. Ïðè ýòîì ÏÁÓ 19/02 ââåëî ïîíÿòèå îáåñöåíåíèÿ ôèíàíñîâûõ âëîæå-
íèé, íå èìåþùèõ òåêóùåé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, ïðè óñòîé÷èâîì ñóùåñòâåí-
íîì ñíèæåíèè ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ 
ñèòóàöèè, â êîòîðîé ìîæåò ïðîèçîéòè îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, 
îðãàíèçàöèÿ äîëæíà ïðîâåðèòü íàëè÷èå óñëîâèé äëÿ óñòîé÷èâîãî ñíèæåíèÿ 
èõ ñòîèìîñòè.

Óêàçàííàÿ ïðîâåðêà ïðîèçâîäèòñÿ ïî âñåì ôèíàíñîâûì âëîæåíèÿì îð-
ãàíèçàöèè, ïî êîòîðûì èìåþòñÿ ïðèçíàêè èõ îáåñöåíåíèÿ. Åñëè ïðîâåðêà íà 
îáåñöåíåíèå ïîäòâåðæäàåò óñòîé÷èâîå ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ñòîèìîñòè 
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, òî îðãàíèçàöèÿ îáðàçóåò ðåçåðâû ïîä îáåñöåíåíèå 
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ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé íà âåëè÷èíó ðàçíèöû ìåæäó ó÷åòíîé ñòîèìîñòüþ è 
ðàñ÷åòíîé ñòîèìîñòüþ òàêèõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Îðãàíèçàöèÿ îáðàçóåò 
óêàçàííûå ðåçåðâû çà ñ÷åò ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ (â ñîñòàâå ïðî÷èõ ðàñ-
õîäîâ). 

Â ýòîì ñëó÷àå â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå ñòîèìîñòü òàêèõ ôèíàíñîâûõ 
âëîæåíèé ïîêàçûâàåòñÿ ïî ó÷åòíîé ñòîèìîñòè çà âû÷åòîì ñóììû îáðàçîâàí-
íûõ ðåçåðâîâ ïîä èõ îáåñöåíåíèå.

Ïðîâåðêà íà îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïðîèçâîäèòñÿ íå ðåæå 
îäíîãî ðàçà â ãîä ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ îò÷åòíîãî ãîäà ïðè íàëè÷èè 
ïðèçíàêîâ îáåñöåíåíèÿ. Îðãàíèçàöèåé äîëæíî áûòü îáåñïå÷åíî ïîäòâåðæ-
äåíèå ðåçóëüòàòîâ óêàçàííîé ïðîâåðêè. Åñëè ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðêè íà 
îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé âûÿâëÿåòñÿ äàëüíåéøåå ñíèæåíèå èõ 
ðàñ÷åòíîé ñòîèìîñòè, òî ñóììà ðàíåå ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ ïîä îáåñöåíåíèå 
ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé êîððåêòèðóåòñÿ â ñòîðîíó èõ óâåëè÷åíèÿ è óìåíüøå-
íèÿ ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà (â ñîñòàâå ïðî÷èõ ðàñõîäîâ). Åñëè ïî ðåçóëüòà-
òàì ïðîâåðêè íà îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé âûÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå 
èõ ðàñ÷åòíîé ñòîèìîñòè, òî ñóììà ðàíåå ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ ïîä îáåñöå-
íåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé êîððåêòèðóåòñÿ â ñòîðîíó èõ óìåíüøåíèÿ è 
óâåëè÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà (â ñîñòàâå ïðî÷èõ äîõîäîâ).

Ïî äîëãîâûì öåííûì áóìàãàì è ïðåäîñòàâëåííûì çàéìàì îðãàíèçàöèÿ 
ìîæåò ñîñòàâëÿòü ðàñ÷åò èõ îöåíêè ïî äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè. Ïðè 
ýòîì çàïèñè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå íå ïðîèçâîäÿòñÿ. Èíôîðìàöèÿ î ïðèìå-
íåíèè òàêîé îöåíêè è ñïîñîáàõ ðàñ÷åòà äèñêîíòèðîâàííîé ñòîèìîñòè äîëæ-
íà ïðèâîäèòüñÿ â ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå. Êðîìå òîãî, îðãàíèçàöèÿ äîëæ-
íà îáåñïå÷èòü ïîäòâåðæäåíèå îáîñíîâàííîñòè ðàñ÷åòà ïóòåì ïðèâëå÷åíèÿ 
ñïåöèàëèñòîâ-àóäèòîðîâ èëè îöåíùèêîâ.

Èíôîðìàöèÿ î ôèíàíñîâûõ âëîæåíèÿõ â ðàçðåçå èõ âèäîâ ïðèâîäèòñÿ â 
Ïðèëîæåíèè ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5).

Ïî ñòàòüå «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû» ïîêàçûâàåòñÿ îñòàòîê ïî 
äåáåòó ñ÷åòà 09 îäíîèìåííîãî íàçâàíèÿ.

Ñîãëàñíî ÏÁÓ 18/02 «Ó÷åò ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü» îòëîæåí-
íûé íàëîãîâûé àêòèâ — ýòî ïîëîæèòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó íàëîãîì íà 
ïðèáûëü, ïîäëåæàùèì óïëàòå â áþäæåò â ñîîòâåòñòâèè ñ äåêëàðàöèåé, ò.å. 
ðåàëüíûì íàëîãîì, è óñëîâíûì ðàñõîäîì ïî íàëîãó íà ïðèáûëü, ò.å. óñëîâ-
íûì íàëîãîì, èñ÷èñëåííûì îò áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè è îòðàæåííûì â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷åòå çàïèñüþ: äåáåò ñ÷åòà 99 êðåäèò ñ÷åòà 68 (ñóáñ÷åò «Íàëîã 
íà ïðèáûëü»). Ïîä îòëîæåííûì íàëîãîâûì àêòèâîì ïîíèìàåòñÿ òà ÷àñòü 
îòëîæåííîãî íàëîãà íà ïðèáûëü, êîòîðàÿ äîëæíà ïðèâåñòè ê óìåíüøåíèþ 
íàëîãà íà ïðèáûëü, ïîäëåæàùåãî óïëàòå â áþäæåò â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ 
ïåðèîäàõ. Îòëîæåííûé íàëîãîâûé àêòèâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâåäåíèå 
ñòàâêè íàëîãà íà âû÷èòàåìóþ âðåìåííóþ ðàçíèöó. Â ñâîþ î÷åðåäü, âû÷èòàå-
ìàÿ âðåìåííàÿ ðàçíèöà — ýòî, ïðåæäå âñåãî ðàñõîäû, êîòîðûå ó÷èòûâàþòñÿ 
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ïðè ôîðìèðîâàíèè áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè â òåêóùåì, à íàëîãîîáëàãàå-
ìîé — â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ, à òàêæå äîõîäû, êîòîðûå ó÷èòû-
âàþòñÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ 
ïåðèîäàõ, à íàëîãîîáëàãàåìîé — â òåêóùåì îò÷åòíîì ïåðèîäå.

Ðàçäåë II. Îáîðîòíûå àêòèâû
Ïî ãðóïïå ñòàòåé «Çàïàñû» îòðàæàåòñÿ èòîãîâàÿ ñòîèìîñòü âñåõ 

ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è çàòðàò îðãàíèçàöèè. Çäåñü ñëåäó-
åò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ÏÁÓ 5/01 «Ó÷åò ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çà-
ïàñîâ», Ìåòîäè÷åñêèìè óêàçàíèÿìè ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó ìàòåðèàëüíî-
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, óòâåðæäåííûìè ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ îò 
28.12.2001 ã. ¹ 119í, ÏÁÓ 10/99 «Ðàñõîäû îðãàíèçàöèè», Èíñòðóêöèåé ïî 
ïðèìåíåíèþ Ïëàíà ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé è äðóãèìè íîðìàòèâíûìè äîêóìåíòàìè.

Ïî ñòàòüå «Ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå öåííîñòè» ïîêàçû-
âàþòñÿ îñòàòêè ïî ñ÷åòàì 10 «Ìàòåðèàëû» è 16 «Îòêëîíåíèå â ñòîèìîñòè 
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé». Íà ñ÷åòå 10 îòðàæàþòñÿ äàííûå îá èìåþùèõ-
ñÿ â îðãàíèçàöèè çàïàñàõ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, ïîêóïíûõ ïîëóôàáðèêàòîâ, 
êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé, òîïëèâà, òàðû, çàï÷àñòåé è ò.ï. ïî ôàêòè÷åñêîé 
ñåáåñòîèìîñòè èõ ïðèîáðåòåíèÿ (çàãîòîâëåíèÿ) èëè ïî ó÷åòíûì öåíàì (ïðè 
èñïîëüçîâàíèè ñ÷åòà 16).

Îñòàòîê ïî ñ÷åòó 16 ïîêàçûâàåò îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòè 
ïðèîáðåòåíèÿ ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ îò èõ ó÷åòíûõ öåí, 
ïðèõîäÿùååñÿ íà îñòàòîê ìàòåðèàëîâ.

Ñòàòüÿ «Æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå» çàïîëíÿåòñÿ îðãàíèçà-
öèÿìè, èìåþùèìè òàêèõ æèâîòíûõ, è îòðàæàåò äåáåòîâîå ñàëüäî ïî îäíîè-
ìåííîìó ñ÷åòó 11.

Ïî ñòàòüå «Çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå» îòðàæàþòñÿ îñòàòêè 
ïî ñ÷åòàì 20 «Îñíîâíîå ïðîèçâîäñòâî», 21 «Ïîëóôàáðèêàòû ñîáñòâåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà», 23 «Âñïîìîãàòåëüíûå ïðîèçâîäñòâà», 29 «Îáñëóæèâàþùèå 
ïðîèçâîäñòâà è õîçÿéñòâà», 46 «Âûïîëíåííûå ýòàïû ïî íåçàâåðøåííûì ðà-
áîòàì» è 44 «Ðàñõîäû íà ïðîäàæó». Òàêèì îáðàçîì, ïðåæäå âñåãî çäåñü 
ïîêàçûâàåòñÿ ñòîèìîñòü îñòàòêîâ ïðîäóêöèè, êîòîðàÿ íå ïðîøëà âñå ñòàäèè 
òåõíîëîãè÷åñêîé îáðàáîòêè, à òàêæå èçäåëèé, íå ïðîøåäøèõ èñïûòàíèé è 
òåõíè÷åñêîé ïðèåìêè.

Â ìàññîâîì è ñåðèéíîì ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè íåçàâåðøåííîå ïðîèç-
âîäñòâî ìîæåò ó÷èòûâàòüñÿ ïî íîðìàòèâíîé (ïëàíîâîé) ïðîèçâîäñòâåííîé 
ñåáåñòîèìîñòè èëè ïî ïðÿìûì ñòàòüÿì ðàñõîäîâ, à òàêæå ïî ñòîèìîñòè ñû-
ðüÿ, ìàòåðèàëîâ è ïîëóôàáðèêàòîâ, èñïîëüçîâàííûõ äëÿ åå èçãîòîâëåíèÿ. 
Ïðè åäèíè÷íîì ïðîèçâîäñòâå ïðîäóêöèè íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî îò-
ðàæàåòñÿ â áàëàíñå ïî ôàêòè÷åñêèì ïðîèçâîäñòâåííûì çàòðàòàì.

Ïî ñòàòüå «Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðåïðîäàæè» äîëæíà áûòü 
îáîçíà÷åíà ôàêòè÷åñêàÿ èëè íîðìàòèâíàÿ (ïëàíîâàÿ) ñåáåñòîèìîñòü îñòàòêà 
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ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè, ó÷òåííîé íà ñ÷åòå 43 «Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ». Çäåñü 
îòðàæàåòñÿ òàêæå ñòîèìîñòü òîâàðîâ, ïðèîáðåòåííûõ äëÿ ïåðåïðîäàæè è 
ó÷òåííûõ íà ñ÷åòå 41 «Òîâàðû».

Â ñòàòüå «Òîâàðû îòãðóæåííûå» ïðèâîäèòñÿ ñàëüäî ïî îäíîèìåííîìó 
ñ÷åòó 45 íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Íà ñ÷åòå 45 îòðàæàåòñÿ ôàêòè÷åñêàÿ 
ñåáåñòîèìîñòü îòãðóæåííûõ òîâàðîâ. Ïðè÷åì, îòãðóæåííûå òîâàðû ó÷èòû-
âàþòñÿ íà ýòîì ñ÷åòå òîëüêî â òîì ñëó÷àå, åñëè â ìîìåíò îòãðóçêè âûðó÷êà 
íå ìîæåò áûòü ïðèçíàíà â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå. Îáû÷íî ýòî ïðîèñõîäèò â 
ñëåäóþùèõ ñèòóàöèÿõ:

– êîãäà äîãîâîðîì êóïëè-ïðîäàæè ïðåäóñìîòðåíî, ÷òî ïðàâî ñîáñòâåí-
íîñòè íà îòãðóæåííûå òîâàðû ïåðåõîäèò ê ïîêóïàòåëþ ïîñëå âûïîëíåíèÿ 
äîïîëíèòåëüíûõ óñëîâèé (íàïðèìåð, ïîñëå îïëàòû òîâàðîâ) è ýòè óñëîâèÿ 
åùå íå âûïîëíåíû;

– êîãäà òîâàðû ïåðåäàíû íà ïðîäàæó ïî ïîñðåäíè÷åñêîìó äîãîâîðó (äî-
ãîâîðó êîìèññèè, ïîðó÷åíèÿ èëè àãåíòñêîìó äîãîâîðó) è ïîñðåäíèê èõ åùå 
íå ïðîäàë;

– êîãäà òîâàðû îòãðóæåíû ïîêóïàòåëþ ïî äîãîâîðó ìåíû è âñòðå÷íàÿ 
ïîñòàâêà åùå íå ïðîèçâåäåíà.

Ïî ñòàòüå «Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ» îòðàæàþòñÿ çàòðàòû, ïîíåñåí-
íûå îðãàíèçàöèåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå, íî îòíîñÿùèåñÿ ê åå äåÿòåëüíîñòè 
â áóäóùåì. Ê íèì, íàïðèìåð, îòíîñÿòñÿ ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ ïîëó÷åíè-
åì ëèöåíçèé è ñåðòèôèêàöèåé ïðîäóêöèè, çàòðàòû ïî ðåìîíòó îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ (åñëè â òå÷åíèå ãîäà ðåìîíò ïðîâîäèòñÿ íåðàâíîìåðíî), ðàñõîäû 
íà ïîäãîòîâèòåëüíûå ðàáîòû â ñåçîííûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè è ò.ä. Â 
áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ ñîáèðàþòñÿ íà îäíîèìåí-
íîì ñ÷åòå 97.

Çàïàñû è çàòðàòû, íå íàøåäøèå îòðàæåíèÿ â ïðåäûäóùèõ ñòðîêàõ ðàç-
äåëà II, îòðàæàþòñÿ ïî ñòàòüå «Ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû». Íàïðèìåð, ïðîèç-
âîäñòâåííûå îðãàíèçàöèè ïîêàçûâàþò çäåñü ÷àñòü êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ, 
îòíîñÿùèõñÿ ê îñòàòêó íåðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè è íå ñïèñàííûõ ñî ñ÷åòà 
44 «Ðàñõîäû íà ïðîäàæó».

Ïî ñòàòüå «Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåí-
íîñòÿì» ïðèâîäèòñÿ ñóììà ÍÄÑ, êîòîðàÿ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà íå 
ñïèñàíà ñ îäíîèìåííîãî ñ÷åòà 19.

×åòûðå ñòàòüè â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îòâåäåíû äëÿ îòðàæåíèÿ äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ïî ñòðîêå 230 îòðàæàåòñÿ çàäîëæåííîñòü, ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû. 
Â ñëåäóþùåé ñòðîêå èç îáùåé ñóììû äîëãîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè âûäåëÿåòñÿ äîëãîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü ïîêóïàòåëåé è çàêàç÷èêîâ. 
Ïî ñòðîêå 240 ïîêàçûâàåòñÿ çàäîëæåííîñòü, ïîãàøåíèå êîòîðîé îæèäàåòñÿ 
â òå÷åíèå ãîäà ïîñëå îò÷åòíîé äàòû. Èç ýòîé ñóììû òàêæå âûäåëÿåòñÿ çà-
äîëæåííîñòü ïîêóïàòåëåé è çàêàç÷èêîâ.
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Â îáùóþ ñóììó äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíû âîéòè äåáåòîâûå 
ñàëüäî ïî ñ÷åòàì: 60 «Ðàñ÷åòû ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîäðÿä÷èêàìè» (ñóáñ÷åò 
«Àâàíñû âûäàííûå»), 62 «Ðàñ÷åòû ñ ïîêóïàòåëÿìè è çàêàç÷èêàìè», 71 «Ðàñ-
÷åòû ñ ïîäîò÷åòíûìè ëèöàìè», 73 «Ðàñ÷åòû ñ ïåðñîíàëîì ïî ïðî÷èì îïåðà-
öèÿì», 75 «Ðàñ÷åòû ñ ó÷ðåäèòåëÿìè», 76 «Ðàñ÷åòû ñ ðàçíûìè äåáèòîðàìè è 
êðåäèòîðàìè» è äð. 

Íàïîìíèì, ÷òî äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ðàíåå îòðàæåííàÿ êàê äîë-
ãîñðî÷íàÿ, íî ïðåäïîëàãàåìàÿ ê ïîãàøåíèþ â îò÷åòíîì ãîäó, ìîæåò áûòü îò-
ðàæåíà íà íà÷àëî îò÷åòíîãî ãîäà êàê êðàòêîñðî÷íàÿ. Ïåðåâîä äîëãîñðî÷íîé 
çàäîëæåííîñòè â êðàòêîñðî÷íóþ íóæíî ðàñêðûòü â ïîÿñíåíèÿõ ê áóõãàë-
òåðñêîìó áàëàíñó.

Ïîêàçàòåëü, êîòîðûé îòðàæàåòñÿ ïî ñòàòüå «Äåíåæíûå ñðåäñòâà», ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó íàëè÷íûõ è áåçíàëè÷íûõ ñðåäñòâ, ÷èñëÿùèõñÿ íà 
äàòó ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñà â êàññå, íà ðàñ÷åòíûõ, ñïåöèàëüíûõ è âàëþòíûõ 
ñ÷åòàõ, à òàêæå äåíåæíûõ äîêóìåíòîâ è ïåðåâîäîâ â ïóòè, ò.å. îñòàòêè ïî 
ñ÷åòàì 50 «Êàññà», 51 «Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà», 52 «Âàëþòíûå ñ÷åòà», 55 «Ñïåöè-
àëüíûå ñ÷åòà â áàíêàõ» è 57 «Ïåðåâîäû â ïóòè».

Åñëè îðãàíèçàöèÿ ðàñïîëàãàåò äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè â èíîñòðàííîé 
âàëþòå, òî ïðè ñîñòàâëåíèè áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îíè ïåðåñ÷èòûâàþòñÿ â 
ðóáëè. Ïåðåñ÷åò ïðîèçâîäèòñÿ ïî îôèöèàëüíîìó êóðñó Áàíêà Ðîññèè, óñòà-
íîâëåííîìó íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Ðàçäåë III. Êàïèòàë è ðåçåðâû
Ïî ñòàòüå «Óñòàâíûé êàïèòàë» îòðàæàåòñÿ ñóììà óñòàâíîãî êàïèòàëà 

îðãàíèçàöèè. Ýòîò ïîêàçàòåëü äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü ðàçìåðó óñòàâíîãî 
êàïèòàëà, çàôèêñèðîâàííîìó â ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòàõ îðãàíèçàöèè è 
îòðàæåííîìó ïî êðåäèòó îäíîèìåííîãî ñ÷åòà 80. Óìåíüøåíèå èëè óâåëè-
÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà ôèêñèðóåòñÿ íà ñ÷åòå 80 è, ñîîòâåòñòâåííî, â 
áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå òîëüêî ïîñëå òîãî, êàê â ó÷ðåäèòåëüíûå äîêóìåíòû 
áóäóò âíåñåíû ñîîòâåòñòâóþùèå èçìåíåíèÿ.

Óñòàâíûé êàïèòàë ó÷ðåæäàåìîãî àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà (ÇÀÎ èëè 
ÎÀÎ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé ýòîãî îáùå-
ñòâà, ðàñïðåäåëåííûõ ìåæäó åãî àêöèîíåðàìè. Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâ-
íîãî êàïèòàëà íà äàòó ðåãèñòðàöèè íîâîãî ÇÀÎ äîëæåí ñîñòàâëÿòü 10000 
ðóáëåé, ÎÀÎ — 100000 ðóáëåé.

Óñòàâíûé êàïèòàë îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îòâåòñòâåííîñòüþ (ÎÎÎ) — 
ýòî ñóììà íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè äîëåé, ðàñïðåäåëåííûõ ìåæäó ó÷àñòíè-
êàìè îáùåñòâà. Ìèíèìàëüíûé ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà íà äàòó ðåãèñòðà-
öèè íîâîãî ÎÎÎ äîëæåí ñîñòàâëÿòü 10000 ðóáëåé.

Îòðàæàåìûì â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå òàêæå ïî ñòàòüå «Óñòàâíûé êà-
ïèòàë» óñòàâíûì ôîíäîì ãîñóäàðñòâåííîãî èëè ìóíèöèïàëüíîãî óíèòàðíîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ìèíèìàëüíûé ðàçìåð åãî èìóùåñòâà, ãàðàíòè-
ðóþùåãî èíòåðåñû êðåäèòîðîâ òàêîãî ïðåäïðèÿòèÿ.
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Ðàçìåð óñòàâíîãî ôîíäà ãîñóäàðñòâåííîãî óíèòàðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ äîë-
æåí ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 5000 ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà (ÌÐÎÒ), 
à ìóíèöèïàëüíîãî óíèòàðíîãî ïðåäïðèÿòèÿ — íå ìåíåå 1000 ÌÐÎÒ, óñòà-
íîâëåííûõ ôåäåðàëüíûì çàêîíîì íà äàòó èõ ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè.

Â ðàçäåëå III áàëàíñà ïî ñòðîêå «Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àê-
öèîíåðîâ» ïîêàçûâàåòñÿ ñòîèìîñòü âûêóïëåííûõ àêöèé, êîòîðàÿ óìåíüøàåò 
èòîã ýòîãî ðàçäåëà.

Ïî ñòàòüå «Äîáàâî÷íûé êàïèòàë» ïðèâîäèòñÿ êðåäèòîâûé îñòàòîê ïî 
îäíîèìåííîìó ñ÷åòó 83.

Ïî êðåäèòó ýòîãî ñ÷åòà îòðàæàþòñÿ:
– óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïîñëå èõ ïåðåîöåíêè;
– ýìèññèîííûé äîõîä (äîõîä, ïîëó÷åííûé ïðè ïðîäàæå ñîáñòâåííûõ 

àêöèé ïî öåíå, ïðåâûøàþùåé íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü ýòèõ àêöèé ñ ó÷åòîì 
ðàñõîäîâ íà èõ ïðîäàæó); 

– êóðñîâûå ðàçíèöû ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë â èíîñòðàííîé 
âàëþòå.

Ïî ñòàòüå «Ðåçåðâíûé êàïèòàë» ïîêàçûâàåòñÿ êðåäèòîâîå ñàëüäî ïî îä-
íîèìåííîìó ñ÷åòó 82.

Íàïîìíèì, ÷òî ðåçåðâíûé êàïèòàë ìîæåò ñîñòîÿòü èç äâóõ ÷àñòåé: ðå-
çåðâîâ, îáðàçîâàííûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì, è ðåçåðâîâ, îá-
ðàçîâàííûõ â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà ÐÔ «Îá àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâàõ» îò 26.12.1995 ¹ 208-ÔÇ ôîðìèðóþò ðåçåðâíûé êàïèòàë 
àêöèîíåðíûå îáùåñòâà. Ðàçìåð èõ ðåçåðâíîãî ôîíäà äîëæåí áûòü íå ìåíåå 
5 ïðîöåíòîâ îò óñòàâíîãî êàïèòàëà. Àêöèîíåðíûå îáùåñòâà äîëæíû åæå-
ãîäíî îò÷èñëÿòü â ýòîò ôîíä íå ìåíåå 5 ïðîöåíòîâ îò ñâîåé ÷èñòîé ïðèáûëè. 
Îò÷èñëåíèÿ ïðåêðàùàþòñÿ, êîãäà ôîíä äîñòèãíåò ðàçìåðà, óñòàíîâëåííîãî 
óñòàâîì îáùåñòâà.

Èñõîäÿ èç âûøåîáîçíà÷åííîãî çàêîíà óìåíüøåíèå ðåçåðâíîãî êàïèòàëà 
ïðîèçâîäèòñÿ ïðè åãî íàïðàâëåíèè íà ïîêðûòèå óáûòêà, à òàêæå íà ïîãà-
øåíèå îáëèãàöèé îáùåñòâà è âûêóï àêöèé îáùåñòâà ïðè îòñóòñòâèè èíûõ 
ñðåäñòâ.

Ïîìèìî ýòîãî è àêöèîíåðíûå îáùåñòâà, è îáùåñòâà ñ îãðàíè÷åííîé îò-
âåòñòâåííîñòüþ ìîãóò ñîçäàâàòü ðåçåðâû â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîñòîÿíèÿìè ñâîåãî 
óñòàâà. Òàêèå ðåçåðâû ñîçäàþòñÿ òàêæå çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè îáùåñòâà.

Íåêîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè â ñîñòàâå äàííîãî ðàçäåëà îòðàæàþò 
îñòàòêè ïî ñ÷åòó 86 «Öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå».

Êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè, êàê èçâåñòíî, îñòàòêè ñðåäñòâ ïî ñ÷åòó 86 â 
áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îòðàæàþò ïî ãðóïïå ñòàòåé «Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèî-
äîâ». Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî åñëè êîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷àåò ñðåä-
ñòâà áåçâîçìåçäíî (èç áþäæåòà, îò äðóãèõ îðãàíèçàöèé è (èëè) ôèçè÷åñêèõ 
ëèö), òî â ñîîòâåòñòâèè ñ ÏÁÓ 9/99 «Äîõîäû îðãàíèçàöèé» áåçâîçìåçäíî 
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ïîëó÷åííûå àêòèâû ôîðìèðóþò ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îðãàíèçàöèè. Ïðè 
ýòîì ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà àíàëîãè÷åí ïîðÿäêó, 
èçëîæåííîìó â ÏÁÓ 13/2000 «Ó÷åò ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè».

Ïî ñòàòüå «Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé óáûòîê)» îòðàæàåò-
ñÿ íåðàñïðåäåëåííàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé ÷èñòûé óáûòîê) ïðîøëûõ 
ëåò è îò÷åòíîãî ïåðèîäà â ñîâîêóïíîì âèäå.

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé óáûòîê) ïîêàçûâàåòñÿ çäåñü 
ñ ó÷åòîì ðàññìîòðåíèÿ îáùèì ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) èòîãîâ 
äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ãîä, ïðèíÿòûõ ðåøåíèé î ïîêðûòèè óáûòêîâ, âû-
ïëàòå äèâèäåíäîâ è ïð.

Ðàçäåë IV. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
Ïî ñòàòüå «Çàéìû è êðåäèòû» îòðàæàåòñÿ îñòàòîê çàåìíûõ ñðåäñòâ, êî-

òîðûå îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷èëà íà ñðîê áîëåå ãîäà.
Äàííûå äëÿ ýòîé ñòàòüè áåðóòñÿ ñî ñ÷åòà 67 «Ðàñ÷åòû ïî äîëãîñðî÷íûì 

êðåäèòàì è çàéìàì», ò.å. çäåñü ïðèâîäÿòñÿ ñóììû äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è 
çàéìîâ, êîòîðûå íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà íå ïîãàøåíû. Â áóõãàëòåðñêîì 
ó÷åòå, à ñëåäîâàòåëüíî, è â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå çàäîëæåííîñòü ïî ïîëó-
÷åííûì êðåäèòàì è çàéìàì îòðàæàåòñÿ ñ ó÷åòîì ïðîöåíòîâ, ïðè÷èòàþùèõñÿ 
ê óïëàòå.

Çäåñü ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ÏÁÓ 15/01 «Ó÷åò çàéìîâ è êðåäèòîâ è 
çàòðàò ïî èõ îáñëóæèâàíèþ», êîòîðîå óñòàíàâëèâàåò ïðàâèëà ôîðìèðîâàíèÿ 
â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè 
î çàòðàòàõ, ñâÿçàííûõ ñ âûïîëíåíèåì îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîëó÷åííûì êðàòêîñ-
ðî÷íûì è äîëãîñðî÷íûì êðåäèòàì è çàéìàì.

Ïî ñòàòüå «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà» îòðàæàåòñÿ îñòàòîê 
ïî îäíîèìåííîìó ñ÷åòó 77. Ñîãëàñíî ÏÁÓ 18/02 îòëîæåííîå íàëîãîâîå 
îáÿçàòåëüñòâî — ýòî îòðèöàòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó ðåàëüíûì íàëîãîì íà 
ïðèáûëü è óñëîâíûì íàëîãîì, èñ÷èñëåííûì îò áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè. Ïîä 
îòëîæåííûì íàëîãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ïîíèìàåòñÿ òà ÷àñòü îòëîæåííîãî 
íàëîãà íà ïðèáûëü, êîòîðàÿ äîëæíà ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ íàëîãà íà ïðè-
áûëü, ïîäëåæàùåãî óïëàòå â áþäæåò â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ. Îò-
ëîæåííîå îáÿçàòåëüñòâî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâåäåíèå ñòàâêè íàëîãà íà 
íàëîãîîáëàãàåìóþ âðåìåííóþ ðàçíèöó. Â ñâîþ î÷åðåäü íàëîãîîáëàãàåìàÿ 
âðåìåííàÿ ðàçíèöà — ýòî äîõîäû, êîòîðûå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè 
áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè â òåêóùåì, à íàëîãîîáëàãàåìîé — â ñëåäóþùèõ îò-
÷åòíûõ ïåðèîäàõ, à òàêæå ðàñõîäû, êîòîðûå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè 
áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè â ñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ, à íàëîãîîáëàãàå-
ìîé — â òåêóùåì îò÷åòíîì ïåðèîäå.

Ðàçäåë V. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà
Ïî ñòàòüå «Çàéìû è êðåäèòû» ïðèâîäèòñÿ îñòàòîê çàåìíûõ ñðåäñòâ, êî-

òîðûå îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷èëà íà ñðîê ìåíåå ãîäà. Äàííûå áåðóòñÿ ñî ñ÷åòà 
66 «Ðàñ÷åòû ïî êðàòêîñðî÷íûì êðåäèòàì è çàéìàì», ò.å. çäåñü ïðèâîäÿòñÿ 
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ñóììû êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, êîòîðûå íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà íå ïîãàøåíû. Çàäîëæåííîñòü îòðàæàåòñÿ ñ ó÷åòîì ïðîöåíòîâ, ïðè÷è-
òàþùèõñÿ ê óïëàòå (ÏÁÓ 15/01).

Ïî ñòàòüå «Ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè» ïðèâîäèòñÿ íåïîãàøåííàÿ çàäîë-
æåííîñòü îðãàíèçàöèè çà ïîñòóïèâøèå ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè (âûïîëíåííûå 
ðàáîòû, îêàçàííûå óñëóãè). Ýòî — êðåäèòîâûå ñàëüäî ïî ñ÷åòàì 60 è 76.

Â äàííûå ïî ñòàòüå «Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãàíèçàöèè» 
âêëþ÷àåòñÿ çàäîëæåííîñòü ïî íà÷èñëåííîé îïëàòå òðóäà, ñîöèàëüíûì è 
êîìïåíñàöèîííûì âûïëàòàì, à òàêæå ïî âûïëàòàì ðàáîòíèêàì äîõîäîâ ïî 
àêöèÿì è äðóãèì öåííûì áóìàãàì äàííîé îðãàíèçàöèè.

Ó÷åò ðàñ÷åòîâ ñ ïåðñîíàëîì, êàê ñîñòîÿùèì, òàê è íå ñîñòîÿùèì â øòà-
òå îðãàíèçàöèè, ïî âñåì âèäàì îïëàòû òðóäà, âêëþ÷àÿ ïðåìèè, ïîñîáèÿì è 
äðóãèì íà÷èñëåíèÿì âåäåòñÿ íà ñ÷åòå 70 «Ðàñ÷åòû ñ ïåðñîíàëîì ïî îïëàòå 
òðóäà». Ïî êðåäèòó ýòîãî ñ÷åòà îòðàæàþòñÿ íà÷èñëåííûå ñóììû, à ïî äåáåòó 
— ñóììû âûïëà÷åííûå è óäåðæàííûå. Êðåäèòîâîå ñàëüäî ïî ñ÷åòó 70 íà 
êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà óêàçûâàåòñÿ ïî ðàññìàòðèâàåìîé ñòàòüå áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà.

Ïî ñòàòüå «Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè âíåáþäæåòíûìè 
ôîíäàìè» îòðàæàåòñÿ çàäîëæåííîñòü îðãàíèçàöèè ïåðåä Ïåíñèîííûì ôîí-
äîì (ÏÔÐ), Ôîíäîì ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ (ÔÑÑ) è Ôîíäàìè îáÿçàòåëü-
íîãî ìåäèöèíñêîãî ñòðàõîâàíèÿ (ÔÎÌÑ). Åå îáðàçóþò íà÷èñëåííûå, íî íå 
óïëà÷åííûå âçíîñû íà îáÿçàòåëüíîå ïåíñèîííîå ñòðàõîâàíèå, íà ñòðàõî-
âàíèå îò íåñ÷àñòíûõ ñëó÷àåâ, à òàêæå ÷àñòü åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà 
(ÅÑÍ), ïðè÷èòàþùàÿñÿ ê óïëàòå â ÔÑÑ è ÔÎÌÑ.

Ïî ñòàòüå «Çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì» ïîêàçûâàåòñÿ îñòàòîê ïî 
ñ÷åòó 68 «Ðàñ÷åòû ïî íàëîãàì è ñáîðàì». Çäåñü òàêæå äîëæíà áûòü îòðà-
æåíà çàäîëæåííîñòü ïî òîé ÷àñòè ÅÑÍ, êîòîðàÿ ïîäëåæèò óïëàòå â ôåäå-
ðàëüíûé áþäæåò.

Â ñîñòàâå ñòàòüè «Ïðî÷èå êðåäèòîðû» ïðèâîäèòñÿ çàäîëæåííîñòü îðãà-
íèçàöèè ïî ðàñ÷åòàì, êîòîðûå íå íàøëè îòðàæåíèÿ â ïðåäûäóùèõ ñòðîêàõ. 
Â ÷àñòíîñòè, çäåñü íóæíî îòðàçèòü çàäîëæåííîñòü ïî îáÿçàòåëüíîìó è äî-
áðîâîëüíîìó ñòðàõîâàíèþ, ïî äåïîíèðîâàííîé çàðïëàòå, ïî ïîäîò÷åòíûì 
ëèöàì è ò.ä. Çäåñü æå ìîæåò îòðàæàòüñÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïî 
àâàíñàì ïîëó÷åííûì.

Ïî ñòàòüå «Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ» ïðèâîäÿòñÿ ïîñòóïëåíèÿ, ïîëó-
÷åííûå â òåêóùåì îò÷åòíîì ïåðèîäå, íî îòíîñÿùèåñÿ ê äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè â áóäóùåì:

– äîõîäû, ïîëó÷åííûå â îò÷åòíîì ïåðèîäå, íî îòíîñÿùèåñÿ ê áóäóùèì 
îò÷åòíûì ïåðèîäàì: àðåíäíàÿ èëè êâàðòèðíàÿ ïëàòà, ïëàòà çà êîììóíàëü-
íûå óñëóãè è äð.;

– ñòîèìîñòü áåçâîçìåçäíî ïîëó÷åííûõ öåííîñòåé ñîãëàñíî ÏÁÓ 13/2000;
– ïðåäñòîÿùåå ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî íåäîñòà÷àì ïðîøëûõ ëåò;
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– ðàçíèöà ìåæäó áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ íåäîñòàþùèõ öåííîñòåé è 
ñóììîé, ïîäëåæàùåé âçûñêàíèþ ñ âèíîâíîãî ëèöà.

Ïî ñòàòüå «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ» ïîêàçûâàþòñÿ ÷èñëÿùèåñÿ 
íà ñ÷åòå 96 «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ» ñóììû ðåçåðâîâ, ñîçäàííûõ 
â öåëÿõ ðàâíîìåðíîãî ñïèñàíèÿ ðàñõîäîâ íà èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è îá-
ðàùåíèÿ.

Â ÷àñòíîñòè, îðãàíèçàöèÿ ìîæåò çàðåçåðâèðîâàòü ñðåäñòâà:
– íà äîðîãîñòîÿùèé ðåìîíò îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
– íà âûïëàòó îòïóñêíûõ ðàáîòíèêàì;
– íà âûïëàòó åæåãîäíûõ âîçíàãðàæäåíèé çà âûñëóãó ëåò è ïî èòîãàì 

ðàáîòû çà ãîä;
– íà ãàðàíòèéíûé ðåìîíò è ãàðàíòèéíîå îáñëóæèâàíèå è äð.
Ðåøåíèå î ñîçäàíèè ðåçåðâîâ, à òàêæå ïîðÿäîê ðåçåðâèðîâàíèÿ ñðåäñòâ 

äîëæíû áûòü ïðåäóñìîòðåíû â ó÷åòíîé ïîëèòèêå.

Ñïðàâêà î íàëè÷èè öåííîñòåé, 
ó÷èòûâàåìûõ íà çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ

Ïî ñòðîêå «Àðåíäîâàííûå îñíîâíûå ñðåäñòâà» îòðàæàåòñÿ ó÷òåííàÿ íà 
çàáàëàíñîâîì ñ÷åòå 001 ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, ïîëó÷åííûõ îò äðó-
ãèõ îðãàíèçàöèé è (èëè) ôèçè÷åñêèõ ëèö ïî äîãîâîðàì àðåíäû èëè áåçâîç-
ìåçäíîãî ïîëüçîâàíèÿ. Ýòî èìóùåñòâî ó÷èòûâàåòñÿ â îöåíêå, óêàçàííîé â 
äîãîâîðàõ.

Â ðàñøèôðîâêå ê ýòîé ñòðîêå óêàçûâàåòñÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, 
ïîëó÷åííûõ ïî äîãîâîðó ëèçèíãà (åñëè äîãîâîð ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî ýòè 
öåííîñòè ó÷èòûâàþòñÿ íà áàëàíñå ëèçèíãîäàòåëÿ).

Ïî ñòðîêå «Òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, ïðèíÿòûå íà îòâåòñòâåííîå 
õðàíåíèå» ïðèâîäèòñÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà, êîòîðîå íàõîäèòñÿ íà ñêëàäå, 
íî íå ïðèíàäëåæèò îðãàíèçàöèè. Íàïðèìåð:

– òîâàðû, ïîëó÷åííûå ïî äîãîâîðó ñ îñîáûìè óñëîâèÿìè ïåðåõîäà ïðàâ 
ñîáñòâåííîñòè (äîïóñòèì, ïîñëå îïëàòû);

– ïðîäàííûå òîâàðû, âðåìåííî îñòàâëåííûå ïîêóïàòåëåì íà ñêëàäå 
îðãàíèçàöèè-ïðîäàâöà;

– ïîñòóïèâøèå îò ïîñòàâùèêîâ ìàòåðèàëû, ñ÷åòà ïî êîòîðûì îðãàíèçà-
öèÿ íå àêöåïòîâàëà.

Âñå ýòî èìóùåñòâî ó÷èòûâàåòñÿ íà çàáàëàíñîâîì ñ÷åòå 002 ïî öåíàì, 
ïðåäóñìîòðåííûì â ïåðâè÷íûõ äîêóìåíòàõ.

Ïî ñòðîêå «Òîâàðû, ïðèíÿòûå íà êîìèññèþ» ïðèâîäÿòñÿ äàííûå î ñòîè-
ìîñòè òîâàðîâ, ïîëó÷åííûõ äëÿ ïðîäàæè ïî äîãîâîðó êîìèññèè (äîãîâîðó 
ïîðó÷åíèÿ èëè àãåíòñêîìó äîãîâîðó). Ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà òàêèå òîâàðû, 
ó÷èòûâàåìûå íà çàáàëàíñîâîì ñ÷åòå 004, ïðèíàäëåæèò êîìèòåíòó (ïîðó÷è-
òåëþ, ïðèíöèïàëó).
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Ïî ñòðîêå «Ñïèñàííàÿ â óáûòîê çàäîëæåííîñòü íåïëàòåæåñïîñîáíûõ äå-
áèòîðîâ» îòðàæàþòñÿ ñóììû, ó÷èòûâàåìûå íà çàáàëàíñîâîì ñ÷åòå 007. Íà-
ïîìíèì, ÷òî òàêóþ çàäîëæåííîñòü ìîæíî ñïèñàòü ñ áàëàíñà â äâóõ ñëó÷àÿõ:

– êîãäà èñòåê ñðîê èñêîâîé äàâíîñòè;
– êîãäà äîëæíèê ïðèçíàí áàíêðîòîì.
Ñïèñàííûå â óáûòîê ñóììû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíû ÷èñ-

ëèòüñÿ çà áàëàíñîì â òå÷åíèå ïÿòè ëåò.
Ïî ñòðîêàì «Îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è ïëàòåæåé ïîëó÷åííûå» è 

«Îáåñïå÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è ïëàòåæåé âûäàííûå» ïîêàçûâàþòñÿ ñóììû ãà-
ðàíòèé, ïîëó÷åííûõ (âûäàííûõ) îðãàíèçàöèåé è ó÷òåííûõ ñîîòâåòñòâåííî 
íà çàáàëàíñîâûõ ñ÷åòàõ 008 è 009. Ýòî ãàðàíòèè, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò 
âûïîëíåíèå êîíòðàãåíòàìè ïðèíÿòûõ íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ (îïëàòà ïîëó÷åí-
íûõ òîâàðîâ, âîçâðàò êðåäèòà è çàéìà è ò.ï.).

Ñòðîêè «Èçíîñ æèëèùíîãî ôîíäà» è «Èçíîñ îáúåêòîâ âíåøíåãî áëà-
ãîóñòðîéñòâà è äðóãèõ àíàëîãè÷íûõ îáúåêòîâ» çàïîëíÿþòñÿ íà îñíîâàíèè 
äàííûõ, ó÷òåííûõ íà çàáàëàíñîâîì ñ÷åòå 010. Èçíîñ íà÷èñëÿåòñÿ â êîíöå 
ãîäà ïî óñòàíîâëåííûì íîðìàì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé íà ïîëíîå 
âîññòàíîâëåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Ïðè ðàññìîòðåíèè ñòðîêè «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, ïîëó÷åííûå â ïîëü-
çîâàíèå» ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî âëàäåëåö èñêëþ÷èòåëüíûõ ïðàâ íà èçîáðå-
òåíèå, êîìïüþòåðíóþ ïðîãðàììó, òîâàðíûé çíàê è ò.ï. ìîæåò ïåðåäàòü ïðàâî 
ïîëüçîâàíèÿ ýòèì èìóùåñòâîì äðóãîé îðãàíèçàöèè. Îðãàíèçàöèÿ-ïîëó÷àòåëü 
ïðàâ ïîëüçîâàíèÿ íåìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè äîëæíà ó÷èòûâàòü òàêèå àê-
òèâû çà áàëàíñîì â îöåíêå, ïðèíÿòîé â äîãîâîðå.

Îñòàòêè ïî çàáàëàíñîâûì ñ÷åòàì 003 «Ìàòåðèàëû, ïðèíÿòûå â ïåðå-
ðàáîòêó», 005 «Îáîðóäîâàíèå, ïðèíÿòîå äëÿ ìîíòàæà», 006 «Áëàíêè ñòðîãîé 
îò÷åòíîñòè» è 011 «Îñíîâíûå ñðåäñòâà, ñäàííûå â àðåíäó» âêëþ÷àþòñÿ â 
ñïðàâêó ïî ñâîáîäíîé ñòðîêå.

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ôîðìà ¹ 2)

Ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ è ñîäåðæàíèå ïîêàçàòåëåé ôîðìû ¹ 2 âûòåêàåò 
èç òðåáîâàíèé ïîëîæåíèé ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó: ÏÁÓ 4/99 «Áóõãàëòåðñêàÿ 
îò÷åòíîñòü îðãàíèçàöèè», ÏÁÓ 9/99 «Äîõîäû îðãàíèçàöèè», ÏÁÓ 10/99 «Ðàñ-
õîäû îðãàíèçàöèè», ÏÁÓ 18/02 «Ó÷åò ðàñ÷åòîâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü» è äð.

Â ñîñòàâå óêàçàííîé ôîðìû âûäåëÿþòñÿ:
– äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè;
– ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû;
– ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ;
– ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà.
Â ðàçäåëå «Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè» ñîïî-

ñòàâëÿþòñÿ äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè, âûÿâëÿåòñÿ 
âàëîâàÿ ïðèáûëü è ïðèáûëü îò ïðîäàæ.
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Äîõîäàìè îò îáû÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ âûðó÷êà (íåòòî) îò 
ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé).

Âûðó÷êà â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 12 ÏÁÓ 9/99 ïðèçíàåòñÿ â áóõãàëòåðñêîì 
ó÷åòå ïðè íàëè÷èè ñëåäóþùèõ óñëîâèé:

1) îðãàíèçàöèè èìåþò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ýòîé âûðó÷êè, âûòåêàþùåå èç 
êîíêðåòíîãî äîãîâîðà èëè ïîäòâåðæäåííîå èíûì ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì;

2) ñóììà âûðó÷êè ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà;
3) èìååòñÿ óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî â ðåçóëüòàòå êîíêðåòíîé îïåðàöèè 

ïðîèçîéäåò óâåëè÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä îðãàíèçàöèè. Îíà åñòü â ñëó-
÷àå, êîãäà îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷èëà â îïëàòó àêòèâ, ëèáî îòñóòñòâóåò íåîïðåäå-
ëåííîñòü â îòíîøåíèè ïîëó÷åíèÿ àêòèâà;

4) ïðàâî ñîáñòâåííîñòè (âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è ðàñïîðÿæåíèÿ) íà ïðî-
äóêöèþ (òîâàð) ïåðåøëî îò îðãàíèçàöèè ê ïîêóïàòåëþ èëè ðàáîòà ïðèíÿòà 
çàêàç÷èêîì (óñëóãà îêàçàíà);

5) ðàñõîäû, êîòîðûå ïðîèçâåäåíû èëè áóäóò ïðîèçâåäåíû â ñâÿçè ñ ýòîé 
îïåðàöèåé, ìîãóò áûòü îïðåäåëåíû.

Ïîêàçàòåëü «Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, 
óñëóã» îòðàæàåò ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè, ïðåäñòàâëÿþ-
ùèå çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã â äîëå, îòíîñÿùåéñÿ 
ê ïðîäàííûì â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïðîäóêöèè, ðàáîòàì, óñëóãàì. Îðãàíèçà-
öèè, îñóùåñòâëÿþùèå òîðãîâóþ äåÿòåëüíîñòü, ïîêàçûâàþò çäåñü ïîêóïíóþ 
ñòîèìîñòü òîâàðîâ, âûðó÷êà îò ïðîäàæè êîòîðûõ îòðàæåíà â ôîðìå ¹ 2 â 
äàííîì îò÷åòíîì ïåðèîäå.

Ðàñõîäû â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 16 ÏÁÓ 10/99 ïðèçíàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì 
ó÷åòå ïðè íàëè÷èè ñëåäóþùèõ óñëîâèé:

1) ðàñõîä ïðîèçâîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ êîíêðåòíûì äîãîâîðîì, òðåáîâà-
íèåì çàêîíîäàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòèâîâ, îáû÷àÿìè äåëîâîãî îáîðîòà;

2) ñóììà ðàñõîäà ìîæåò áûòü îïðåäåëåíà;
3) èìååòñÿ óâåðåííîñòü â òîì, ÷òî â ðåçóëüòàòå êîíêðåòíîé îïåðàöèè 

ïðîèçîéäåò óìåíüøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä îðãàíèçàöèè. Óâåðåííîñòü â 
òîì, ÷òî â ðåçóëüòàòå êîíêðåòíîé îïåðàöèè ïðîèçîéäåò óìåíüøåíèå ýêîíî-
ìè÷åñêèõ âûãîä îðãàíèçàöèè, èìååòñÿ â ñëó÷àå, êîãäà îðãàíèçàöèÿ ïåðåäàëà 
àêòèâ ëèáî îòñóòñòâóåò íåîïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè ïåðåäà÷è àêòèâà.

Â îðãàíèçàöèÿõ, ïðåäìåòîì äåÿòåëüíîñòè êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëå-
íèå çà ïëàòó âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå ñâîèõ àêòèâîâ ïî äîãîâîðó àðåíäû, 
ïðåäñòàâëåíèå çà ïëàòó ïðàâ, âîçíèêàþùèõ èç ïàòåíòîâ íà èçîáðåòåíèÿ, 
ïðîìûøëåííûå îáðàçöû è äðóãèõ âèäîâ èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, à 
òàêæå ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé, â ñîñòàâ äîõîäîâ 
è ðàñõîäîâ ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè âêëþ÷àþòñÿ, ñîîòâåòñòâåííî, 
ïîñòóïëåíèÿ è ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ ýòèìè âèäàìè äåÿòåëüíîñòè. Åñëè æå 
ñäà÷à â àðåíäó, ïåðåäà÷à ïðàâ ïîëüçîâàíèÿ íåìàòåðèàëüíûìè àêòèâàìè, 
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ó÷àñòèå â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ íå ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè, òî äîõîäû è ðàñõîäû, ñ íèìè ñâÿçàííûå, ïîêàçûâàþòñÿ â ñîñòàâå 
ïðî÷èõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ.

Ïîêàçàòåëü «Âàëîâàÿ ïðèáûëü» ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó âû-
ðó÷êîé è ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.

Ïî ñòðîêå «Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû» ïðîèçâîäñòâåííûå îðãàíèçàöèè ïîêà-
çûâàþò ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñî ñáûòîì ïðîäóêöèè. Îðãàíèçàöèè òîðãîâëè îò-
ðàæàþò çäåñü ñóììó èçäåðæåê îáðàùåíèÿ. Â îò÷åò âêëþ÷àþòñÿ òîëüêî òå ðàñ-
õîäû, êîòîðûå áûëè ñïèñàíû íà ïðîäàæó òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã.

Ïî ñòðîêå «Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû» ïðèâîäÿòñÿ îáùåõîçÿéñòâåííûå 
ðàñõîäû è óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû â ñîñòàâå îáùåïðîèçâîäñòâåííûõ ðàñ-
õîäîâ â ñëó÷àå ïðèçíàíèÿ èõ â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷åòíîé ïîëèòèêîé ïîëíîñòüþ 
â êà÷åñòâå ðàñõîäîâ ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè.

Ïîêàçàòåëü «Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ» ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðàçíèöà 
ìåæäó âàëîâîé ïðèáûëüþ (óáûòêîì) è ñóììîé êîììåð÷åñêèõ è óïðàâëåí-
÷åñêèõ ðàñõîäîâ.

Â ðàçäåëå «Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû» ïðèâîäÿòñÿ âñå ïðî÷èå äîõîäû è 
ðàñõîäû.

Ïî ñòðîêå «Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ» óêàçûâàþòñÿ ïðîöåíòû ïî îáëèãà-
öèÿì, äåïîçèòàì, äîãîâîðàì áàíêîâñêîãî ñ÷åòà, ïðåäîñòàâëåííûì çàéìàì è 
ò.ï., íà÷èñëåííûå â ïîëüçó îðãàíèçàöèè.

Ïî ñòðîêå «Ïðîöåíòû ê óïëàòå» ïîêàçûâàþòñÿ ïðîöåíòû, ïîäëåæàùèå 
óïëàòå îðãàíèçàöèåé çà ïîëüçîâàíèå çàéìàìè è êðåäèòàìè. Ïðîöåíòû ïî 
êðåäèòàì, âçÿòûì íà ïîêóïêó îñíîâíûõ ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, 
ìàòåðèàëîâ, òîâàðîâ, âêëþ÷àþòñÿ â èõ ïåðâîíà÷àëüíóþ ñòîèìîñòü (ôàêòè÷å-
ñêóþ ñåáåñòîèìîñòü ïðèîáðåòåíèÿ) äî ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ äàííûõ àêòèâîâ ê 
áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó.

Ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ íåçàâèñèìî îò âðåìåíè èõ ôàêòè÷åñêîé óïëàòû.
Ïî ñòðîêå «Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ» îòðàæàþòñÿ ïî-

ñòóïëåíèÿ îò äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ ôèðì (âêëþ÷àÿ 
ïðîöåíòû è èíûå äîõîäû ïî öåííûì áóìàãàì), à òàêæå ïðèáûëü îò ñîâìåñò-
íîé äåÿòåëüíîñòè.

Äîõîäû îò äîëåâîãî ó÷àñòèÿ â óñòàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé 
è äèâèäåíäû ïî àêöèÿì îòðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, â ô. ¹ 2 ïî ìåðå îáúÿâëåíèÿ èõ ðàçìåðîâ èñòî÷íèêîì âûïëàòû.

Ñîãëàñíî ï. 7 ÏÁÓ 9/99 ê äîõîäàì, êîòîðûå îòðàæàþòñÿ ïî ñòðîêå 
«Ïðî÷èå å äîõîäû», îòíîñÿòñÿ:

– ïîñòóïëåíèÿ çà âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå èìóùåñòâîì è íåìàòåðèàëüíû-
ìè àêòèâàìè îðãàíèçàöèè;

– ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ïðî÷åãî èìóùåñòâà;
– øòðàôû, ïåíè è íåóñòîéêè çà íàðóøåíèå óñëîâèé äîãîâîðîâ, ïîëó÷åí-

íûå èëè ïðèçíàííûå ê ïîëó÷åíèþ;
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– ïîñòóïëåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ âîçìåùåíèåì óáûòêîâ, ïðè÷èíåííûõ îðãà-
íèçàöèè;

– ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò, âûÿâëåííàÿ â îò÷åòíîì ãîäó;
– ñóììû êðåäèòîðñêîé è äåïîíåíòñêîé çàäîëæåííîñòè, ïî êîòîðîé èñòåê 

ñðîê èñêîâîé äàâíîñòè, è äð.;
– ñóììà äîîöåíêè àêòèâîâ;
– äðóãèå ïðî÷èå äîõîäû.
Ñîîòâåòñòâåííî ïî ñòðîêå «Ïðî÷èå ðàñõîäû» ïîêàçûâàþòñÿ ðàñõîäû, 

ñâÿçàííûå ñ ïîëó÷åíèåì ïðî÷èõ äîõîäîâ, à òàêæå ðàñõîäû íà îïëàòó áàí-
êîâñêèõ óñëóã, îò÷èñëåíèÿ â îöåíî÷íûå ðåçåðâû è ðåçåðâû, ñîçäàâàåìûå â 
ñâÿçè ñ ïðèçíàíèåì óñëîâíûõ ôàêòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (ï. 11 
ÏÁÓ 10/99). À òàêæå:

– øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè çà íàðóøåíèå óñëîâèé äîãîâîðîâ, óïëà÷åí-
íûå èëè ïðèçíàííûå ê óïëàòå;

– ñóììû âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ, ïðè÷èíåííûõ îðãàíèçàöèåé;
– óáûòêè ïðîøëûõ ëåò, ïðèçíàííûå â îò÷åòíîì ãîäó;
– ñóììû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïî êîòîðîé èñòåê ñðîê èñêîâîé 

äàâíîñòè è äðóãèõ äîëãîâ, íåðåàëüíûõ äëÿ âçûñêàíèÿ;
– ñóììà óöåíêè àêòèâîâ;
– ïåðå÷èñëåíèå ñðåäñòâ íà áëàãîòâîðèòåëüíîñòü è ðàñõîäû íà ñïîðòèâ-

íûå, êóëüòóðíî-ïðîñâåòèòåëüñêèå è äðóãèå ïîäîáíûå ìåðîïðèÿòèÿ;
– ïðî÷èå ðàñõîäû.
Ïîêàçàòåëü «Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ» (áóõãàëòåðñêàÿ 

ïðèáûëü) îòðàæàåò ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè â 
îò÷åòíîì ïåðèîäå. Îí ðàâåí ñóììå ïðèáûëè (óáûòêà) îò ïðîäàæ è ïðî÷èõ 
äîõîäîâ çà ìèíóñîì ïðî÷èõ ðàñõîäîâ.

Ïîêàçàòåëè «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû» è «Îòëîæåííûå íàëîãî-
âûå îáÿçàòåëüñòâà» ïðèâîäÿòñÿ â ôîðìå ¹ 2 íà îñíîâàíèè äàííûõ, îòðà-
æåííûõ ïî ñ÷åòàì 09 «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû» è 77 «Îòëîæåííûå 
íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà».

Ïî ñòðîêå «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû» ïîêàçûâàþòñÿ íà÷èñëåííûå 
â îò÷åòíîì ïåðèîäå íàëîãîâûå àêòèâû çà âû÷åòîì èõ ñóììû, ñïèñàííîé â 
îò÷åòíîì ïåðèîäå â äåáåò ñ÷åòà 68.

Ïî ñòðîêå «Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà» îòðàæàþòñÿ íà÷èñ-
ëåííûå â îò÷åòíîì ïåðèîäå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà çà âû÷åòîì èõ ñóììû, 
ñïèñàííîé â îò÷åòíîì ïåðèîäå â êðåäèò ñ÷åòà 68, ò.å. â ñ÷åò íà÷èñëåíèé 
òåêóùåãî íàëîãà íà ïðèáûëü.

Ñòðîêà «Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü» çàïîëíÿåòñÿ ïî äàííûì íàëîãî-
âîãî ó÷åòà, ò.å. çäåñü îòðàæàåòñÿ íàëîã íà ïðèáûëü, ïîäëåæàùèé óïëàòå 
â áþäæåò â ñîîòâåòñòâèè ñ Íàëîãîâîé äåêëàðàöèåé ïî íàëîãó íà ïðèáûëü 
îðãàíèçàöèé.
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Ïî ñâîáîäíîé ñòðîêå (ñâîáîäíûì ñòðîêàì) Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûò-
êàõ ïðèâîäÿòñÿ äàííûå î ñóììàõ øòðàôíûõ ñàíêöèé è ïåíè, íà÷èñëåííûõ 
â áþäæåò è (èëè) âíåáþäæåòíûå ôîíäû, à òàêæå îá îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ 
àêòèâàõ è îáÿçàòåëüñòâàõ ïî âûáûâøèì îáúåêòàì èõ ó÷åòà.

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà â ô. ¹ 2 îïðåäåëÿåòñÿ 
ïóòåì ïðèáàâëåíèÿ ê ïðèáûëè (óáûòêó) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ îòëîæåííûõ 
íàëîãîâûõ àêòèâîâ, âû÷èòàíèÿ îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, òåêó-
ùåãî íàëîãà íà ïðèáûëü, à òàêæå øòðàôíûõ ñàíêöèé è ïåíè. Ïðè íàëè÷èè 
ïîãàøåííûõ îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ ïî âûáûâøèì 
îáúåêòàì èõ ó÷åòà ïåðâûå èç íèõ âû÷èòàþòñÿ, à âòîðûå ïðèáàâëÿþòñÿ ê 
ïðèáûëè (óáûòêó) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðè îïðåäåëåíèè ÷èñòîé ïðèáûëè 
(óáûòêà) îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Ñïðàâî÷íî ê ôîðìå ¹ 2 ïðèâîäÿòñÿ äàííûå:
– î ïîñòîÿííûõ íàëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâàõ è ïîñòîÿííûõ íàëîãîâûõ àê-

òèâàõ;
– î äîõîäíîñòè àêöèé.
Ñîãëàñíî ÏÁÓ 18/02 ïîñòîÿííîå íàëîãîâîå îáÿçàòåëüñòâî — ýòî íàëîã 

íà ïðèáûëü, êîòîðûé îáðàçóåòñÿ ïî äàííûì íàëîãîâîãî ó÷åòà, íî îòñóòñòâó-
åò ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. ×òîáû ðàññ÷èòàòü ïîñòîÿííîå íàëîãîâîå 
îáÿçàòåëüñòâî, íàäî óìíîæèòü ïîñòîÿííóþ íàëîãîîáëàãàåìóþ ðàçíèöó íà 
ñòàâêó íàëîãà íà ïðèáûëü. Â ñâîþ î÷åðåäü ïîñòîÿííàÿ íàëîãîîáëàãàåìàÿ 
ðàçíèöà — ýòî ðàñõîäû, êîòîðûå îòðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå, íî íå 
ïðèçíàþòñÿ â íàëîãîâîì ó÷åòå, èëè äîõîäû, êîòîðûå íå ó÷èòûâàþòñÿ â áóõ-
ãàëòåðñêîì ó÷åòå, íî ïðèçíàþòñÿ â íàëîãîâîì ó÷åòå.

Ïîñòîÿííûé íàëîãîâûé àêòèâ — ýòî íàëîã íà ïðèáûëü, êîòîðûé îáðà-
çóåòñÿ ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, íî îòñóòñòâóåò ïî äàííûì íàëîãî-
âîãî ó÷åòà. ×òîáû ðàññ÷èòàòü ïîñòîÿííûé íàëîãîâûé àêòèâ, íàäî óìíîæèòü 
ïîñòîÿííóþ âû÷èòàåìóþ ðàçíèöó íà ñòàâêó íàëîãà íà ïðèáûëü. Â ñâîþ 
î÷åðåäü ïîñòîÿííàÿ âû÷èòàåìàÿ ðàçíèöà — ýòî, ïðåæäå âñåãî äîõîäû, êîòî-
ðûå ïðèçíàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå, íî íå ó÷èòûâàþòñÿ ïðè èñ÷èñëåíèè 
íàëîãîîáëàãàåìîé ïðèáûëè, à òàêæå ðàñõîäû, êîòîðûå îòñóòñòâóþò â áóõãàë-
òåðñêîì ó÷åòå, íî ïðèçíàþòñÿ â íàëîãîâîì ó÷åòå.

Äîõîäíîñòü àêöèé îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì ðàñ÷åòà áàçîâîé è ðàçâîäíåí-
íîé ïðèáûëè íà àêöèþ. Äëÿ èõ îïðåäåëåíèÿ íóæíî âîñïîëüçîâàòüñÿ Ìå-
òîäè÷åñêèìè ðåêîìåíäàöèÿìè ïî ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè î ïðèáûëè, ïðè-
õîäÿùåéñÿ íà îäíó àêöèþ, êîòîðûå óòâåðæäåíû ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ îò 
21.03.2000 ã. ¹ 29í.

Ïðè ðàñ÷åòå áàçîâîé ïðèáûëè íà îäíó àêöèþ ñíà÷àëà ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
ñðåäíåâçâåøåííîå êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé. Äëÿ ýòîãî êîëè÷åñòâî 
îáûêíîâåííûõ àêöèé íà 1-å ÷èñëî êàæäîãî ìåñÿöà îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñóì-
ìèðóþò è äåëÿò íà êîëè÷åñòâî ìåñÿöåâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå. Ïîñëå ýòîãî èç 
÷èñòîé ïðèáûëè âû÷èòàþò ñóììó íà÷èñëåííûõ çà îò÷åòíûé ïåðèîä äèâèäåí-
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äîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì (áåç ó÷åòà òàêèõ íà÷èñëåíèé çà ïðåäû-
äóùèå îò÷åòíûå ïåðèîäû) è îñòàòîê äåëÿò íà ïîëó÷åííîå ñðåäíåâçâåøåííîå 
÷èñëî îáûêíîâåííûõ àêöèé.

Äëÿ ðàñ÷åòà ðàçâîäíåííîé ïðèáûëè ïðåäñòàâëÿþò, ÷òî âñå ïðèâèëåãè-
ðîâàííûå àêöèè îáìåíåíû íà îáûêíîâåííûå. Ïîñëå ýòîãî ÷èñòóþ ïðèáûëü 
äåëÿò íà ñóììàðíîå êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ àêöèé — òåõ, ÷òî áûëè òàêî-
âûìè ñ ñàìîãî íà÷àëà, è òåõ, ÷òî ïîëó÷åíû â ðåçóëüòàòå êîíâåðòàöèè ïðè-
âèëåãèðîâàííûõ àêöèé.

Â ðàññìàòðèâåìîé ôîðìå ïðèâîäèòñÿ òàêæå ðàñøèôðîâêà îòäåëüíûõ âè-
äîâ ïðèáûëåé è óáûòêîâ.

Îò÷åò îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà (ôîðìà ¹ 3)

Ñâåäåíèÿ îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà è äâèæåíèè ðåçåðâîâ â ôîðìå ¹ 3 
ðàçìåùàþòñÿ â äâóõ ðàçäåëàõ.

I. Èçìåíåíèÿ êàïèòàëà
Â ýòîì ðàçäåëå äàííûå ïðèâîäÿòñÿ çà äâà ãîäà — çà îò÷åòíûé è çà 

ïðåäûäóùèé.
Ñòðóêòóðà ðàçäåëà ïîçâîëÿåò óâèäåòü, çà ñ÷åò êàêèõ ôàêòîðîâ èëè èñ-

òî÷íèêîâ ìåíÿåòñÿ âåëè÷èíà óñòàâíîãî, äîáàâî÷íîãî è ðåçåðâíîãî êàïèòà-
ëîâ, à òàêæå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè (íåïîêðûòîãî óáûòêà).

Â ÷àñòíîñòè, íà ðàçìåð óñòàâíîãî êàïèòàëà ìîãóò ïîâëèÿòü:
– äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê àêöèé èëè óìåíüøåíèå èõ êîëè÷åñòâà;
– óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé;
– ðåîðãàíèçàöèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà.
Íàïîìíèì, ÷òî äëÿ ïðàâèëüíîãî îòðàæåíèÿ â îò÷åòíîñòè ðåçóëüòàòîâ ðåîð-

ãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ Ìåòîäè÷åñêèìè óêà-
çàíèÿìè, óòâåðæäåííûìè ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ îò 20.05.2003 ã. ¹ 44í.

Ðàçìåð äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà ìîæåò èçìåíèòüñÿ â ðåçóëüòàòå:
– ïåðåñ÷åòà èíîñòðàííûõ âàëþò;
– ïîëó÷åíèÿ ýìèññèîííîãî äîõîäà;
– íàïðàâëåíèÿ åãî ÷àñòè íà óâåëè÷åíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà;
– ïîãàøåíèÿ óáûòêà, âûÿâëåííîãî ïî ðåçóëüòàòàì ðàáîòû îðãàíèçàöèè 

çà ãîä.
Ðåçåðâíûé êàïèòàë ìîæåò âîçðàñòè çà ñ÷åò îò÷èñëåíèé îò ïðèáûëè.
Âåëè÷èíà íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè (íåïîêðûòîãî óáûòêà) çàâèñèò:
– îò ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà îò÷åòíîãî ãîäà;
– îò ðàçìåðà íà÷èñëåííûõ äèâèäåíäîâ;
– îò îò÷èñëåíèé â ðåçåðâíûé ôîíä;
– îò ïîñëåäñòâèé ðåîðãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà è íåêîòîðûõ äðó-

ãèõ ïðè÷èí.
Êðîìå òîãî, ðàçìåðû êàïèòàëà, îòðàæåííûå âî âñòóïèòåëüíîì ñàëüäî 

íà 1 ÿíâàðÿ îò÷åòíîãî ãîäà, ìîãóò îòëè÷àòüñÿ îò ðàçìåðîâ, êîòîðûå çà-
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ôèêñèðîâàíû â çàêëþ÷èòåëüíîì ñàëüäî íà 31 äåêàáðÿ ïðåäûäóùåãî ãîäà. 
Ýòî ïðîèçîéäåò:

– ïðè ïåðåîöåíêå îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
– ïðè âíåñåíèè èçìåíåíèé â ó÷åòíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè.
Ñîãëàñíî ÏÁÓ 6/01 îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî îäèí ðàç â ãîä (íà íà÷à-

ëî îò÷åòíîãî ãîäà) ïåðåîöåíèâàòü îáúåêòû îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ïðè÷åì, åñëè 
ðåøåíèå î ïåðåîöåíêå ïðèíÿòî îäíàæäû, òî â äàëüíåéøåì ýòó ïðîöåäóðó 
íóæíî áóäåò ïðîâîäèòü ðåãóëÿðíî.

Ïåðåîöåíêà ïðîâîäèòñÿ ëèáî ïóòåì èíäåêñàöèè ñòîèìîñòè îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ, ëèáî ìåòîäîì ïðÿìîãî ïåðåñ÷åòà ïî äîêóìåíòàëüíî ïîäòâåðæäåí-
íûì ðûíî÷íûì öåíàì. Îðãàíèçàöèè âïðàâå ïðîâîäèòü ïåðåîöåíêó îáúåêòîâ 
êàê ñàìîñòîÿòåëüíî, òàê è ñ ïîìîùüþ ïðèâëå÷åííûõ ýêñïåðòîâ. Ïîðÿäîê 
îòðàæåíèÿ ðåçóëüòàòîâ ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ 83 «Äîáà-
âî÷íûé êàïèòàë» è 84 «Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé óáûòîê)» 
èçëîæåí â ï. 15 ÏÁÓ 6/01.

Ñîãëàñíî ÏÁÓ 1/98 ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà îðãàíèçàöèè ìîæåò èçìåíÿòüñÿ 
â ñëó÷àÿõ:

– åñëè ìåíÿþòñÿ íîðìàòèâíûå àêòû, ðåãóëèðóþùèå ïîðÿäîê âåäåíèÿ 
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà;

– åñëè îðãàíèçàöèÿ âíåäðÿåò íîâûå ñïîñîáû âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà;
– åñëè ñóùåñòâåííî ìåíÿþòñÿ óñëîâèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ýòî 

ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ åå ðåîðãàíèçàöèåé, ñìåíîé ñîáñòâåííèêîâ, èçìåíåíè-
åì âèäîâ äåÿòåëüíîñòè è ò.ï.

Èñõîäÿ èç ïîëîæåíèé ï. 20 è ï. 21 ÏÁÓ 1/98 äëÿ ñîïîñòàâèìîñòè èí-
ôîðìàöèè äàííûå çà ïðåäûäóùèé ãîä, êîòîðûå ïåðåíîñÿòñÿ â îò÷åòíîñòü 
òåêóùåãî ãîäà, íàäî ïåðåñ÷èòàòü â ñîïîñòàâèìûå ñ òåêóùèì ãîäîì óñëîâèÿ 
ó÷åòíîé ïîëèòèêè. Ïðè ýòîì â ó÷åòå çàïèñè íå äåëàþòñÿ, à êîððåêòèðîâêè 
îòðàæàþòñÿ òîëüêî â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè.

II. Ðåçåðâû
Â ýòîì ðàçäåëå ïðèâîäèòñÿ ðàñøèôðîâêà ñîñòàâíûõ ÷àñòåé ðåçåðâíîãî 

êàïèòàëà. Êðîìå òîãî, â íåì îòðàæàåòñÿ äâèæåíèå îöåíî÷íûõ ðåçåðâîâ è 
ðåçåðâîâ ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ.

Îöåíî÷íûå ðåçåðâû. 
ÏÁÓ 5/01, 19/02, Ïîëîæåíèåì ïî âåäåíèþ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è áóõ-

ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, à òàêæå Ïëàíîì ñ÷åòîâ 
ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü ñîçäàíèÿ ñëåäóþùèõ îöåíî÷íûõ ðåçåðâîâ:

– ïîä ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé;
– ïîä îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé;
– ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì.
Â ïðèêàçå îá ó÷åòíîé ïîëèòèêå äîëæíû áûòü îãîâîðåíû âèäû ðåçåðâîâ, 

ñîçäàâàåìûõ â îðãàíèçàöèè, à òàêæå ïîðÿäîê âåäåíèÿ àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà 
ïî êàæäîìó èç íèõ.
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Ðåçåðâû ïîä ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ó÷èòûâàþòñÿ 
íà îäíîèìåííîì ñ÷åòå 14. Â àíàëèòèêå ïî ýòîìó ñ÷åòó ìîãóò îòðàæàòüñÿ 
ðåçåðâû:

– ïîä ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà è ò.ï. ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ðûíî÷íûì óðîâíåì öåí;

– ïîä ñíèæåíèå ñòîèìîñòè äðóãèõ ñðåäñòâ â îáîðîòå (ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ, 
òîâàðû è ò.ï.).

Ñîãëàñíî ÏÁÓ 5/01 ðåçåðâû äîëæíû ñîçäàâàòüñÿ â êîíöå îò÷åòíîãî ãîäà.
Ðåçåðâû ïîä ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ôîðìèðó-

þòñÿ, êîãäà ýòè öåííîñòè ïîäïîð÷åíû, ìîðàëüíî óñòàðåëè èëè èõ ðûíî÷íûå 
öåíû èìåþò óñòîé÷èâóþ òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ. Ñóììû ðåçåðâîâ îïðå-
äåëÿþòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ôàêòè÷åñêîé ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîèçâîäñòâà, 
çàãîòîâëåíèÿ (ïðèîáðåòåíèÿ) ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ïî êàæäîìó íîìåí-
êëàòóðíîìó íîìåðó è òåêóùåé ðûíî÷íîé èõ ñòîèìîñòüþ (ñòîèìîñòüþ âîç-
ìîæíîé ïðîäàæè) íà êîíåö îò÷åòíîãî ãîäà.

Ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì è ïîä îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëî-
æåíèé ó÷èòûâàþòñÿ ïî êðåäèòó ñ÷åòîâ 63 «Ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíûì äîë-
ãàì» è 59 «Ðåçåðâû ïîä îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé».

Ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì îðãàíèçàöèÿ âïðàâå ñîçäàâàòü íå 
òîëüêî â êîíöå ãîäà, íî è â êîíöå êàæäîãî îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïî ðåçóëüòà-
òàì èíâåíòàðèçàöèè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Åñëè äî êîíöà îò÷åòíîãî 
ãîäà, ñëåäóþùåãî çà ãîäîì ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ, îíè íå áóäóò èñïîëüçîâàíû 
(ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî), íåèñïîëüçîâàííûå ñóììû ïðèñîåäèíÿþòñÿ ê ôè-
íàíñîâûì ðåçóëüòàòàì.

Ïðè îòðàæåíèè â îò÷åòíîñòè ðåçåðâîâ ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì ñëåäóåò 
ïîìíèòü:

– ñîçäàííûå ðåçåðâû óìåíüøàþò âåëè÷èíó áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè;
– íà ñóììó ðåçåðâîâ óìåíüøàþòñÿ äàííûå î äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-

ñòè ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ñòðîêàì àêòèâà áàëàíñà;
– â ïàññèâå áàëàíñà ñîçäàííûå ðåçåðâû íå îòðàæàþòñÿ.
Ïðè óñòîé÷èâîì ñóùåñòâåííîì ñíèæåíèè ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ âëî-

æåíèé, ïî êîòîðûì íå îïðåäåëÿåòñÿ èõ òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü, îðãà-
íèçàöèÿ ñîçäàåò ðåçåðâû ïîä îáåñöåíåíèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â ðàçìåðå 
ðàçíèöû ìåæäó ó÷åòíîé ñòîèìîñòüþ è ðàñ÷åòíîé ñòîèìîñòüþ îáåñöåíåí-
íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Ðåçåðâû ñîçäàþòñÿ è ó÷èòûâàþòñÿ ðàçäåëüíî 
ïî êàæäîìó âèäó òàêèõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Ïðè èõ ñîçäàíèè ñëåäóåò 
ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ VI ðàçäåëîì ÏÁÓ 19/02.

Â ïàññèâå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ñóììà îáðàçîâàííûõ ðåçåðâîâ îò-
äåëüíî íå îòðàæàåòñÿ, ò.å. åñëè îðãàíèçàöèÿ ñîçäàåò ðåçåðâû ïîä îáåñöåíå-
íèå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, òî äàííûå î ôèíàíñîâûõ âëîæåíèÿõ îòðàæà-
þòñÿ â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îðãàíèçàöèè çà âû÷åòîì ñóììû ñîçäàííûõ 
ðåçåðâîâ.
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Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ. Â ýòîì ïîäðàçäåëå ðàñêðûâàþòñÿ âèäû 
ðåçåðâîâ, ó÷èòûâàåìûõ íà ñ÷åòå 96 «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ».

Â ñïðàâêå ê Îò÷åòó îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà ïðèâîäèòñÿ âåëè÷èíà ÷è-
ñòûõ àêòèâîâ, à òàêæå ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå èç áþäæåòà è âíåáþäæåòíûõ 
ôîíäîâ íà êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ è òåêóùèå ðàñõîäû.

Ïðè ðàñ÷åòå ÷èñòûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ 
ñîâìåñòíûì ïðèêàçîì Ìèíôèíà ÐÔ è Ôåäåðàëüíîé êîìèññèè ïî ðûíêó 
öåííûõ áóìàã îò 29.01.2003 ã. ¹ 10í/03-6/ÏÇ «Îá óòâåðæäåíèè ïîðÿäêà 
îöåíêè ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ».

Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ôîðìà ¹ 4)

Â ôîðìå ¹ 4 èíôîðìàöèÿ ïîêàçûâàåòñÿ çà äâà ãîäà: îò÷åòíûé è 
ïðåäûäóùèé.

Îò÷åò ñîñòîèò èç òðåõ ðàçäåëîâ. Â íèõ îòðàæàåòñÿ äâèæåíèå ñðåäñòâ:
– ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè;
– ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
– ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.
Òåêóùåé ñ÷èòàåòñÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, ïðåñëåäóþùàÿ èçâëå-

÷åíèå ïðèáûëè â êà÷åñòâå îñíîâíîé öåëè ëèáî íå èìåþùàÿ èçâëå÷åíèå 
ïðèáûëè â êà÷åñòâå òàêîé öåëè â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðåäìåòîì è öåëÿìè äåÿ-
òåëüíîñòè, òî åñòü ïðîèçâîäñòâîì ïðîìûøëåííîé, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé 
ïðîäóêöèè, âûïîëíåíèåì ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò, ïðîäàæåé òîâàðîâ, îêàçàíèåì 
óñëóã îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ, çàãîòîâêîé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, 
ñäà÷åé èìóùåñòâà â àðåíäó è äð.

Èíâåñòèöèîííàÿ — äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, ñâÿçàííàÿ ñ ïðèîáðå-
òåíèåì çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ, çäàíèé è èíîé íåäâèæèìîñòè, îáîðóäîâàíèÿ, 
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ è äðóãèõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ, à òàêæå èõ ïðî-
äàæåé; ñ îñóùåñòâëåíèåì ñîáñòâåííîãî ñòðîèòåëüñòâà, ðàñõîäîâ íà íàó÷íî-
èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå è òåõíîëîãè÷åñêèå ðàçðàáîòêè; 
ñ îñóùåñòâëåíèåì ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé (ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã äðó-
ãèõ îðãàíèçàöèé, â òîì ÷èñëå äîëãîâûõ, âêëàäû â óñòàâíûå (ñêëàäî÷íûå) 
êàïèòàëû äðóãèõ îðãàíèçàöèé, ïðåäîñòàâëåíèå äðóãèì îðãàíèçàöèÿì çàéìîâ 
è ò.ï.).

Ôèíàíñîâàÿ — äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, â ðåçóëüòàòå êîòîðîé èç-
ìåíÿþòñÿ âåëè÷èíà è ñîñòàâ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, çàåìíûõ 
ñðåäñòâ (ïîñòóïëåíèÿ îò âûïóñêà àêöèé, îáëèãàöèé, ïðåäîñòàâëåíèÿ äðóãè-
ìè îðãàíèçàöèÿìè çàéìîâ, ïîãàøåíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ è ò.ï.).

Â êàæäîì ðàçäåëå ïðåäóñìîòðåíû ñîîòâåòñòâóþùèå ïîêàçàòåëè: «×è-
ñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè», «×èñòûå äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè», «×èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îò ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè». Ïîêàçàòåëü «×èñòûå äåíåæíûå ñðåäñòâà» ÿâëÿåòñÿ 
ðåçóëüòàòîì âû÷åòà èç äàííûõ ïî ïîêàçàòåëÿì îá èõ ïîñòóïëåíèè äàííûõ 
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ïî ïîêàçàòåëÿì îá èõ èñïîëüçîâàíèè. Êðîìå òîãî, èìååòñÿ èòîãîâàÿ ñòàòüÿ — 
«×èñòîå óâåëè÷åíèå (óìåíüøåíèå) äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ». 

Ñâåäåíèÿ î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, êàê è ïî äðóãèì 
ôîðìàì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, â ôîðìå ¹ 4 ïðåäñòàâëÿþòñÿ â âàëþòå ÐÔ. 
Â ñëó÷àå íàëè÷èÿ (äâèæåíèÿ) äåíåæíûõ ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ðåêî-
ìåíäóåòñÿ ôîðìèðîâàòü èíôîðìàöèþ î äâèæåíèè èíîñòðàííîé âàëþòû ïî êàæ-
äîìó åå âèäó ïðèìåíèòåëüíî ê ôîðìàòó Îò÷åòà î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
ïðèíÿòîìó îðãàíèçàöèåé. Ïîñëå ýòîãî äàííûå êàæäîãî ðàñ÷åòà, ñîñòàâëåííîãî 
â èíîñòðàííîé âàëþòå, ïåðåñ÷èòûâàþòñÿ ïî êóðñó ÖÁ ÐÔ íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ 
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Ïîëó÷åííûå äàííûå ïî îòäåëüíûì ðàñ÷åòàì ñóììè-
ðóþòñÿ ïðè çàïîëíåíèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïîêàçàòåëåé ôîðìû ¹ 4.

Â Îò÷åòå ïðèâîäÿòñÿ òàêæå äàííûå î âåëè÷èíå âëèÿíèÿ èçìåíåíèé êóð-
ñîâ èíîñòðàííûõ âàëþò ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ.

Êóðñîâàÿ ðàçíèöà çà îò÷åòíûé ïåðèîä îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó 
ïîñòóïëåíèåì è âûáûòèåì âàëþòû, îöåíåííûìè ïî òåêóùåìó êóðñó è ïî 
êóðñó íà ïîñëåäíèé äåíü îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Äëÿ çàïîëíåíèÿ ýòîãî ïîêàçàòåëÿ çà ïðîøëûé ãîä íåîáõîäèìî â öåëÿõ 
îáåñïå÷åíèÿ ñîïîñòàâèìîñòè äàííûå ïðåäûäóùåãî ãîäà ïåðåñ÷èòàòü èñõîäÿ 
èç êóðñà, äåéñòâîâàâøåãî íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Ïðèëîæåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5)

Â äàííîé ôîðìå ðàñêðûâàåòñÿ èíôîðìàöèÿ, ñîäåðæàùàÿñÿ â Áóõãàëòåð-
ñêîì áàëàíñå è Îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ.

Ôîðìà ¹ 5 ñîñòîèò èç ñëåäóþùèõ ðàçäåëîâ:
– íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû;
– îñíîâíûå ñðåäñòâà;
– äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè;
– ðàñõîäû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå è òåõ-

íîëîãè÷åñêèå ðàáîòû;
– ðàñõîäû íà îñâîåíèå ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ;
– ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ;
– äåáèòîðñêàÿ è êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü;
– ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè (ïî ýëåìåíòàì çàòðàò);
– îáåñïå÷åíèÿ;
– ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü.
Çàïîëíåíèå ïî÷òè âñåõ ïåðå÷èñëåííûõ ðàçäåëîâ Ïðèëîæåíèÿ ê áóõ-

ãàëòåðñêîìó áàëàíñó ñâÿçàíî ñ êàêèì-ëèáî ïîëîæåíèåì ïî áóõãàëòåðñêîìó 
ó÷åòó, â ÷àñòíîñòè, ñ ñîäåðæàùèìèñÿ â ñîîòâåòñòâóþùèõ ÏÁÓ ðàçäåëàìè î 
ðàñêðûòèè èíôîðìàöèè â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè:

«Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» — ÏÁÓ 14/2000;
«Îñíîâíûå ñðåäñòâà» è «Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííî-

ñòè» — ÏÁÓ 6/01;
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«Ðàñõîäû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå è òåõ-
íîëîãè÷åñêèå ðàáîòû» — ÏÁÓ 17/02;

«Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ» — ÏÁÓ 19/02;
«Ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè» — ÏÁÓ 10/99;
«Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîìîùü» — ÏÁÓ 13/2000.
Â äîïîëíåíèå ê ïîÿñíåíèÿì ñîäåðæàíèÿ îòäåëüíûõ ðàçäåëîâ ôîðìû 

¹ 5, èçëîæåííûì â íàñòîÿùåé ãëàâå ïðè ðàññìîòðåíèè ñîîòâåòñòâóþùèõ 
ñòàòåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà ñëåäóþùåå:

1. Â ðàçäåëå «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» ñóììû íà÷èñëåííîé àìîðòè-
çàöèè ïî âèäàì íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ ïîêàçûâàþòñÿ íåçàâèñèìî îò âà-
ðèàíòà ó÷åòà àìîðòèçàöèè, ò.å. ñ èñïîëüçîâàíèåì ñ÷åòà 05 «Àìîðòèçàöèÿ 
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ» ëèáî àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ ñïèñûâàþòñÿ 
íåïîñðåäñòâåííî ñ êðåäèòà ñ÷åòà 04 «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû».

2. Ïðè çàïîëíåíèè ðàçäåëà «Ðàñõîäû íà îñâîåíèå ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ» 
ðåêîìåíäóåòñÿ èñïîëüçîâàòü ïîðÿäîê çàïîëíåíèÿ, ïðèíÿòûé îðãàíèçàöèåé äëÿ 
ðàçäåëà «Ðàñõîäû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå, îïûòíî-êîíñòðóêòîðñêèå è 
òåõíîëîãè÷åñêèå ðàáîòû», à òàêæå ó÷èòûâàòü ïîðÿäîê ñïèñàíèÿ èõ ñòîèìî-
ñòè ïî ðàñõîäàì, äàâøèì ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò, ïðèâåäåííûé â ãëàâå 
25 Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ.

3. Â ðàçäåëå «Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ» ïîêàçûâàþòñÿ ôèíàíñîâûå âëîæå-
íèÿ â ðàçðåçå îòäåëüíûõ èõ âèäîâ, à òàêæå âûäåëÿþòñÿ òå èç íèõ, êîòîðûå 
èìåþò òåêóùóþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü.

Êàê îòìå÷àëîñü âûøå, ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà âëîæå-
íèÿ, ïî êîòîðûì ìîæíî îïðåäåëèòü òåêóùóþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü, è âëîæå-
íèÿ, ïî êîòîðûì ýòîò ïîêàçàòåëü íå îïðåäåëÿåòñÿ. Íàïðèìåð, ïîä òåêóùåé 
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòüþ öåííûõ áóìàã ïîäðàçóìåâàåòñÿ èõ ðûíî÷íàÿ öåíà, 
ðàññ÷èòàííàÿ â óñòàíîâëåííîì ïîðÿäêå îðãàíèçàòîðîì òîðãîâëè íà ðûíêå 
öåííûõ áóìàã.

Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, ïî êîòîðûì ìîæíî îïðåäåëèòü òåêóùóþ ðûíî÷-
íóþ ñòîèìîñòü, îòðàæàþòñÿ â ôîðìå ¹ 5 íà êîíåö îò÷åòíîãî ãîäà ñ ó÷åòîì 
êîððåêòèðîâêè èõ îöåíêè íà ïðåäûäóùóþ îò÷åòíóþ äàòó. Òàêóþ êîððåêòè-
ðîâêó îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïðîâîäèòü åæåìåñÿ÷íî èëè åæåêâàðòàëüíî.

Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, ïî êîòîðûì òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü íå 
îïðåäåëÿåòñÿ, îòðàæàþòñÿ â ôîðìå ¹ 5 ïî ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè.

Ïîÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà

Âàæíåéøåé ñîñòàâíîé ÷àñòüþ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ÿâëÿåòñÿ ïî-
ÿñíèòåëüíàÿ çàïèñêà. Ñîñòàâëÿþùåé åå ÷àñòüþ äîëæíû ñòàòü äàííûå, íå ïî-
ëó÷èâøèå îñâåùåíèÿ â îò÷åòíûõ ôîðìàõ, íî ïîäëåæàùèå îòðàæåíèþ â áóõ-
ãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèìè ÏÁÓ. Â ÷àñòíîñòè, 
â ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå ïðèâîäÿòñÿ ñâåäåíèÿ îá ó÷åòíîé ïîëèòèêå, äàåòñÿ 
èíôîðìàöèÿ ïî ñåãìåíòàì (ÏÁÓ 12/2000), î ñîáûòèÿõ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû 
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(ÏÁÓ 7/98), óñëîâíûõ ôàêòàõ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (ÏÁÓ 8/01), î 
ïðåêðàùàåìîé äåÿòåëüíîñòè (ÏÁÓ 16/02), îá àôôèëèðîâàííûõ ëèöàõ (ÏÁÓ 
11/2000), î ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè è áåçâîçìåçäíûõ ïîëó÷åíèÿõ (ÏÁÓ 
13/2000 è ÏÁÓ 9/99) è äð.

Êðîìå òîãî, â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 19 Ïðèêàçà ¹ 67í â ïîÿñíèòåëüíîé 
çàïèñêå ñëåäóåò ïðèâîäèòü êðàòêóþ õàðàêòåðèñòèêó äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè (îáû÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè; òåêóùåé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé 
äåÿòåëüíîñòè), îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè è ôàêòîðû, ïîâëèÿâøèå 
â îò÷åòíîì ãîäó íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, à 
òàêæå ðåøåíèÿ ïî èòîãàì ðàññìîòðåíèÿ ãîäîâîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè è 
ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè, òî åñòü ñîîòâåòñòâóþùóþ èíôîðìàöèþ, ïî-
ëåçíóþ äëÿ ïîëó÷åíèÿ áîëåå ïîëíîé è îáúåêòèâíîé êàðòèíû î ôèíàíñîâîì 
ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè, ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ åå äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åò-
íûé ïåðèîä è èçìåíåíèÿõ â åå ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè.

Ïðè èçëîæåíèè â ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé äåÿ-
òåëüíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèõ êà÷åñòâåííûå èçìåíåíèÿ â ôèíàíñîâîì ïîëî-
æåíèè, èõ ïðè÷èíû, ñëåäóåò óêàçûâàòü ïðèíÿòûé ïîðÿäîê ðàñ÷åòà àíàëèòè-
÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé (ðåíòàáåëüíîñòü, äîëÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
è ïð.).

Â ïîÿñíèòåëüíîé çàïèñêå äîëæíà áûòü äàíà è îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. Ïðåäëàãàåìàÿ äëÿ ýòîé öåëè ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, èç-
ëîæåííàÿ â ï. 19 Ïðèêàçà ¹ 67í, ïðèâåäåíà â ðàçäåëå 2 íàñòîÿùåé ãëàâû. 

Öåëåñîîáðàçíî òàêæå âêëþ÷åíèå â ïîÿñíèòåëüíóþ çàïèñêó äàííûõ î 
äèíàìèêå âàæíåéøèõ ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ðàáîòû îð-
ãàíèçàöèè çà ðÿä ëåò, îïèñàíèé áóäóùèõ êàïèòàëîâëîæåíèé, îñóùåñòâëÿå-
ìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ìåðîïðèÿòèé, ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé è äðóãîé 
èíôîðìàöèè, èíòåðåñóþùåé âîçìîæíûõ ïîëüçîâàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè.



255

Ïðèëîæåíèå 2

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (Ôîðìà ¹ 1) 
(öèôðîâîé ìàòåðèàë äëÿ ëåêöèé, îò÷åòíûé ïåðèîä),

òûñ. ðóá.

Àêòèâ
Êîä 

ïîêà-
çàòåëÿ

Íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî 

ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ  

 783Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 42717 39303

Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 61290 71445

Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå 
öåííîñòè 135   

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 24000 24000

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145   

Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150   

Èòîãî ïî ðàçäåëó I 190 128007 135531

II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ  

52530 49335Çàïàñû 210

â òîì ÷èñëå:  

45624 45192
ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷-
íûå öåííîñòè 211

æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212   

çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîä-
ñòâå 213 2601 2628

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðå-
ïðîäàæè 214 3915 1245

òîâàðû îòãðóæåííûå 215   

ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 390 270

ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217   
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1 2 3 4

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî 
ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 9744 6636
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé  

  

îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿ-
öåâ ïîñëå  
îò÷åòíîé äàòû) 230

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231   

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 12 
ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

 

240 102876 10404

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 99000 8628

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 24 42

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 29883 70614

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270   

Èòîãî ïî ðàçäåëó II 290 195057 137031

ÁÀËÀÍÑ 300 323064 272562

Ïàññèâ
Êîä 

ïîêà-
çàòåëÿ

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
III. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ  

75000 75000Óñòàâíûé êàïèòàë 410
Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó 
àêöèîíåðîâ 411 () ()

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 72732 73401

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 430 16800 16800
â òîì ÷èñëå:  

16800 16800
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè  
ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì 431
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè  

  ñ ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè 432
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1 2 3 4
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðû-
òûé óáûòîê) 470 29844 35172

Èòîãî ïî ðàçäåëó III 490 194376 200373
IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ  

  Çàéìû è êðåäèòû 510

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 515 600 900

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520   

Èòîãî ïî ðàçäåëó IV 590 600 900
V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ  

  Çàéìû è êðåäèòû 610

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 620 113088 65289
â òîì ÷èñëå:  

58467 39816ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îð-
ãàíèçàöèè 622 4410 4659
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè  

1569 1620âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè 623

çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è ñáîðàì 624 14598 12663

ïðî÷èå êðåäèòîðû 625 34044 6531
Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ó÷àñòíèêàìè 
(ó÷ðåäèòåëÿìè)  

  ïî âûïëàòå äîõîäîâ 630

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 640 15000 6000

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 650   

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 660   

Èòîãî ïî ðàçäåëó V 690 128088 71289

ÁÀËÀÍÑ 700 323064 272562
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Ïðèëîæåíèå 3

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (Ôîðìà ¹ 2) 
(öèôðîâîé ìàòåðèàë äëÿ ëåêöèé), 

òûñ. ðóá.
Ïîêàçàòåëü

Çà 
îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Çà àíàëîãè÷-
íûé ïåðèîä 
ïðåäûäóùå-

ãî ãîäà
Íàèìåíîâàíèå Êîä 

1 2 3 4

Äîõîäû è ðàñõîäû 
ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè

   
   

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðîäóê-
öèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà íà äî-
áàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ 
îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé) 010 329700 327000
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, 
ðàáîò, óñëóã 020 (285840) (283860)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 43860 43140

Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (3855) (3540)

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (31605) (32760)
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 8400 6840

Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû    

Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 15  

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070 () ()

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 080   

Ïðî÷èå äîõîäû 090 1095 1422

Ïðî÷èå ðàñõîäû 100 (1110) (1062)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 8400 7200

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 141   

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 142 300 600

Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 150 (2772) (2172)

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà 190 5328 4428
ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ.

200 268 326Ïîñòîÿííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà (àêòèâû)

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ  

Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ  
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Ïðèëîæåíèå 4

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (Ôîðìà ¹ 1) 
(öèôðîâîé ìàòåðèàë äëÿ ëåêöèé, ïðåäûäóùèé ïåðèîä), 

òûñ. ðóá.

Àêòèâ
Êîä 

ïîêà-
çàòåëÿ

Íà íà÷à-
ëî îò÷åò-
íîãî ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ  

 Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 49125 42717

Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 45230 61290
Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåí-
íîñòè 135   

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 24000 24000

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145  

Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150  

Èòîãî ïî ðàçäåëó I 190 118355 128007
II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ  

44230 52530Çàïàñû 210
â òîì ÷èñëå:  

39280 45624
ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå 
öåííîñòè 211

æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212  

çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 213 2150 2601
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðåïðî-
äàæè 214 2340 3915

òîâàðû îòãðóæåííûå 215   

ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 460 390

ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217  
Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðè-
îáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 5070 9744
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè ïî 
êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 
ìåñÿöåâ ïîñëåîò÷åòíîé äàòû) 230  
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1 2 3 4

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231  
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè ïî 
êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ 
ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

 

240 90878 102876

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 88654 99000

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 20 24

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 17890 29883

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270  

Èòîãî ïî ðàçäåëó II 290 158088 195057

ÁÀËÀÍÑ 300 276443 323064

Ïàññèâ
Êîä 

ïîêà-
çàòåëÿ

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
III. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ  

75000 75000Óñòàâíûé êàïèòàë 410
Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó àê-
öèîíåðîâ 411 () ()

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 53523 72732

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 430 16800 16800
â òîì ÷èñëå:  

16800 16800
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè  
ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì 431
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè  

 ñ ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè 432
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé 
óáûòîê) 470 25416 29844

Èòîãî ïî ðàçäåëó III 490 170739 194376
IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ  

 Çàéìû è êðåäèòû 510

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 515 300 600

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520   
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1 2 3 4

Èòîãî ïî ðàçäåëó IV 590 300 600
V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ  

 Çàéìû è êðåäèòû 610

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 620 96404 113088
â òîì ÷èñëå:  

53264 58467ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãàíè-
çàöèè 622 4320 4410
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè  

1248 1569âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè 623

çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è ñáîðàì 624 11368 14598

ïðî÷èå êðåäèòîðû 625 26204 34044
Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ó÷àñòíèêàìè 
(ó÷ðåäèòåëÿìè) ïî âûïëàòå äîõîäîâ 630  

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 640 9000 15000

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 650  

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 660  

Èòîãî ïî ðàçäåëó V 690 105404 128088

ÁÀËÀÍÑ 700 276443 323064

Ïðèëîæåíèå 5

Ïðàâèëà 
ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà 

(óòâ. ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ 
îò 25 èþíÿ 2003 ã. ¹ 367)

1. Íàñòîÿùèå Ïðàâèëà îïðåäåëÿþò ïðèíöèïû è óñëîâèÿ ïðîâåäåíèÿ àð-
áèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, à òàêæå ñîñòàâ ñâåäåíèé, 
èñïîëüçóåìûõ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì ïðè åãî ïðîâåäåíèè.

Ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé àíà-
ëèçèðóåò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå äîëæíèêà íà äàòó ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà, åãî 
ôèíàíñîâóþ, õîçÿéñòâåííóþ è èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü, ïîëîæåíèå íà 
òîâàðíûõ è èíûõ ðûíêàõ.
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Äîêóìåíòû, ñîäåðæàùèå àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, 
ïðåäñòàâëÿþòñÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì ñîáðàíèþ (êîìèòåòó) êðåäèòî-
ðîâ, â àðáèòðàæíûé ñóä, â ïðîèçâîäñòâå êîòîðîãî íàõîäèòñÿ äåëî î íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) äîëæíèêà, â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì Ôåäåðàëüíûì 
çàêîíîì «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)», à òàêæå ñàìîðåãóëèðóåìîé 
îðãàíèçàöèè àðáèòðàæíûõ óïðàâëÿþùèõ, ÷ëåíîì êîòîðîé îí ÿâëÿåòñÿ, ïðè 
ïðîâåäåíèè ïðîâåðêè åãî äåÿòåëüíîñòè.

2. Ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì â öåëÿõ:
à) ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèÿ î âîçìîæíîñòè (íåâîçìîæíîñòè) âîññòàíîâ-

ëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêà è îáîñíîâàíèÿ öåëåñîîáðàçíîñòè ââå-
äåíèÿ â îòíîøåíèè äîëæíèêà ñîîòâåòñòâóþùåé ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà;

á) îïðåäåëåíèÿ âîçìîæíîñòè ïîêðûòèÿ çà ñ÷åò èìóùåñòâà äîëæíèêà 
ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ;

â) ïîäãîòîâêè ïëàíà âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ;
ã) ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèÿ îá îáðàùåíèè â ñóä ñ õîäàòàéñòâîì î ïðå-

êðàùåíèè ïðîöåäóðû ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ (âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ) è 
ïåðåõîäå ê êîíêóðñíîìó ïðîèçâîäñòâó;

ä) ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèÿ îá îáðàùåíèè â ñóä ñ õîäàòàéñòâîì î ïðå-
êðàùåíèè êîíêóðñíîãî ïðîèçâîäñòâà è ïåðåõîäå ê âíåøíåìó óïðàâëåíèþ.

3. Ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé, 
âûñòóïàÿ êàê âðåìåííûé óïðàâëÿþùèé, èñïîëüçóåò ðåçóëüòàòû åæåãîäíîé 
èíâåíòàðèçàöèè, ïðîâîäèìîé äîëæíèêîì, êàê âíåøíèé (êîíêóðñíûé) óïðàâ-
ëÿþùèé — ðåçóëüòàòû èíâåíòàðèçàöèè, êîòîðóþ îí ïðîâîäèò ïðè ïðèíÿòèè 
â óïðàâëåíèå (âåäåíèå) èìóùåñòâà äîëæíèêà, êàê àäìèíèñòðàòèâíûé óïðàâ-
ëÿþùèé — ðåçóëüòàòû èíâåíòàðèçàöèè, ïðîâîäèìîé äîëæíèêîì â õîäå ïðî-
öåäóðû ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ, íåçàâèñèìî îò òîãî, ïðèíèìàë ëè îí â 
íåé ó÷àñòèå.

4. Ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè:
à) ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè, áóõãàëòåðñêîé è íàëîãîâîé îò÷åòíîñòè, 

ðåãèñòðîâ áóõãàëòåðñêîãî è íàëîãîâîãî ó÷åòà, à òàêæå (ïðè íàëè÷èè) ìàòå-
ðèàëîâ àóäèòîðñêîé ïðîâåðêè è îò÷åòîâ îöåíùèêîâ;

á) ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ, ïðîòîêîëîâ îáùèõ ñîáðàíèé ó÷àñòíèêîâ 
îðãàíèçàöèè, çàñåäàíèé ñîâåòà äèðåêòîðîâ, ðååñòðà àêöèîíåðîâ, äîãîâîðîâ, 
ïëàíîâ, ñìåò, êàëüêóëÿöèé;

â) ñîñòîÿíèÿ îá ó÷åòíîé ïîëèòèêå, â òîì ÷èñëå ó÷åòíîé ïîëèòèêå äëÿ 
öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ, ðàáî÷åãî ïëàíà ñ÷åòîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, ñõåì 
äîêóìåíòîîáîðîòà è îðãàíèçàöèîííîé è ïðîèçâîäñòâåííîé ñòðóêòóð;

ã) îò÷åòíîñòè ôèëèàëîâ, äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ õîçÿéñòâåííûõ îáùåñòâ, 
ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé;

ä) ìàòåðèàëîâ íàëîãîâûõ ïðîâåðîê è ñóäåáíûõ ïðîöåññîâ;
å) íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ äåÿòåëüíîñòü äîëæ-

íèêà.
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5. Ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé 
äîëæåí ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ïðèíöèïàìè ïîëíîòû è äîñòîâåðíîñòè, â ñîîò-
âåòñòâèè ñ êîòîðûìè:

â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, 
óêàçûâàþòñÿ âñå äàííûå, íåîáõîäèìûå äëÿ îöåíêè åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòè;

â õîäå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ äîêóìåíòàëüíî ïîäòâåðæäåí-
íûå äàííûå;

âñå çàêëþ÷åíèÿ è âûâîäû îñíîâûâàþòñÿ íà ðàñ÷åòàõ è ðåàëüíûõ ôàêòàõ.
6. Â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, 

óêàçûâàþòñÿ:
à) äàòà è ìåñòî åãî ïðîâåäåíèÿ;
á) ôàìèëèÿ, èìÿ, îò÷åñòâî àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî, íàèìåíîâàíèå 

è ìåñòîíàõîæäåíèå ñàìîðåãóëèðóåìîé îðãàíèçàöèè àðáèòðàæíûõ óïðàâëÿ-
þùèõ, ÷ëåíîì êîòîðîé îí ÿâëÿåòñÿ;

â) íàèìåíîâàíèå àðáèòðàæíîãî ñóäà, â ïðîèçâîäñòâå êîòîðîãî íàõîäèòñÿ 
äåëî î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) äîëæíèêà, íîìåð äåëà, äàòà è íîìåð 
ñóäåáíîãî àêòà î ââåäåíèè â îòíîøåíèè äîëæíèêà ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà, 
äàòà è íîìåð ñóäåáíîãî àêòà îá óòâåðæäåíèè àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî;

ã) ïîëíîå íàèìåíîâàíèå, ìåñòîíàõîæäåíèå, êîäû îòðàñëåâîé ïðèíàä-
ëåæíîñòè äîëæíèêà;

ä) êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà è 
ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå äëÿ èõ ðàñ÷åòà, ñîãëàñíî ïðèëîæåíèþ N 1, ðàñ-
ñ÷èòàííûå ïîêâàðòàëüíî íå ìåíåå ÷åì çà 2-ëåòíèé ïåðèîä, ïðåäøåñòâóþùèé 
âîçáóæäåíèþ ïðîèçâîäñòâà ïî äåëó î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå), à 
òàêæå çà ïåðèîä ïðîâåäåíèÿ ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà â îòíîøåíèè äîëæíèêà, 
è äèíàìèêà èõ èçìåíåíèÿ;

å) ïðè÷èíû óòðàòû ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñ ó÷åòîì äèíàìèêè èçìåíåíèÿ 
êîýôôèöèåíòîâ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;

æ) ðåçóëüòàòû àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé 
äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà, åãî ñîñòîÿíèÿ íà òîâàðíûõ è èíûõ ðûíêàõ ñ ó÷åòîì 
òðåáîâàíèé ñîãëàñíî ïðèëîæåíèþ ¹ 2;

ç) ðåçóëüòàòû àíàëèçà àêòèâîâ è ïàññèâîâ äîëæíèêà ñ ó÷åòîì òðåáîâà-
íèé ñîãëàñíî ïðèëîæåíèþ ¹ 3;

è) ðåçóëüòàòû àíàëèçà âîçìîæíîñòè áåçóáûòî÷íîé äåÿòåëüíîñòè äîëæ-
íèêà ñ ó÷åòîì òðåáîâàíèé ñîãëàñíî ïðèëîæåíèþ ¹ 4;

ê) âûâîä î âîçìîæíîñòè (íåâîçìîæíîñòè) âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè äîëæíèêà;

ë) âûâîä î öåëåñîîáðàçíîñòè ââåäåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåé ïðîöåäóðû áàí-
êðîòñòâà;

ì) âûâîä î âîçìîæíîñòè (íåâîçìîæíîñòè) ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ 
è ðàñõîäîâ íà âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíîìó óïðàâëÿþùåìó (â 
ñëó÷àå åñëè â îòíîøåíèè äîëæíèêà ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ).
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7. Ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì 
ïðîâåðÿåòñÿ ñîîòâåòñòâèå äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà íîðìàòèâíûì ïðàâîâûì 
àêòàì, åå ðåãëàìåíòèðóþùèì. Èíôîðìàöèÿ î âûÿâëåííûõ íàðóøåíèÿõ 
óêàçûâàåòñÿ â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
äîëæíèêà.

8. Ê äîêóìåíòàì, ñîäåðæàùèì àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, 
ïðèêëàäûâàþòñÿ êîïèè ìàòåðèàëîâ, èñïîëüçîâàíèå êîòîðûõ ïðåäóñìîòðåíî 
ïóíêòàìè 3 è 4 íàñòîÿùèõ Ïðàâèë.

Ïðèëîæåíèå ¹ 1. Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà è ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå äëÿ èõ ðàñ÷åòà 

Ïðèëîæåíèå ¹ 2. Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó õîçÿéñòâåííîé, 
èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà, 

åãî ñîñòîÿíèÿ íà òîâàðíûõ è èíûõ ðûíêàõ 

Ïðèëîæåíèå ¹ 3. Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó àêòèâîâ è ïàññèâîâ äîëæíèêà 

Ïðèëîæåíèå ¹ 4. Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó âîçìîæíîñòè 
áåçóáûòî÷íîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà 

Ïðèëîæåíèå ¹ 1
ê Ïðàâèëàì ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì

óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà 
è ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå äëÿ èõ ðàñ÷åòà

1. Äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
äîëæíèêà èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå îñíîâíûå ïîêàçàòåëè:

à) ñîâîêóïíûå àêòèâû (ïàññèâû) — áàëàíñ (âàëþòà áàëàíñà) àêòèâîâ 
(ïàññèâîâ);

á) ñêîððåêòèðîâàííûå âíåîáîðîòíûå àêòèâû — ñóììà ñòîèìîñòè íåìà-
òåðèàëüíûõ àêòèâîâ (áåç äåëîâîé ðåïóòàöèè è îðãàíèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ), 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ (áåç êàïèòàëüíûõ çàòðàò íà àðåíäóåìûå îñíîâíûå ñðåä-
ñòâà), íåçàâåðøåííûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé (áåç íåçàâåðøåííûõ êàïè-
òàëüíûõ çàòðàò íà àðåíäóåìûå îñíîâíûå ñðåäñòâà), äîõîäíûõ âëîæåíèé â 
ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, ïðî÷èõ âíåî-
áîðîòíûõ àêòèâîâ;

â) îáîðîòíûå àêòèâû — ñóììà ñòîèìîñòè çàïàñîâ (áåç ñòîèìîñòè îò-
ãðóæåííûõ òîâàðîâ), äîëãîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ëèêâèäíûõ 
àêòèâîâ, íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì, 
çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêîâ (ó÷ðåäèòåëåé) ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë, 
ñîáñòâåííûõ àêöèé, âûêóïëåííûõ ó àêöèîíåðîâ;
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ã) äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü — äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü, ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû;

ä) ëèêâèäíûå àêòèâû — ñóììà ñòîèìîñòè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ, êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïðî÷èõ îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ;

å) íàèáîëåå ëèêâèäíûå îáîðîòíûå àêòèâû — äåíåæíûå ñðåäñòâà, êðàò-
êîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (áåç ñòîèìîñòè ñîáñòâåííûõ àêöèé, âû-
êóïëåííûõ ó àêöèîíåðîâ);

æ) êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü — ñóììà ñòîèìîñòè îò-
ãðóæåííûõ òîâàðîâ, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæè-
äàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû (áåç çàäîëæåííîñòè ó÷àñò-
íèêîâ (ó÷ðåäèòåëåé) ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë);

ç) ïîòåíöèàëüíûå îáîðîòíûå àêòèâû ê âîçâðàòó — ñïèñàííàÿ â óáûòîê 
ñóììà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ñóììà âûäàííûõ ãàðàíòèé è ïîðó÷è-
òåëüñòâ;

è) ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà — ñóììà êàïèòàëà è ðåçåðâîâ, äîõîäîâ áóäó-
ùèõ ïåðèîäîâ, ðåçåðâîâ ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ çà âû÷åòîì êàïèòàëüíûõ çà-
òðàò ïî àðåíäîâàííîìó èìóùåñòâó, çàäîëæåííîñòè àêöèîíåðîâ (ó÷àñòíèêîâ) 
ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë è ñòîèìîñòè ñîáñòâåííûõ àêöèé, âûêóïëåí-
íûõ ó àêöèîíåðîâ;

ê) îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêà — ñóììà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ è äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà;

ë) äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêà — ñóììà çàéìîâ è êðåäèòîâ, 
ïîäëåæàùèõ ïîãàøåíèþ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû, è 
ïðî÷èõ äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ;

ì) òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà äîëæíèêà — ñóììà çàéìîâ è êðåäèòîâ, ïîä-
ëåæàùèõ ïîãàøåíèþ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû, êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè, çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêàì (ó÷ðåäèòåëÿì) ïî âûïëàòå 
äîõîäîâ è ïðî÷èõ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ;

í) âûðó÷êà íåòòî — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðàáîò, 
îêàçàíèÿ óñëóã çà âû÷åòîì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ è 
äðóãèõ àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé;

î) âàëîâàÿ âûðó÷êà — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðà-
áîò, îêàçàíèÿ óñëóã áåç âû÷åòîâ;

ï) ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ âûðó÷êà — îòíîøåíèå âåëè÷èíû âàëîâîé âûðó÷êè, 
ïîëó÷åííîé çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä êàê â äåíåæíîé ôîðìå, òàê è â ôîðìå 
âçàèìîçà÷åòîâ, ê êîëè÷åñòâó ìåñÿöåâ â ïåðèîäå;

ð) ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) — ÷èñòàÿ íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáû-
òîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà, îñòàâøàÿñÿ ïîñëå óïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü è äðó-
ãèõ àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé.
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Êîýôôèöèåíòû, õàðàêòåðèçóþùèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äîëæíèêà

2. Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè.
Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü êðàò-

êîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò áûòü ïîãàøåíà íåìåäëåííî, è ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ êàê îòíîøåíèå íàèáîëåå ëèêâèäíûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ê òåêóùèì îáÿ-
çàòåëüñòâàì äîëæíèêà.

3. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè.
Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò îáåñïå÷åííîñòü îð-

ãàíèçàöèè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè äëÿ âåäåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå 
ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì äîëæíèêà.

4. Ïîêàçàòåëü îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà åãî àêòèâàìè.
Ïîêàçàòåëü îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ äîëæíèêà åãî àêòèâàìè õàðàê-

òåðèçóåò âåëè÷èíó àêòèâîâ äîëæíèêà, ïðèõîäÿùèõñÿ íà åäèíèöó äîëãà, è 
îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû ëèêâèäíûõ è ñêîððåêòèðîâàííûõ âíåî-
áîðîòíûõ àêòèâîâ ê îáÿçàòåëüñòâàì äîëæíèêà.

5. Ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì.
Ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì îïðåäåëÿåò 

òåêóùóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, îáúåìû åå êðàòêîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ è ïåðèîä âîçìîæíîãî ïîãàøåíèÿ îðãàíèçàöèåé òåêóùåé çà-
äîëæåííîñòè ïåðåä êðåäèòîðàìè çà ñ÷åò âûðó÷êè.

Ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå òåêóùèõ îáÿ-
çàòåëüñòâ äîëæíèêà ê âåëè÷èíå ñðåäíåìåñÿ÷íîé âûðó÷êè.

Êîýôôèöèåíòû, õàðàêòåðèçóþùèå ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü äîëæíèêà

6. Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè).
Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè) ïîêàçûâàåò 

äîëþ àêòèâîâ äîëæíèêà, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþòñÿ ñîáñòâåííûìè ñðåä-
ñòâàìè, è îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ê ñîâîêóï-
íûì àêòèâàì.

7. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè 
(äîëÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â îáîðîòíûõ àêòèâàõ).

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè 
îïðåäåëÿåò ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè îðãàíèçàöèè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè 
ñðåäñòâàìè, íåîáõîäèìûìè äëÿ åå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, è ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ðàçíèöû ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è ñêîððåêòèðîâàííûõ 
âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ê âåëè÷èíå îáîðîòíûõ àêòèâîâ.

8. Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ïàññèâàõ.
Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ïàññèâàõ õàðàêòåðè-

çóåò íàëè÷èå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è åå óäåëüíûé âåñ 
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â ñîâîêóïíûõ ïàññèâàõ îðãàíèçàöèè è îïðåäåëÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ êàê îòíî-
øåíèå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê ñîâîêóïíûì ïàññèâàì.

9. Ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê ñîâîêóïíûì àê-
òèâàì.

Ïîêàçàòåëü îòíîøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ê ñîâîêóïíûì àêòè-
âàì îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû äîëãîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè, êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ïîòåíöèàëüíûõ îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ, ïîäëåæàùèõ âîçâðàòó, ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì îðãàíèçàöèè.

Êîýôôèöèåíòû, õàðàêòåðèçóþùèå äåëîâóþ àêòèâíîñòü äîëæíèêà

10. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ.
Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-

çîâàíèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, ïðîôåññèîíàëüíóþ êâàëèôèêàöèþ ìåíåä-
æìåíòà ïðåäïðèÿòèÿ è îïðåäåëÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ êàê îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðè-
áûëè (óáûòêà) ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì îðãàíèçàöèè.

11. Íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè.
Íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü äîõîäíîñòè õîçÿéñòâåí-

íîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.
Íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè èçìåðÿåòñÿ â ïðîöåíòàõ è îïðåäåëÿåòñÿ êàê îò-

íîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê âûðó÷êå (íåòòî).

Ïðèëîæåíèå ¹ 2
ê Ïðàâèëàì ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì

óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé 
äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà, åãî ñîñòîÿíèÿ íà òîâàðíûõ è èíûõ ðûíêàõ

Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 
äîëæíèêà, åãî ñîñòîÿíèÿ íà òîâàðíûõ è èíûõ ðûíêàõ âêëþ÷àåò â ñåáÿ àíà-
ëèç âíåøíèõ è âíóòðåííèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà è ðûíêîâ, íà 
êîòîðûõ îíà îñóùåñòâëÿåòñÿ.

1. Àíàëèç âíåøíèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè.
Ïðè àíàëèçå âíåøíèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà ïðîâîäèòñÿ àíà-

ëèç îáùåýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé, ðåãèîíàëüíûõ è îòðàñëåâûõ îñîáåííîñòåé 
åãî äåÿòåëüíîñòè.

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà âíåøíèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè â äîêóìåíòàõ, 
ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, óêàçûâàþòñÿ:

à) âëèÿíèå ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè;
á) îñîáåííîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ îòðàñëè, ê êîòîðîé îò-

íîñèòñÿ äîëæíèê;
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â) ñåçîííûå ôàêòîðû è èõ âëèÿíèå íà äåÿòåëüíîñòü äîëæíèêà;
ã) èñïîëíåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî îáîðîííîãî çàêàçà;
ä) íàëè÷èå ìîáèëèçàöèîííûõ ìîùíîñòåé;
å) íàëè÷èå èìóùåñòâà îãðàíè÷åííîãî îáîðîòà;
æ) íåîáõîäèìîñòü îñóùåñòâëåíèÿ äîðîãîñòîÿùèõ ïðèðîäîîõðàííûõ ìå-

ðîïðèÿòèé;
ç) ãåîãðàôè÷åñêîå ïîëîæåíèå, ýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ ðåãèîíà, íàëîãî-

âûå óñëîâèÿ ðåãèîíà;
è) èìåþùèåñÿ òîðãîâûå îãðàíè÷åíèÿ, ôèíàíñîâîå ñòèìóëèðîâàíèå.
2. Àíàëèç âíóòðåííèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè.
Ïðè àíàëèçå âíóòðåííèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà ïðîâîäèòñÿ 

àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è îðãàíèçàöèîííî-ïðîèçâîäñòâåííîé ñòðóê-
òóðû äîëæíèêà.

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà âíóòðåííèõ óñëîâèé äåÿòåëüíîñòè â äîêóìåí-
òàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, óêàçûâàþòñÿ:

à) îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè, îñíîâíûå âèäû âûïóñêàåìîé 
ïðîäóêöèè, òåêóùèå è ïëàíèðóåìûå îáúåìû ïðîèçâîäñòâà;

á) ñîñòàâ îñíîâíîãî è âñïîìîãàòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà;
â) çàãðóçêà ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé;
ã) îáúåêòû íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû è çàòðàòû íà èõ ñîäåðæàíèå;
ä) îñíîâíûå îáúåêòû, íå çàâåðøåííûå ñòðîèòåëüñòâîì;
å) ïåðå÷åíü ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé è ñõåìà ñòðóêòóðû óïðàâëåíèÿ 

ïðåäïðèÿòèåì;
æ) ÷èñëåííîñòü ðàáîòíèêîâ, âêëþ÷àÿ ÷èñëåííîñòü êàæäîãî ñòðóêòóðíîãî 

ïîäðàçäåëåíèÿ, ôîíä îïëàòû òðóäà ðàáîòíèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ, ñðåäíÿÿ çàðà-
áîòíàÿ ïëàòà;

ç) äî÷åðíèå è çàâèñèìûå õîçÿéñòâåííûå îáùåñòâà ñ óêàçàíèåì äîëè 
ó÷àñòèÿ äîëæíèêà â èõ óñòàâíîì êàïèòàëå è êðàòêàÿ õàðàêòåðèñòèêà èõ 
äåÿòåëüíîñòè;

è) õàðàêòåðèñòèêà ó÷åòíîé ïîëèòèêè äîëæíèêà, â òîì ÷èñëå àíàëèç 
ó÷åòíîé ïîëèòèêè äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ;

ê) õàðàêòåðèñòèêà ñèñòåì äîêóìåíòîîáîðîòà, âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ, 
ñòðàõîâàíèÿ, îðãàíèçàöèîííîé è ïðîèçâîäñòâåííîé ñòðóêòóð;

ë) âñå íàïðàâëåíèÿ (âèäû) äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿåìûå äîëæíèêîì â 
òå÷åíèå íå ìåíåå ÷åì äâóõëåòíåãî ïåðèîäà, ïðåäøåñòâóþùåãî âîçáóæäåíèþ 
ïðîèçâîäñòâà ïî äåëó î áàíêðîòñòâå, è ïåðèîäà ïðîâåäåíèÿ â îòíîøåíèè 
äîëæíèêà ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà, èõ ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò, ñîîòâåòñòâèå 
íîðìàì è îáû÷àÿì äåëîâîãî îáîðîòà, ñîîòâåòñòâèå ïðèìåíÿåìûõ öåí ðûíî÷-
íûì è îöåíêà öåëåñîîáðàçíîñòè ïðîäîëæåíèÿ îñóùåñòâëÿåìûõ íàïðàâëåíèé 
(âèäîâ) äåÿòåëüíîñòè.

3. Àíàëèç ðûíêîâ, íà êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ äåÿòåëüíîñòü äîëæíèêà.
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Àíàëèç ðûíêîâ, íà êîòîðûõ îñóùåñòâëÿåòñÿ äåÿòåëüíîñòü äîëæíèêà, 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé àíàëèç äàííûõ î ïîñòàâùèêàõ è ïîòðåáèòåëÿõ (êîíòðà-
ãåíòàõ).

Ïî ðåçóëüòàòàì ýòîãî àíàëèçà â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, óêàçûâàþòñÿ:

à) äàííûå ïî îñíîâíûì ïîñòàâùèêàì ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ è îñíîâíûì 
ïîòðåáèòåëÿì ïðîäóêöèè (îòäåëüíî ïî âíåøíåìó è âíóòðåííåìó ðûíêó), à 
òàêæå îáúåìàì ïîñòàâîê â òå÷åíèå íå ìåíåå ÷åì 2-ëåòíåãî ïåðèîäà, ïðåä-
øåñòâóþùåãî âîçáóæäåíèþ äåëà î áàíêðîòñòâå, è ïåðèîäà ïðîâåäåíèÿ â 
îòíîøåíèè äîëæíèêà ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà;

á) äàííûå ïî öåíàì íà ñûðüå è ìàòåðèàëû â äèíàìèêå è â ñðàâíåíèè ñ 
ìèðîâûìè öåíàìè;

â) äàííûå ïî öåíàì íà ïðîäóêöèþ â äèíàìèêå è â ñðàâíåíèè ñ ìèðî-
âûìè öåíàìè íà àíàëîãè÷íóþ ïðîäóêöèþ;

ã) äàííûå ïî ñðîêàì è ôîðìàì ðàñ÷åòîâ çà ïîñòàâëåííóþ ïðîäóêöèþ;
ä) âëèÿíèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå äîëæíèêà äîëè íà ðûíêàõ âû-

ïóñêàåìîé èì ïðîäóêöèè, èçìåíåíèÿ ÷èñëà åå ïîòðåáèòåëåé, äåÿòåëüíîñòè 
êîíêóðåíòîâ, óâåëè÷åíèÿ öåíû íà èñïîëüçóåìûå äîëæíèêîì òîâàðû (ðàáî-
òû, óñëóãè), çàìåíû ïîñòàâùèêîâ è ïîòðåáèòåëåé, äèíàìèêè öåí íà àêöèè 
äîëæíèêà, îáúåìîâ, ñðîêîâ è óñëîâèé ïðèâëå÷åíèÿ è ïðåäîñòàâëåíèÿ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ.

Ïðèëîæåíèå ¹ 3
ê Ïðàâèëàì ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì

óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó àêòèâîâ è ïàññèâîâ äîëæíèêà

1. Àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé ïðîâîäèò àíàëèç àêòèâîâ (èìóùåñòâà è 
èìóùåñòâåííûõ ïðàâ) è ïàññèâîâ (îáÿçàòåëüñòâ) äîëæíèêà, ðåçóëüòàòû êîòî-
ðîãî óêàçûâàþòñÿ â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
äîëæíèêà.

2. Àíàëèç àêòèâîâ ïðîâîäèòñÿ â öåëÿõ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëü-
çîâàíèÿ, âûÿâëåíèÿ âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåðâîâ îáåñïå÷åíèÿ âîññòàíîâëå-
íèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, îöåíêè ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ, ñòåïåíè èõ ó÷àñòèÿ â 
õîçÿéñòâåííîì îáîðîòå, âûÿâëåíèÿ èìóùåñòâà è èìóùåñòâåííûõ ïðàâ, ïðè-
îáðåòåííûõ íà çàâåäîìî íåâûãîäíûõ óñëîâèÿõ, îöåíêè âîçìîæíîñòè âîçâðàòà 
îò÷óæäåííîãî èìóùåñòâà, âíåñåííîãî â êà÷åñòâå ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé.

3. Àíàëèç àêòèâîâ ïðîèçâîäèòñÿ ïî ãðóïïàì ñòàòåé áàëàíñà äîëæíèêà è 
ñîñòîèò èç àíàëèçà âíåîáîðîòíûõ è îáîðîòíûõ àêòèâîâ.

4. Àíàëèç âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ àíàëèç íåìàòåðèàëü-
íûõ àêòèâîâ, îñíîâíûõ ñðåäñòâ, íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà, äîõîäíûõ 
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âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, 
ïðî÷èõ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ.

Àíàëèç îáîðîòíûõ àêòèâîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ àíàëèç çàïàñîâ, íàëîãà íà 
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êðàòêîñðî÷íûõ ôè-
íàíñîâûõ âëîæåíèé, ïðî÷èõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ.

5. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà âñåõ ãðóïï àêòèâîâ â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæà-
ùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, ïîñòàòåéíî óêàçûâàþòñÿ ïî-
êâàðòàëüíûå èçìåíåíèÿ èõ ñîñòàâà (ïðèîáðåòåíèå, âûáûòèå, ñïèñàíèå, ñîç-
äàíèå) è áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè â òå÷åíèå íå ìåíåå ÷åì 2-ëåòíåãî ïåðèîäà, 
ïðåäøåñòâîâàâøåãî âîçáóæäåíèþ ïðîèçâîäñòâà ïî äåëó î áàíêðîòñòâå, è 
ïåðèîäà ïðîâåäåíèÿ â îòíîøåíèè äîëæíèêà ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà è èõ äîëÿ 
â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ íà ñîîòâåòñòâóþùèå îò÷åòíûå äàòû.

6. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
è íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì 
ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, ïîñòàòåéíî óêàçûâàþòñÿ:

à) áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ, èñïîëüçóåìûõ â ïðîèçâîäñòâåííîì 
ïðîöåññå;

á) âîçìîæíàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ, èñïîëüçóåìûõ â ïðîèçâîäñòâåííîì 
ïðîöåññå, ïðè ðåàëèçàöèè íà ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ;

â) áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ, íå èñïîëüçóåìûõ â ïðîèçâîäñòâåííîì 
ïðîöåññå;

ã) âîçìîæíàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ, íå èñïîëüçóåìûõ â ïðîèçâîäñòâåííîì 
ïðîöåññå, ïðè ðåàëèçàöèè íà ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ.

7. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà îñíîâíûõ ñðåäñòâ â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæà-
ùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, 
ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, óêàçûâàþòñÿ:

à) íàëè÷èå è êðàòêàÿ õàðàêòåðèñòèêà ìîáèëèçàöèîííûõ è çàêîíñåðâèðî-
âàííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ;

á) ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ;
â) íàëè÷èå è êðàòêàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïîëíîñòüþ èçíîøåííûõ îñíîâíûõ 

ñðåäñòâ;
ã) íàëè÷èå è êðàòêàÿ õàðàêòåðèñòèêà îáðåìåíåííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 

(â òîì ÷èñëå ãîä ââîäà â äåéñòâèå, âîçìîæíûé ñðîê ïîëåçíîãî äåéñòâèÿ, 
ïðîâåäåííûå ðåìîíò (òåêóùèé, êàïèòàëüíûé), ðåêîíñòðóêöèÿ, ìîäåðíèçà-
öèÿ, ÷àñòè÷íàÿ ëèêâèäàöèÿ, ïåðåîöåíêà, àìîðòèçàöèÿ, çåìåëüíûå ó÷àñòêè, 
íà êîòîðûõ íàõîäÿòñÿ çäàíèÿ è ñîîðóæåíèÿ, õàðàêòåðèñòèêà ñïåöèàëèçàöèè 
(óçêîñïåöèàëèçèðîâàííîå èëè íåò), ó÷àñòèå â ïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå 
(êðóãëîãîäè÷íî èëè ÷àñòü ãîäà), íàëè÷èå ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëü-
ñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äîêóìåíòîâ, èñòî÷íèê ïðèîáðåòåíèÿ).

8. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà â äîêóìåíòàõ, 
ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíèòåëüíî ê ñâå-
äåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, óêàçûâàþòñÿ:
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à) ñòåïåíü ãîòîâíîñòè îáúåêòîâ íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà;
á) ðàçìåð ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ çàâåðøåíèÿ ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò, è 

ñðîê âîçìîæíîãî ïóñêà â ýêñïëóàòàöèþ îáúåêòîâ;
â) íåîáõîäèìîñòü èëè öåëåñîîáðàçíîñòü çàâåðøåíèÿ ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò 

ëèáî êîíñåðâàöèè îáúåêòîâ íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà;
ã) âîçìîæíàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòîâ íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà ïðè 

ðåàëèçàöèè íà ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ.
9. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äîõîäíûõ âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå öåí-

íîñòè â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, 
äîïîëíèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äî-
êóìåíòà, óêàçûâàþòñÿ:

à) ýôôåêòèâíîñòü è öåëåñîîáðàçíîñòü âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå öåí-
íîñòè;

á) ñîîòâåòñòâèå ïîëó÷àåìîãî äîõîäà ðûíî÷íîìó óðîâíþ;
â) âîçìîæíîñòü ðàñòîðæåíèÿ äîãîâîðîâ è âîçâðàòà èìóùåñòâà áåç âîç-

íèêíîâåíèÿ øòðàôíûõ ñàíêöèé â îòíîøåíèè äîëæíèêà.
10. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â äî-

êóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíè-
òåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, 
óêàçûâàþòñÿ:

à) èìóùåñòâî, âíåñåííîå â äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ;
á) ýôôåêòèâíîñòü è öåëåñîîáðàçíîñòü äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëî-

æåíèé;
â) âîçìîæíîñòü âîçâðàòà èìóùåñòâà, âíåñåííîãî â êà÷åñòâå äîëãîñðî÷-

íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé;
ã) âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé íà ðû-

íî÷íûõ óñëîâèÿõ.
11. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà çàïàñîâ â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç 

ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåäóñìî-
òðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, óêàçûâàþòñÿ:

à) ñòåïåíü ãîòîâíîñòè íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, âðåìÿ è âåëè÷èíà 
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ äîâåäåíèÿ åãî äî ãîòîâîé ïðîäóêöèè;

á) ðàçìåð çàïàñà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, íèæå êîòîðîãî ïðîèçâîäñòâåííûé 
ïðîöåññ îñòàíàâëèâàåòñÿ;

â) ðàçìåð çàïàñà ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, êîòîðûé ìîæåò áûòü ðåàëèçîâàí 
áåç óùåðáà äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà;

ã) îáîñíîâàííîñòü öåí, ïî êîòîðûì ïðèîáðåòàëèñü ñûðüå è ìàòåðèàëû;
ä) ïðè÷èíû çàäåðæêè ðåàëèçàöèè ãîòîâîé ïðîäóêöèè;
å) îáîñíîâàííîñòü îòðàæåíèÿ â áàëàíñå ðàñõîäîâ áóäóùèõ ïåðèîäîâ;
æ) âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà îòãðóæåííûå òîâàðû;
ç) çàïàñû, ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè çàòðóäíèòåëüíà.
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12. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà îòðàæåíèÿ â áàëàíñå íàëîãà íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ 
àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåä-
óñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, óêàçûâàåòñÿ îáîñíîâàííîñòü 
ñóìì, ÷èñëÿùèõñÿ êàê íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì 
öåííîñòÿì.

13. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â äîêóìåíòàõ, 
ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîëíèòåëüíî ê ñâå-
äåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, óêàçûâàåòñÿ 
ñóììà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êîòîðàÿ íå ìîæåò áûòü âçûñêàíà.

14. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â 
äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîë-
íèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, 
óêàçûâàþòñÿ:

à) ýôôåêòèâíîñòü è öåëåñîîáðàçíîñòü êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëî-
æåíèé;

á) èìóùåñòâî, âíåñåííîå â êà÷åñòâå êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé;
â) âîçìîæíîñòü âîçâðàòà èìóùåñòâà, âíåñåííîãî â êà÷åñòâå êðàòêîñðî÷-

íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé;
ã) âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé.
15. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ïðî÷èõ âíåîáîðîòíûõ è îáîðîòíûõ àêòèâîâ 

â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, äîïîë-
íèòåëüíî ê ñâåäåíèÿì, ïðåäóñìîòðåííûì ïóíêòîì 5 íàñòîÿùåãî äîêóìåíòà, 
óêàçûâàåòñÿ ýôôåêòèâíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ è âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè.

16. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà àêòèâîâ â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, óêàçûâàþòñÿ ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè, èñ-
ïîëüçóåìûå äëÿ îïðåäåëåíèÿ âîçìîæíîñòè âîññòàíîâëåíèÿ åãî ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè:

à) áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ, ïðèíèìàþùèõ ó÷àñòèå â ïðîèçâîä-
ñòâåííîì ïðîöåññå, ïðè âûáûòèè êîòîðûõ íåâîçìîæíà îñíîâíàÿ äåÿòåëü-
íîñòü äîëæíèêà (ïåðâàÿ ãðóïïà);

á) íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì, à 
òàêæå àêòèâû, ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ çàòðóäíèòåëüíà (âòîðàÿ ãðóïïà);

â) áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà, êîòîðîå ìîæåò áûòü ðåàëèçîâàíî 
äëÿ ðàñ÷åòîâ ñ êðåäèòîðàìè, à òàêæå ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ è ðàñ-
õîäîâ íà âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíîìó óïðàâëÿþùåìó (òðåòüÿ 
ãðóïïà), îïðåäåëÿåìàÿ ïóòåì âû÷èòàíèÿ èç ñòîèìîñòè ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ 
(èòîã áàëàíñà äîëæíèêà) ñóììû àêòèâîâ ïåðâîé è âòîðîé ãðóïï.

17. Àíàëèç ïàññèâîâ ïðîâîäèòñÿ â öåëÿõ âûÿâëåíèÿ âíóòðèõîçÿéñòâåí-
íûõ ðåçåðâîâ îáåñïå÷åíèÿ âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, âûÿâëåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå ìîãóò áûòü îñïîðåíû èëè ïðåêðàùåíû, âûÿâëåíèÿ âîç-
ìîæíîñòè ïðîâåäåíèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè ñðîêîâ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.



273

18. Àíàëèç ïàññèâîâ ïðîâîäèòñÿ ïî ãðóïïàì ñòàòåé áàëàíñà äîëæíèêà 
è ñîñòîèò èç àíàëèçà êàïèòàëà, ðåçåðâîâ, äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ.

19. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà êàïèòàëà è ðåçåðâîâ â äîêóìåíòàõ, ñîäåð-
æàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, óêàçûâàþòñÿ ñâåäåíèÿ î 
ðàçìåðå è ïðàâèëüíîñòè ôîðìèðîâàíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà, äîáàâî÷íîãî 
êàïèòàëà, ðåçåðâíîãî êàïèòàëà, ôîíäîâ ñîöèàëüíîé ñôåðû, öåëåâîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ è ïîñòóïëåíèé, ðàçìåðå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè èëè íåïî-
êðûòîãî óáûòêà ïðîøëûõ ëåò è â îò÷åòíîì ãîäó.

20. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ 
â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, óêà-
çûâàþòñÿ:

à) ïîêâàðòàëüíûå èçìåíåíèÿ ñîñòàâà è âåëè÷èíû îáÿçàòåëüñòâ â òå÷åíèå íå 
ìåíåå ÷åì 2-ëåòíåãî ïåðèîäà, ïðåäøåñòâîâàâøåãî âîçáóæäåíèþ ïðîèçâîäñòâà ïî 
äåëó î áàíêðîòñòâå, è ïåðèîäà ïðîâåäåíèÿ â îòíîøåíèè äîëæíèêà ïðîöåäóð áàí-
êðîòñòâà è èõ äîëÿ â ñîâîêóïíûõ ïàññèâàõ íà ñîîòâåòñòâóþùèå îò÷åòíûå äàòû;

á) îáîñíîâàííîñòü îáÿçàòåëüñòâ, â òîì ÷èñëå îáîñíîâàííîñòü çàäîëæåí-
íîñòè ïî îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàì;

â) îáîñíîâàííîñòü äåëåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ íà îñíîâíîé äîëã è ñàíêöèè;
ã) îáÿçàòåëüñòâà, âîçíèêíîâåíèå êîòîðûõ ìîæåò áûòü îñïîðåíî;
ä) îáÿçàòåëüñòâà, èñïîëíåíèå êîòîðûõ âîçìîæíî îñóùåñòâèòü â ðàññðî÷êó;
å) âîçìîæíîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ ïî ñðîêàì èñïîëíåíèÿ 

ïóòåì çàêëþ÷åíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî ñîãëàøåíèÿ ñ êðåäèòîðàìè.
21. Â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíè-

êà, êðîìå ñâåäåíèé îá îáÿçàòåëüñòâàõ, ñðîê èñïîëíåíèÿ êîòîðûõ íàñòóïèë, 
óêàçûâàþòñÿ ñâåäåíèÿ îá îáÿçàòåëüñòâàõ, ñðîê èñïîëíåíèÿ êîòîðûõ íàñòó-
ïèò â áëèæàéøèé ìåñÿö, 2 ìåñÿöà, êâàðòàë, ïîëóãîäèå, ãîä.

Ïðèëîæåíèå ¹ 4
ê Ïðàâèëàì ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûì

óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà

Òðåáîâàíèÿ ê àíàëèçó âîçìîæíîñòè áåçóáûòî÷íîé 
äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà

1. Àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé ïðîâîäèò àíàëèç âîçìîæíîñòè áåçóáû-
òî÷íîé äåÿòåëüíîñòè äîëæíèêà, èçìåíåíèÿ îòïóñêíîé öåíû è çàòðàò íà ïðî-
èçâîäñòâî ïðîäóêöèè, ðåçóëüòàòû êîòîðîãî óêàçûâàþòñÿ â äîêóìåíòàõ, ñî-
äåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà.

2. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà âîçìîæíîñòè èçìåíåíèÿ îòïóñêíîé öåíû 
ïðîäóêöèè â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæ-
íèêà, óêàçûâàþòñÿ:
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à) âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðàáîò, îêàçàíèÿ óñëóã 
ïî áîëåå âûñîêîé öåíå (äëÿ ïðèáûëüíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè);

á) âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðàáîò, îêàçàíèÿ óñëóã 
ïî öåíå, îáåñïå÷èâàþùåé ïðèáûëüíîñòü è ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò 
ðåàëèçàöèè ïðè ñóùåñòâóþùåì îáúåìå ïðîèçâîäñòâà (ïî êàæäîìó èç óáû-
òî÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè).

3. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà âîçìîæíîñòè èçìåíåíèÿ çàòðàò íà ïðîèçâîä-
ñòâî ïðîäóêöèè â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
äîëæíèêà, óêàçûâàþòñÿ:

à) ñòàòüè ðàñõîäîâ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ íåîáîñíîâàííûìè è íåïðîèçâî-
äèòåëüíûìè;

á) ìåðîïðèÿòèÿ ïî ñíèæåíèþ ðàñõîäîâ è ïëàíèðóåìûé ýôôåêò îò èõ 
ðåàëèçàöèè;

â) çàòðàòû íà ñîäåðæàíèå çàêîíñåðâèðîâàííûõ îáúåêòîâ, ìîáèëèçàöè-
îííûõ ìîùíîñòåé è ãîñóäàðñòâåííûõ ðåçåðâîâ;

ã) ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ñóùåñòâóþùåé ñòðóêòóðû çàòðàò è 
ñòðóêòóðû çàòðàò â êàëåíäàðíîì ãîäó, ïðåäøåñòâóþùåì ãîäó, â êîòîðîì ó 
äîëæíèêà âîçíèêëè ïðèçíàêè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

4. Â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ âîçìîæíîñòè áåçóáûòî÷íîé äåÿòåëüíîñòè äîëæ-
íèêà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé àíàëèçèðóåò âçàèìîñâÿçü ñëåäóþùèõ ôàê-
òîðîâ:

à) öåíû íà òîâàðû, ðàáîòû, óñëóãè;
á) îáúåìû ïðîèçâîäñòâà;
â) ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè;
ã) ðàñõîäû íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè;
ä) ðûíîê ïðîäóêöèè;
å) ðûíîê ñûðüÿ è ðåñóðñîâ.
5. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà âîçìîæíîñòè áåçóáûòî÷íîé äåÿòåëüíîñòè 

äîëæíèêà àðáèòðàæíûé óïðàâëÿþùèé îáîñíîâûâàåò â äîêóìåíòàõ, ñîäåð-
æàùèõ àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà, ñëåäóþùèå âûâîäû:

à) åñëè ðåàëèçàöèÿ òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã ïî öåíàì, îáåñïå÷èâàþùèì 
áåçóáûòî÷íóþ äåÿòåëüíîñòü, íåâîçìîæíà â ñèëó íàëè÷èÿ íà ðûíêå òîâàðîâ, 
ðàáîò, óñëóã äðóãèõ ïðîèçâîäèòåëåé, ïðåäëàãàåìûõ ïî áîëåå íèçêèì öåíàì, 
èëè óâåëè÷åíèå îáúåìà âûïóñêà ïðîäóêöèè íåâîçìîæíî â ñèëó íàñûùåííî-
ñòè ðûíêà èëè îãðàíè÷åííîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è ðûíêà ñûðüÿ, 
òî äàííûé âèä äåÿòåëüíîñòè èëè âûïóñê ïðîäóêöèè äàííîãî âèäà (íàèìåíî-
âàíèÿ) íåöåëåñîîáðàçåí è áåçóáûòî÷íàÿ äåÿòåëüíîñòü íåâîçìîæíà;

á) åñëè ðåàëèçàöèÿ òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã ïî öåíàì, îáåñïå÷èâàþùèì 
áåçóáûòî÷íóþ äåÿòåëüíîñòü, âîçìîæíà è (èëè) âîçìîæíî óâåëè÷åíèå îáúå-
ìà âûïóñêà ïðîäóêöèè, òî äàííûé âèä äåÿòåëüíîñòè èëè âûïóñê ïðîäóêöèè 
äàííîãî âèäà (íàèìåíîâàíèÿ) öåëåñîîáðàçåí è áåçóáûòî÷íàÿ äåÿòåëüíîñòü 
âîçìîæíà;
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â) åñëè âîçìîæíî äîñòèæåíèå òàêîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè 
òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã, ïðè êîòîðîì âûðó÷êà îò ïðîäàæè ïðåâûøàåò ñóììó 
çàòðàò, è ñóììà äîõîäîâ îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ïðî÷èõ äîõîäîâ ïðåâû-
øàåò ñóììó ðàñõîäîâ ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ïðî÷èõ ðàñõîäîâ, íàëîãà 
íà ïðèáûëü è èíûõ îáÿçàòåëüíûõ àíàëîãè÷íûõ ïëàòåæåé, òî áåçóáûòî÷íàÿ 
äåÿòåëüíîñòü âîçìîæíà.

Ïðèëîæåíèå 6

Ïðèìåð äëÿ ïîâòîðåíèÿ êóðñà «Òåîðèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî 
àíàëèçà»: ôàêòîðíûé àíàëèç âëèÿíèÿ òðóäîâûõ ïîêàçàòåëåé 

íà èçìåíåíèå îáúåìà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè

Ïðèìåð 1. Îïðåäåëèòü âëèÿíèå òðóäîâûõ ôàêòîðîâ íà èçìåíå-
íèå îáúåìà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè ñïîñîáîì öåïíûõ ïîäñòàíîâîê, 
àáñîëþòíûõ è ïðîöåíòíûõ ðàçíèö. Ñäåëàòü íåîáõîäèìûå âûâîäû. 
Èñõîäíûå äàííûå â Òàáëèöå 6 (èçíà÷àëüíî äàíû ïëàíîâûå è îò÷åò-
íûå âåëè÷èíû, ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà è àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå 
ðàññ÷èòûâàåì äëÿ óäîáñòâà äàëüíåéøèõ ðàñ÷åòîâ).

Òàáëèöà 1

Èñõîäíûå äàííûå

¹ Ïîêàçàòåëè Óñëîâ-
íîå 

îáîçíà-
÷åíèå

Ïëàí Îò÷åò % âûïîëíå-
íèÿ ïëàíà

Àáñîëþò-
íîå îòêëî-

íåíèå

1 2 3 4 5 6 7

1 Âûïóñê ïðîäóê-
öèè òûñ. ðóá.

Ï 69372 81627 117,666 +12255

2 Ñðåäíåñïèñî÷íàÿ 
÷èñëåííîñòü, ÷åë.

× 4500 4550 101,111 +50

3 Ñðåäíåå ÷èñëî 
äíåé îòðàáîòàí-
íûõ îäíèì ðàáî-
÷èì, äíåé.

Ä 235 230 97,872 -5

4 Îáùåå ÷èñëî îò-
ðàáîòàííûõ ÷åë/
äí, òûñ. ÷åë/äí.

×*Ä 1057,5 1046,5 98,959 -11
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1 2 3 4 5 6 7

5 Ñðåäíÿÿ ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü ðà-
áî÷åãî äíÿ, ÷àñ.

÷ 8,2 7,8 95,122 -0,4

6 Îáùåå ÷èñëî îò-
ðàáîòàííûõ ÷åë/
÷àñ, òûñ.÷åë/÷àñ

×*Ä*÷ 8671,5 8162,7 94,133 -508,8

7 Ñðåäíå÷àñîâàÿ 
âûðàáîòêà îäíîãî 
ðàáî÷åãî, ðóá.

â 8 10 125 +2

Èçíà÷àëüíî íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü âçàèìîñâÿçü ìåæäó èçó÷àå-
ìûìè ïîêàçàòåëÿìè è ïîñòðîèòü èñõîäíóþ ìîäåëü. Ñâÿçü — äåòåð-
ìèíèðîâàííàÿ, ìîäåëü — ìóëüòèïëèêàòèâíàÿ. Èñïîëüçóÿ óñëîâíûå 
îáîçíà÷åíèÿ ìîäåëü ìîæíî âûðàçèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1 0 ( ) ( ) ( ) ( ) 12225.

Ï × Ä ÷ â

Ï Ï Ï Ï × Ï Ä Ï ÷ Ï â

= × × ×

Δ = − = Δ + Δ + Δ + Δ = +

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèçèðóåìàÿ âåëè÷èíà +12225 òûñ. ðóá., êîòî-
ðóþ íåîáõîäèìî ðàçëîæèòü íà âëèÿíèå ÷åòûðåõ ôàêòîðîâ, âêëþ÷åí-
íûõ íàìè â èñõîäíóþ ìîäåëü.

1. Ðåøåíèå ìåòîäîì öåïíûõ ïîäñòàíîâîê.
Äëÿ óäîáñòâà âîñïðèÿòèÿ ìåòîäà öåïíûõ ïîäñòàíîâîê âîñïîëüçó-

åìñÿ ñëåäóþùåé òàáëèöåé (æèðíûì øðèôòîì â êàæäîé ïîäñòàíîâêå 
âûäåëåíû èçìåíÿåìûå ôàêòîðû):

Òàáëèöà 2

¹ × Ä ÷ â Ï (+;-)Ï
ïî ïëàíó 4500 235 8,2 8 69372 -

1 4550 235 8,2 8 70143 +771
2 4550 230 8,2 8 68650 -1493
3 4550 230 7,8 8 65302 -3348

ïî îò÷åòó 4550 230 7,8 10 81627 +16325

Ïðîâåðêà:

771 1493 3348 16325 12255.ÏΔ = + − − + = +

Îêîí÷àíèå òàáë. 1
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Äàëåå ñõåìàòè÷íî ïðåäñòàâèì ýòîò ìåòîä ñ ïîìîùüþ èñõîäíîé 
ôîðìóëû:

0 0 0 0 0

1 0 0 0

0 1 0 0 0 0 0 0 0

1 1 0 0

1 1 0 0 1 0 0 0

1 1 1 0

1 1 1

1 : ( )

( ) ( )

2 : ( )

( ) ( )

3 : ( )

( ) ( ) ( )

I

I

II

II I

III

III II

Ï × Ä ÷ â

ïîäñòàíîâêà Ï × × Ä ÷ â

Ï × Ï × Ï × Ä ÷ â × Ä ÷ â

ïîäñòàíîâêà Ï Ä × Ä÷ â

Ï Ä Ï Ä Ï × × Ä÷ â × Ä â ÷

ïîäñòàíîâêà Ï ÷ × Ä÷ â

Ï ÷ Ï ÷ Ï Ä × Ä÷

= × × ×

= × × ×

Δ = − = × × × − × × ×

=

Δ = − = −

=

Δ = − = 0 1 1 0 0

1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 0

4 : ( )

( ) ( )

IIII

III

â × Ä÷ â

ïîäñòàíîâêà Ï â × Ä÷ â Ï

Ï â Ï Ï ÷ × Ä÷ â × Ä÷ â

−

= =

Δ = − = −

2. Ðåøåíèå ìåòîäîì àáñîëþòíûõ îòêëîíåíèé:

0 0 0

1 0 0

1 1 0

1 1 1

( ) 50 235 8, 2 8 771

( ) 4550 ( 5) 8, 2 8 1493

( ) 4550 230 ( 0, 4) 8 3348

( ) 4550 230 7, 8 ( 2) 16325

Ï × ×Ä ÷ â

Ï Ä × Ä÷ â

Ï ÷ × Ä ÷â

Ï â × Ä÷ â

Δ = Δ = + ⋅ ⋅ ⋅ = +

Δ = Δ = ⋅ − ⋅ ⋅ = −

Δ = Δ = ⋅ ⋅ − ⋅ = −

Δ = Δ = ⋅ ⋅ ⋅ + = +

Ïðîâåðêà:

771 1493 3348 16325 12255.ÏΔ = + − − + = +

3. Ðåøåíèå ìåòîäîì ïðîöåíòíûõ ðàçíèö:
Òàáëèöà 3

Ïîêàçàòåëè % ÂÏ ðàçíèöà â %% ðàñ÷åò

× 101,111 1,111 +771

×*Ä 98,959 -2,152 -1493

×*Ä*÷ 94,133 -4,826 -3348

Ï=×*Ä*÷*â 117,666 23,533 +16325

Ïðîâåðêà:

771 1493 3348 16325 12255.ÏΔ = + − − + = +
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Äàëåå ïðåäñòàâèì ýòîò ìåòîä ñõåìàòè÷íî:

0

0

0

0 0

( ) ( 100) 100%

( ) ( ) 100%

( ) ( ) 100%

( ) ( ) ( ) 100%

×

×Ä ×

×Ä÷ ×Ä

×Ä÷â ×Ä÷ Ï ×Ä÷

Ï × Ï J

Ï Ä Ï J J

Ï ÷ Ï J J

Ï â Ï J J Ï J J

Δ = × − ÷

Δ = × − ÷

Δ = × − ÷

Δ = × − = × − ÷

Âûâîä: Íà àíàëèçèðóåìîì ïðåäïðèÿòèè îáúåì âûïóùåííîé ïðî-
äóêöèè óâåëè÷èëñÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä íà 12255 òûñ. ðóá. Íà ýòî 
óâåëè÷åíèå îêàçàëî âëèÿíèå èçìåíåíèå ÷åòûðåõ ôàêòîðîâ: ÷èñëåí-
íîñòè ðàáî÷èõ, ñðåäíåãî êîëè÷åñòâà äíåé, îòðàáîòàííûõ îäíèì ðà-
áî÷èì, ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åãî äíÿ, ñðåäíå÷àñîâîé âûðàáîòêè. 
Ïðîâåäåííûé ôàêòîðíûé àíàëèç ïîçâîëèë âûÿâèòü, ÷òî îñíîâíîé 
ïðè÷èíîé ýòîãî ðîñòà ñòàëî óâåëè÷åíèÿ ñðåäíå÷àñîâîé âûðàáîòêè 
îäíîãî ðàáî÷åãî íà 2 ðóáëÿ, ÷òî ïîçâîëèëî äîïîëíèòåëüíî âûïóñòèòü 
ïðîäóêöèè íà 16325 òûñ. ðóá. Íàëè÷èå öåëîäíåâíûõ è âíóòðèñìåí-
íûõ ïðîñòîåâ ïðèâåëî ê ãîäîâîìó ñíèæåíèþ ïðîäóêöèè íà 4841 
òûñ. ðóá. (ñëîæèëè îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå ñðåäíåãî ÷èñëà äíåé, îò-
ðàáîòàííûõ îäíèì ðàáî÷èì è ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åãî äíÿ). Ýòî 
áóäåò ÿâëÿòüñÿ ðåçåðâîì óâåëè÷åíèÿ îáúåìà âûïóñêàåìîé ïðîäóê-
öèè çà ñ÷åò áîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åãî âðåìåíè. 
Óâåëè÷åíèå ÷èñëåííîñòè ðàáî÷èõ íà ïÿòüäåñÿò ÷åëîâåê ïîçâîëèëî 
äîïîëíèòåëüíî âûïóñòèòü 771 òûñ. ðóá. Ïðîâåäåííûé àíàëèç âñåìè 
òðåìÿ ñïîñîáàìè äàë îäèíàêîâûå ðåçóëüòàòû.
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Ïðèëîæåíèå 9 (äëÿ âàðèàíòà 1)

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ 

Àêòèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà 
êîíåö 

îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 5290 10072
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 1219502 1292840
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 228873 257538
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 6459 7534
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 1460124 1567984
II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Çàïàñû 210 102879 167567
â òîì ÷èñëå
ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷-
íûå öåííîñòè

211 82656 128128

çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 213 12499 19663
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðå-
ïðîäàæè 

214 7342 19205

òîâàðû îòãðóæåííûå 215
ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 382 571
ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217
Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 11189 11605
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

230

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìå-
ñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

240 262054 229140

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 245067 205851
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1 2 3 4
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 17521 19334
Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 393643 427646
ÁÀËÀÍÑ 300 1853767 1995630

Ïàññèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà 
êîíåö 

îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
III. ÊÀÏÈÒÀËÛ È ÐÅÇÅÐÂÛ
Óñòàâíûé êàïèòàë 410 924463 924463
Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå ó 
àêöèîíåðîâ

411 ( ) ( )

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 391510 320390
Ðåçåðâíûé êàïèòàë 430 4688 5430
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè

432 4688 5430

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðû-
òûé óáûòîê)

470 387561 543756

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 1708222 1794039
IV.ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 510
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 515 34674 40529
Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590 34674 40529
V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 610 9800
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 620 110504 140889
â òîì ÷èñëå: 
ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621 42990 42252
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãà-
íèçàöèè

622 4730 6374

çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè 
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè 

623 6677 6279
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1 2 3 4
çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è ñáîðàì 624 21638 17175
ïðî÷èå êðåäèòîðû 625 34469 68809
Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ó÷àñòíèêàìè 
(ó÷ðåäèòåëÿìè) ïî âûïëàòå äîõîäîâ 

630 2 2

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 640 365 449
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 650 9922
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 660
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 110871 161062
ÁÀËÀÍÑ 700 1853767 1995630

Ïðèëîæåíèå 10 (äëÿ âàðèàíòà 1)

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ Êîä

Çà 
îò÷åò-
íûé 

ïåðèîä

Çà àíàëî-
ãè÷. ïåðèîä 
ïðåäûä. 

ãîäà

1 2 3 4

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì 
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 
àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ 
ïëàòåæåé)

010 2070659 1777379

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

020 (1751511) (1208879)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 319148 568500

Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (91094) (55254)

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 ( ) ( )

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 228054 513246

Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 222 541

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070 (637) ( )

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 080

Ïðî÷èå äîõîäû 090 16165 21216
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1 2 3 4

Ïðî÷èå ðàñõîäû 100 (15201) (64693)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 228603 470310

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 141

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 142 (5855) (34674)

Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 150 (66553) (130805)

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà) 190 156195 304831

ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ
Ïîñòîÿííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 
(àêòèâû)

17543 52605

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ

Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ

Ïðèëîæåíèå 11 (äëÿ âàðèàíòà 1)

Âûïèñêà èç ïðèëîæåíèÿ ê áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5)

Íàèìåíîâàíèå 
ïîêàçàòåëÿ

Îñòàòîê 
íà íà÷àëî 

ãîäà

Âîçíèêëî 
îáÿçàòåëüñòâ

Ïîãàøåíî 
îáÿçàòåëüñòâ

Îñòàòîê 
íà êîíåö 

ãîäà
Äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 262054 285647 318561 229140
Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü:
êðàòêîñðî÷íàÿ 110504 187560 157175 140889

Ïðèëîæåíèå 12 (äëÿ âàðèàíòà 1)

Âûïèñêà èç ôîðìû ¹ 5 
(ðàçäåëû «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» è «Îñíîâíûå ñðåäñòâà»)

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ
Îñòàòîê 

íà íà÷àëî ãîäà
Îñòàòîê 

íà êîíåö ãîäà
Èçíîñ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà:
- íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 180 260

- îñíîâíûõ ñðåäñòâ 98680 115340
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Ïðèëîæåíèå 13 (äëÿ âàðèàíòà 1)

Äîïîëíèòåëüíûå äàííûå çà ïðîøëûé ãîä

Ñðåäíåãîäîâûå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âñåãî 450863
â òîì ÷èñëå:

ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà   143201 •
èç íèõ:
à) ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû    105230
á) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ     7856
â) çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå  30115

Ïðèëîæåíèå 14 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 2)

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ

Àêòèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 220 260
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 166705 194260
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 5672 69870
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 1963 1883
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 150
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 174560 266273
II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Çàïàñû 210 16526 28792
â òîì ÷èñëå
ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷íûå 
öåííîñòè

211 14066 17981

çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå 213 1300 10211
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðå-
ïðîäàæè 

214 1160 600

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî 
ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 5579 12703



286

1 2 3 4
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

230

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 231
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

240 6347 45690

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 87 22815
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 10110 -
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 260 718 12963
Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270 285 515
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 39565 100663
ÁÀËÀÍÑ 300 214125 366936

Ïàññèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
III. ÊÀÏÈÒÀËÛ È ÐÅÇÅÐÂÛ
Óñòàâíûé êàïèòàë 410 17260 17260
Ñîáñòâåííûå àêöèè, âûêóïëåííûå 
ó àêöèîíåðîâ

411 ( ) ( )

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 102255 163755
Ðåçåðâíûé êàïèòàë 430 4688 5430
â òîì ÷èñëå:
ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè 
ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì

431

ðåçåðâû, îáðàçîâàííûå â ñîîòâåòñòâèè 
ñ ó÷ðåäèòåëüíûìè äîêóìåíòàìè

432 4688 5430

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðû-
òûé óáûòîê)

470 28415 81543

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 152618 267988
IV.ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 510
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 515 810 1240
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1 2 3 4
Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590 810 1240
V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 610 18295 30690
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 620 40447 65903
â òîì ÷èñëå: 
ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621 29877 46703
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãà-
íèçàöèè

622 1258 1798

çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè 
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè 

623 1095 3893

çàäîëæåííîñòü ïî íàëîãàì è ñáîðàì 624 5047 4732
ïðî÷èå êðåäèòîðû 625 3170 8777
Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 640 1670 1115
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 650 285
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 660
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 60697 97708
ÁÀËÀÍÑ 700 214125 366936

Ïðèëîæåíèå 15 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 2)

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ Êîä
Çà 

îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Çà àíàëî-
ãè÷. ïåðè-
îä ïðåäûä. 

ãîäà

1 2 3 4

Âûðó÷êà(íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì 
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 
àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ 
ïëàòåæåé)

010 497230 355613

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóê-
öèè, ðàáîò, óñëóã

020 (394780) (295250)
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1 2 3 4
Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 102450 60363

Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (2170) (800)

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (27500) (25200)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 72780 34363

Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 - 87

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070 (1070) ( )

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 080 65 125

Ïðî÷èå äîõîäû 090 9423 14489

Ïðî÷èå ðàñõîäû 100 (10817) (12292)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 70381 36772

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 141

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 142 (430) (810)

Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 150 (16823) (9122)

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà) 

190 53128 26840

ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ
Ïîñòîÿííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 
(àêòèâû)

(362) (1107)

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ

Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ

Ïðèëîæåíèå 16 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 2)

Âûïèñêà èç ïðèëîæåíèÿ ê áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5)

Íàèìåíîâàíèå 
ïîêàçàòåëÿ

Îñòàòîê 
íà íà÷àëî 

ãîäà

Âîçíèêëî 
îáÿçàòåëüñòâ

Ïîãàøåíî 
îáÿçàòåëüñòâ

Îñòàòîê 
íà êîíåö 

ãîäà
Äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 6347 48589 9246 45690
Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü:
êðàòêîñðî÷íàÿ 40447 50557 25101 65903
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Ïðèëîæåíèå 17 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 2)

Âûïèñêà èç ôîðìû ¹ 5 
(ðàçäåëû «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» è «Îñíîâíûå ñðåäñòâà»)

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ
Îñòàòîê 

íà íà÷àëî ãîäà
Îñòàòîê 

íà êîíåö ãîäà

Èçíîñ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà:
- íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 27 33

- îñíîâíûõ ñðåäñòâ 14560 16350

Ïðèëîæåíèå 18 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 2)

Äîïîëíèòåëüíûå äàííûå çà ïðîøëûé ãîä

Ñðåäíåãîäîâûå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âñåãî 65523
â òîì ÷èñëå:

ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà   21586 •
èç íèõ:
à) ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû    15689
á) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ     810
â) çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì ïðîèçâîäñòâå  5087

Ïðèëîæåíèå 19 (äëÿ âàðèàíòà 3)

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ

Àêòèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 6781 45274
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 3410 11320
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 145
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 10191 56594
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1 2 3 4
II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Çàïàñû, â òîì ÷èñëå 210 48214 92623
 ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷-
íûå öåííîñòè

211 19065 28663

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðå-
ïðîäàæè

214 15870 10983

òîâàðû îòãðóæåííûå 215 13279 52301
ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217 - 676
Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 6107 4240
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû), â òîì 
÷èñëå

230

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

240 14642 24102

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 9907 17327
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, 
â òîì ÷èñëå

250

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå: 260 13153 11105
Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 82116 132070
ÁÀËÀÍÑ 300 92307 188664

Ïàññèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà 
êîíåö 

îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4

III. ÊÀÏÈÒÀËÛ È ÐÅÇÅÐÂÛ
Óñòàâíûé êàïèòàë 410 13000 13000
Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 2570 56544
Ðåçåðâíûé êàïèòàë, â òîì ÷èñëå: 430 3300 3300
Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðû-
òûé óáûòîê)

470 11067 25048

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 29937 97892
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1 2 3 4
IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû, â òîì ÷èñëå: 510

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 515

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590

V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû 610 8000 -

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, â òîì ÷èñëå: 620 54370 90772

ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621 3866 18930

çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãà-
íèçàöèè

624 6658 13506

çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè 
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè

625 1823 4856

çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì 626 13235 17738

àâàíñû ïîëó÷åííûå 627 4846 7589

ïðî÷èå êðåäèòîðû 628 23942 28153

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 62370 90772

ÁÀËÀÍÑ 700 92307 188664

Ïðèëîæåíèå 20 (äëÿ âàðèàíòà 3)

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ
Êîä 

ñòðîêè

Çà 
îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Çà àíà-
ëîãè÷íûé 
ïåðèîä 

ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà

1 2 3 4

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, ïðî-
äóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì íàëîãà 
íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ è 
àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé)

010 1001948 707892
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1 2 3 4
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ 
òîâàðîâ,ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

020 (913346) (650006)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 88602 57886
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (333) (66)
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (44740) (37346)
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 43529 20474
Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 9 6
Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070 - (78)
Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ 080 - -
Ïðî÷èå äîõîäû 090 539 72
Ïðî÷èå ðàñõîäû 100 (6241) (3618)
Ïðèáûëü (óáûòîê) 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 140 37836 16856
Íàëîã íà ïðèáûëü è èíûå àíàëîãè÷íûå 
îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè 150 (12788) (5789)
×èñòàÿ ïðèáûëü (íåðàñïðåäåëåííàÿ 
ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà) 190 25048 11067

Ïðèëîæåíèå 21 (äëÿ âàðèàíòà 3)

Âûïèñêà èç ïðèëîæåíèÿ ê áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5)

Íàèìåíîâàíèå 
ïîêàçàòåëÿ

Îñòàòîê 
íà íà÷àëî 

ãîäà

Âîçíèêëî 
îáÿçàòåëüñòâ

Ïîãàøåíî 
îáÿçàòåëüñòâ

Îñòàòîê 
íà êîíåö 

ãîäà
Äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 14642 98164 88704 24102
Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü:
êðàòêîñðî÷íàÿ 54370 66717 30315 90772
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Ïðèëîæåíèå 22 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 2)

Âûïèñêà èç ôîðìû ¹ 5 
(ðàçäåëû «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» è «Îñíîâíûå ñðåäñòâà»)

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ
Îñòàòîê 

íà íà÷àëî ãîäà
Îñòàòîê 

íà êîíåö ãîäà
Èçíîñ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà:
- íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ - -
- îñíîâíûõ ñðåäñòâ 6739 7548

Ïðèëîæåíèå 23 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 3)

Äîïîëíèòåëüíûå äàííûå çà ïðîøëûé ãîä

Ñðåäíåãîäîâûå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âñåãî 128354
â òîì ÷èñëå:

ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà   44278 •
èç íèõ:
à) ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû    28335
á) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ     15943

Ïðèëîæåíèå 24 (äëÿ âàðèàíòà 4)

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ 

Àêòèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà êîíåö 
îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4
I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 88 140
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 120 66682 77704
Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî 130 2269 27948
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 140 785 717
ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 69824 106509

II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ
Çàïàñû, â òîì ÷èñëå: 210 8035 15576
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ñûðüå, ìàòåðèàëû è äðóãèå àíàëîãè÷-
íûå öåííîñòè

211 7558 15219

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû äëÿ ïåðå-
ïðîäàæè

214 464 240

ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 216 13 17

ïðî÷èå çàïàñû è çàòðàòû 217

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 220 807 1022

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû)

240 2539 18276

â òîì ÷èñëå ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè 241 35 9126

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 250 4044 -

Äåíåæíûå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå: 260 287 5185

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 270 114 206

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 15826 40265

ÁÀËÀÍÑ 300 85650 146774

Ïàññèâ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
íà÷àëî 

îò÷åòíîãî 
ãîäà

Íà 
êîíåö 

îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà

1 2 3 4

III. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ
Óñòàâíûé êàïèòàë 410 7500 7500

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 420 41932 66502

Ðåçåðâíûé êàïèòàë, â òîì ÷èñëå: 430 1875 1875

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü 
(íåïîêðûòûé óáûòîê)

470 9740 31318

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 61047 107195

IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû, â òîì ÷èñëå: 510

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 520

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590
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V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜ-
ÑÒÂÀ
Çàéìû è êðåäèòû, â òîì ÷èñëå: 610 7318 12276

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, â òîì 
÷èñëå:

620 16179 26361

ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 621 11951 18681

çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåðñîíàëîì îðãà-
íèçàöèè

624 503 719

çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè 
âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè

625 438 1557

çàäîëæåííîñòü ïåðåä áþäæåòîì 626 2019 1893

àâàíñû ïîëó÷åííûå 627 296 2846

ïðî÷èå êðåäèòîðû 628 972 665

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 640 992 736

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 650 114 206

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 24603 39579

ÁÀËÀÍÑ 700 85650 146774

Ïðèëîæåíèå 25 (äëÿ âàðèàíòà 4)

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ 

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ
Êîä 

ñòðîêè

Çà 
îò÷åòíûé 
ïåðèîä

Çà àíà-
ëîãè÷íûé 
ïåðèîä 

ïðåäûäóùå-
ãî ãîäà

1 2 3 4

Âûðó÷êà(íåòòî) îò ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì 
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 
àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ 
ïëàòåæåé)

010 198892 142245

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã

020 (157912) (118100)
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Âàëîâàÿ ïðèáûëü 029 40980 24145

Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 030 (843) (320)

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (11000) (10080)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 050 29137 13745

Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 060 75 35

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 070 (28) -

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ 
îðãàíèçàöèÿõ

080 66 50

Ïðî÷èå äîõîäû 090 71134 5796

Ïðî÷èå ðàñõîäû 100 (17927) (4917)

Ïðèáûëü (óáûòîê) 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

140 31067 14709

Íàëîã íà ïðèáûëü è èíûå àíàëîãè÷íûå 
îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè

150 (9347) (4969)

×èñòàÿ ïðèáûëü (íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðè-
áûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà)

190 21720 9740

Ïðèëîæåíèå 26 (äëÿ âàðèàíòà 4)

Âûïèñêà èç ïðèëîæåíèÿ ê áàëàíñó (ôîðìà ¹ 5)

Íàèìåíîâàíèå 
ïîêàçàòåëÿ

Îñòàòîê 
íà íà÷àëî 

ãîäà

Âîçíèêëî 
îáÿçàòåëüñòâ

Ïîãàøåíî 
îáÿçàòåëüñòâ

Îñòàòîê 
íà êîíåö 

ãîäà

Äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 2539 17320 1583 18276

Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü:
êðàòêîñðî÷íàÿ 16179 21322 11140 26361
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Ïðèëîæåíèå 27 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 4)

Âûïèñêà èç ôîðìû ¹ 5 
(ðàçäåëû «Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû» è «Îñíîâíûå ñðåäñòâà»)

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëÿ
Îñòàòîê 

íà íà÷àëî ãîäà
Îñòàòîê 

íà êîíåö ãîäà

Èçíîñ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà:
- íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 33 42

- îñíîâíûõ ñðåäñòâ 17224 18428

Ïðèëîæåíèå 28 (äëÿ âàðèàíòà ¹ 4)

Äîïîëíèòåëüíûå äàííûå çà ïðîøëûé ãîä

Ñðåäíåãîäîâûå îñòàòêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ âñåãî 32453
â òîì ÷èñëå:

ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà   25420 •
èç íèõ: 
à) ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû    23139
á) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ     2281
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